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Especial Asamblea FADE. Junio 2025

Edicién especial que recoge un balance del ejercicio anterior, un analisis
de los indicadores mas recientes del ejercicio en curso y una seleccién
de las previsiones mas relevantes para el ejercicio siguiente, desde un
punto de vista empresarial.
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BALANCE 2024

Entorno internacional

Durante el afio 2024, la economia mundial mostré sefales de estabilizacién tras los
shocks inflacionarios y geopoliticos de afos anteriores. A pesar de un entorno global
desafiante, se consolid6 un crecimiento moderado, con notables diferencias regionales y
persistentes riesgos estructurales.

El crecimiento econdémico mundial se ubicé en torno al +2.6 %—+3.2%, segun las
estimaciones de diferentes organismos multilaterales (FMI, Banco Mundial, OCDE). Las
economias emergentes lideraron la expansién, impulsadas por el dinamismo de
Asia (India ~+7 %, China ~+4.8 %). Por contraste, las economias avanzadas crecieron
a ritmos mas modestos (EE. UU. ~+2.8 %, Zona Euro ~+0.7 %, Japén ~+0.5 %).

El afio estuvo marcado por una creciente fragmentacion del comercio
internacional. Las tensiones entre las grandes economias, especialmente en torno a las
medidas proteccionistas (como los aranceles unilaterales en EE. UU.), reconfiguraron las
cadenas de valor y generaron incertidumbre sobre el orden econémico global.

Asimismo, el endeudamiento elevado en economias emergentes, junto con
vulnerabilidades en los sistemas bancarios de ciertos paises, incrementaron el riesgo de
inestabilidad financiera.

La economia estadounidense mantuvo un ritmo de crecimiento sélido, por encima de
las perspectivas en varios trimestres, aunque con sefiales de moderacién hacia el cierre
del ejercicio. Este desemperio estuvo impulsado por el consumo interno, la solidez del
mercado laboral y el efecto de politicas industriales expansivas. El crecimiento del PIB
se situd en torno al +2,8% en 2024, impulsado por la demanda doméstica y la inversién
en sectores estratégicos como las manufacturas avanzadas y las energias limpias. El
mercado laboral se mantuvo resiliente, con la generaciéon de 2,2 millones de nuevos
empleos y una tasa de desempleo que oscilé entre 4,0 % y 4,2 %. A pesar de una leve
desaceleracién en la creacion de empleo mensual hacia finales del afio, el mercado mostrd
una capacidad de ajuste favorable ante condiciones financieras mas restrictivas.

La economia japonesa experimenté una recuperacion moderada tras afios de
estancamiento, impulsada por una combinacién de aumento salarial, consumo interno y
una inflacién persistentemente por encima del +2 %, lo que llevé al Banco de Japén a
levantar sus tipos de interés por primera vez en 17 afos. El PIB real crecié alrededor de
un +1 %, con un aumento anual del +1,1 % en el Gltimo trimestre, gracias a la inversion
empresarial, el gasto publico y compras adelantadas ante posibles aranceles de EE. UU.

La economia de la zona euro creci6 de forma moderada, con un PIB real que avanzé
en torno al +0,8 % tras una fase prolongada de estancamiento. El altimo trimestre
cerro practicamente en plano, reflejando la debilidad de los sectores industrial y del
sentimiento empresarial, contrarrestado solo parcialmente por el dinamismo en Francia,
Espana y el sur de Europa. La inflacion cayé considerablemente, del +10,6 % en
octubre de 2022 a un promedio del +2,4 % en 2024, impulsada por la reduccién de los
precios energéticos y el debilitamiento de los bienes importados, y se mantuvo alrededor
del objetivo del BCE. Ante este escenario, el BCE inici6 en junio de 2024 una sucesién de
ocho recortes de tipos.
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Economia espanola

El crecimiento de la economia espanola cerrd 2024 con un aumento del +3,2% del PIB,
por encima tanto de lo contemplado en las previsiones del Banco de Espana a principios
de ano (+1,9%) como del incremento registrado en el conjunto de la UEM (+0,8%).Las
sorpresas al alza en la evolucién del consumo —tanto publico como privado— y de las
exportaciones de servicios —tanto turisticos como no turisticos—, junto con el efecto
arrastre positivo derivado de las revisiones estadisticas de las tasas de crecimiento en
los ultimos trimestres de 2023, son los principales factores que subyacen a la trayectoria
ascendente del PIB.

Por el lado de la oferta, todas las ramas de actividad mostraron un notable
dinamismo, més acusado que en el resto de la UEM. Este mayor vigor se vio favorecido,
entre otros factores, por una reducciéon mas intensa de la factura energética en el caso de
la industria, la prolongacién de la diversificacion geografica y estacional de los flujos
turisticos y la mayor capacitacién de nuestro pais en términos de infraestructura digital,
que habria favorecido el desempeiio de las ramas de servicios no turisticos y, en
particular, de aquellas con mayor contenido tecnolégico.

Por el lado de la demanda, el consumo —tanto publico como, sobre todo, privado—
constituyd el principal soporte de la actividad en 2024, explicando el grueso de la brecha
entre el crecimiento del PIB en Espana y en la UEM, mientras que la formacién bruta
de capital se mantiene, junto con las exportaciones de bienes, como la rubrica de la
demanda con una recuperacién mas rezagada desde la pandemia.

Un factor de soporte destacado para el dinamismo de la demanda en Esparia fue el fuerte
aumento poblacional, que, impulsado por las llegadas de inmigrantes, alcanzé el +1%
en 2024, frente al incremento del +0,4% registrado en el conjunto de la UEM.

Por el lado de la oferta, la expansion de la actividad econémica en Espana en 2024 fue
generalizada por sectores de actividad. Asi, el sector primario crecié6 un +8,3%,
significativamente por encima de lo observado en la UEM, donde experiment6 un
retroceso del -0,7%. En el sector industrial y en la construccién, el crecimiento en Espaiia
alcanzé el +2,7% y el +2,1% respectivamente, frente a la contraccién que estos dos
sectores registraron en un elevado nuimero de paises de la eurozona. Finalmente, el
sector servicios crecié un +3,7%, 2,2 pp mas que en la UEM, impulsado por el elevado
dinamismo de las actividades inmobiliarias y de las ramas mas intensivas en
conocimiento, como las actividades profesionales, cientificas y técnicas o la informacién
y las comunicaciones, asi como por el buen desempeno de aquellas mas ligadas al
turismo.

Por el lado de la demanda, el consumo de los hogares, que crecié a una tasa del +2,8% en
2024, explicé la mitad de la expansion de la actividad en dicho afio, favorecido por el
avance de la poblacion, la reduccién de los tipos de interés y el aumento de las rentas
reales. No obstante, en un contexto de tipos de interés todavia elevados y de repunte de
la incertidumbre, los hogares incrementaron su consumo en menor medida que sus
ingresos, lo que resulté en un nuevo aumento de la tasa de ahorro. Esta, si bien se
sitia todavia por debajo de la de la zona euro, excedié en 2024 en casi 5 pp su promedio
histérico previo a la pandemia.

En un contexto de fuerte dinamismo de los ingresos y los gastos publicos, el déficit de las
AAPP se redujo 0,3 pp en 2024, hasta el 3,2% del PIB, como resultado, principalmente,
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del efecto del ciclo econémico sobre las cuentas publicas, el aumento de la recaudacion y
la retirada de las medidas temporales de apoyo ante la crisis energética. La ratio de

deuda publica disminuyé en 2024 hasta situarse en el 101,8% del PIB, debido,
fundamentalmente, al aumento del PIB nominal, si bien atiin permanece 4,1 pp por

encima de los niveles previos a la pandemia.

Capacidad (+) o Necesidad (-) de financiacion de la economia espanola

Capacidad (+) o Necesidad (-)
de financiacion anual
de la Economia nacional

Capacidad (+) o Necesidad (-) de Financiacién
Miles de millones de euros

Millones de euros

8 Sector institucional 2024 2023 Diferencia
&0 Hogares e ISFLSH 74.413 44.597 29.816
Administraciones Pablicas -60.187 -52.669 2.482
0 Instituciones Financieras 28.154 34.537 -6.383
20 Sociedades no financieras 14.240 29.704 -15.464
Total 66.620 56.169 10.451
0
e g2 2 2 5 8§ 8 3
R &8 R R & R 8 & R |

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Esparia en Cifras 2025.

En 2024 la economia espanola present6 una capacidad de financiacion de 66.620
millones de €, un 4,2% del PIB del ano. Esta cifra es superior en 10.451 millones a la
del afio 2023 (que fue de 56.169 millones, un 3,7% del PIB). Este afo, las instituciones
financieras presentaron una capacidad de financiacién de 28.154 millones de € y las
Sociedades no financieras, de 14.240 millones de €. En ambos casos, los saldos fueron
inferiores a los presentados el afio anterior.

Por su parte, los hogares presentaron una capacidad de financiacién de 42.361 millones
de € y registraron una tasa de ahorro del 11,7% de su renta disponible, superior en 4,1
puntos a la del afno anterior. Las Administraciones Publicas presentaron necesidad de
financiacién, situandose en 53.159 millones de €, frente a los 63.736 de 2023.

Saldo del comercio exterior por sectores econémicos. Espana, 2024

Exponrtaciones - Importaciones (millones de euros)

Acumulado 2024  Acumulado 2023

Total -40.275,9 -40.560,1
Alimentacion, bebidas y tabaco 18.044,4 14.123,4
Productos energéticos -30.442,7 -33.080,4
Materias primas -3.796,8 -3.556,5
Semimanufacturas no quimicas 6.800,5 8.148,4
Productos quimicos -5.282,2 -2.919,8
Bienes de equipo -21.724,2 -20.388,9
Sector automévil 8.588,1 8.628,8
Bienes de consumo duradero -4.928,8 -4,225,7
Manufacturas de consumo -12.936,4 -12.223,0
Otras mercancias 5.402,2 4.933,7

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Esparia en Cifras 2025.

Las exportaciones espanolas de bienes aumentaron un +0,2% durante 2024,
alcanzando los 384.465 millones de €. Las importaciones lo hicieron un +0,1% y se
situaron en 424.741 millones de €. Como resultado, el saldo comercial registré un déficit
de 40.276 millones de €, frente a los 40.560 millones de 2023.

El saldo comercial mas positivo se registré con la zona euro (30.817 millones de €) y el
mas negativo, con Asia (-62.512 millones de €).
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Numero de empresas, a 1 de enero de 2024

fariacion interanual %

Total 3.255.276 1,6
Industria 175.806 -1,2

Construccion 383.622 18
Comercio 635.234 -1,7

Resto de servicios 2.060.614 2,7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Esparia en Cifras 2025.

Segun el Directorio Central de Empresas (DIRCE), a 1 de enero de 2024 habia
registradas 3.255.276 empresas, un 1,5% mas que en la misma fecha del afio anterior.
La mayor parte eran del sector Resto de servicios (2,06 millones). El 52,0% del total no
tenia asalariados (1,69 millones) y el 29,3% tenia uno o dos empleados (955.079). En las
empresas que eran personas fisicas, el 37,7% tenian al frente a mujeres.

Filiales de las empresas. Espana

Millones
2,5
2,0

I Extranjeras
1,5 N

en Espana

1,0

I Ezpanolas

0.5 en el Exterior

0,0

2020 2021 2022
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Espania en Cifras 2025.

Ademas, segun los ultimos datos de DIRCE, en 2022 se contabilizaron 5.090 filiales
de empresas espaiolas en el exterior, segin la Estadistica de estas empresas. Las
filiales facturaron 234.530 millones de € y ocuparon a 815.146 personas. Estados Unidos,
Alemania y Francia fueron los paises donde estas filiales generan mayor cifra de
negocios.

Las filiales de empresas extranjeras en Espana, por su parte, ascendieron a
14.209, que ocuparon a 2,2 millones de personas y facturaron 745.265 millones de €. Los
paises cuyas filiales generaron mayor cifra de negocios fueron Francia, Alemania y
Estados Unidos.

Mercado Laboral

Los datos de la EPA evidencian un mercado laboral fuerte, que en 2024 ha conseguido
reducir el paro y crear empleo, aunque a un ritmo menor que en 2023. No
obstante, a pesar del descenso de la tasa de desempleo hasta el 10,61%, nuestro pais aun
registro los valores mas elevados de la UE, reflejo de las asignaturas aun pendientes en
materia econémica y laboral.

FADE Servicio de Estudios Econémicos 6



El niimero de activos aumenté un +1,3% durante 2024 y superd los 24,4 millones
de personas. La tasa de paro descendi6 desde el 12,1% de 2023 hasta el 11,3% (12,7%
entre las mujeres y 10,2% entre los hombres).

En 2024 se alcanz6 la cifra de 21,6 millones de ocupados de media anual, un 2,2%
mas que en 2023. De ellos, el 85,2% fueron asalariados, situacién profesional que se
incrementd un +2,7% respecto al afio anterior. Las personas que trabajaron por cuenta
propia fueron algo més de tres millones. Poco més de dos millones no tenian asalariados,
un 2,6% mas que en 2023.

El 88,7% de las mujeres ocupadas fueron asalariadas y el 20,3% trabajaban en el sector
publico.

Poblacion de 16 y mas ahos segin su relacion con la actividad

laboral y sexo. 2024
IMiles de personas)

Variacidn interanual %

Ambos sexos

Total 41.565,8

Activos 24.424,6

- Ocupados 21.653,9

- Parados 27707

Inactivos 17.141,2
Hombres

Total 20.209,0

Activos 12.912,6

- Ocupados 11.601,4

- Parados 1.311,2

Inactivos 7.296,4
Mujeres

Total 21.356,7

Activas 11.512,0

- Ocupadas 10.052,5

- Paradas 1.4586 76
Inactivas 9.844.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Espania en Cifras 2025.

Ocupados por situacion profesional. 2024
Miles de personas Tasa de paro. 2024

Miles de personas Variacion interanual % (%)

Total 21.653,9 ‘* J S

Trabajador por cuenta propia 3.206,5

Empleador 960,9 .“'
Empres_ario sin asalariados 2158.9 .

o trabajador independiente !

Miembro de cooperativa 24,8 ‘

Ayuda familiar®* 61,8

Asalariados 18.439,8 Espana 11,3%
Asalariados del sector publico 3.560,2 :, * J‘ rl\/\'l

Asalariados del sector privado 14.879,5

Otra situacion profesional 76 — E)T: ;%M::E% - ;Zﬁi"si:j;z;;

* Personas que trabajan sin remuneracion en la empresa de un familiar con el que conviven.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Espania en Cifras 2025.
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En términos de afiliacién a la Seguridad Social, en el afio 2024 |a afiliacién media
superé los 21,3 millones de afiliados (21.337.962), que representaron un crecimiento
anual del +2,41% (al contar con 501.952 afiliados mas que a finales de 2023). Estas cifras
representan que, en los Ultimos cuatro anos, se hayan sumado casi 2,3 millones de
afiliados a la Seguridad Social.

La mayoria de los sectores del Régimen General (+2,9%), gané afiliados. Con
especial intensidad experimentaron este aumento: Agricultura, Ganaderia, Caza,
Silvicultura y Pesca (+6,2%), Transporte y Almacenamiento (+5,5%) y Actividades
Artisticas, Recreativas y de Entretenimiento (+4,6%).

El niimero de trabajadores auténomos, por su parte, se acercé a los 3,4 millones (RETA
y SETA), con 3.386.765 trabajadores por cuenta propia, tras sumar 42.396 trabajadores
en el ultimo ano, gracias al tirén de los sectores de alto valor afiadido. En comparacién
interanual, se registraron 47.608 trabajadores mas s6lo en el RETA, sin contar los
auténomos agrarios, y se superaron los 3,22 millones, maximo de la serie desde
2008.

Segun la Encuesta Anual de Coste Laboral, el coste neto en 2023 fue de 35.897,5 €
por trabajador, una vez deducidos 233,2 € en concepto de subvenciones y deducciones
recibidas de las Administraciones Publicas para fomentar el empleo y la formacion
profesional (un 5,4% mas que el afio anterior). Los sueldos y salarios subieron un +4,7%.

La partida méas importante de los costes no salariales fueron las cotizaciones obligatorias
a la Seguridad Social (8.640,2 € por trabajador), que representaron el 23,9% del coste
total.

Coste laboral neto y salarios segin sectores. 2023

Coste neto™ Sueldos y salarios
Variacion Variacion
interanual % Euros interanual %
Total 35.897,5 5.4 26.555,9 4,7
Industria 41.695,2 5.4 30.4511 4,7
Construccion 35.465,1 4,4 25.242,0 34
Servicios 34.951,8 5,5 25.996,6 4,9

* Coste bruto deducidas subvenciones y deducciones. Excluye dietas y gastos de viaje.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Espania en Cifras 2025.

Inflacién en Espana

En cuanto a los precios, la tasa media del Indice de Precios de Consumo (IPC) general
en 2024 fue del +2,8%. Por encima de ese valor se situaron 4 comunidades auténomas.

De los doce grandes grupos de bienes y servicios el mayor ascenso se registro en
Restaurantes y hoteles (+4,8%) y el menor en Comunicaciones (+0,1%). A nivel mas
detallado, Transporte de pasajeros por mar y por vias navegables interiores presento la
variacion media anual mas alta (+25,8%) y Equipos de telefonia y fax, la mas baja (-
10,6%).
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Indice de precios al consumo (IPC). Base 2021

indice de Precios de Consumo (IPC)
Base 2021

Indice

medio Variacidn media anual %
2024

Indice general 115,3
Alimentos y babidas no alcohélicas 1291
Bebidas alcohdlicas y tabaco 116,2
Vestido y calzade 105,9

Vivienda, agua, electricidad,

gas y otros combustibles 1065
Muebles, articulos del hogar

y articulos para el mantenimiento 12,5
corrianta del hogar

Sanidad 105,1
Transporte 12,5
Comunicaciones 101,9
Ocio y cultura 109,9
Ensefianza 106,1
Restaurantes y hoteles 18,2 48
Otros bienes y servicios 1119

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Espania en Cifras 2025.

Asturias en 2024

El Producto Interior Bruto del Principado de Asturias crecié un +0,8% en el cuarto
trimestre de 2024 con respecto al trimestre anterior, que igual6é al registrado en el
conjunto del pais. Asi se desprende de la Metodologia de Estimacion Trimestral por
Comunidades Auténomas del PIB elaborada por la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (AIReF). A nivel interanual, con respecto al cuarto trimestre de
2023, el PIB del Principado de Asturias crecié un +3,2%, tasa inferior al aumento de la
media nacional (+3,5%) y la sexta mas baja por comunidades.

Desde la perspectiva de la demanda, el consumo privado mostr6é un comportamiento
positivo, mas favorable en la segunda mitad del afo, coincidiendo con la mejora del
empleo. Las ventas minoristas crecieron un +1,5%, algo por debajo de la media nacional,
y la produccién industrial de bienes de equipo reflej6 la debilidad de la inversion
empresarial, en tanto que la inversién residencial mejoré de forma significativa,
creciendo las compraventas de viviendas mas de un +15% en 2024.

Desde el lado de la oferta, el crecimiento de la economia asturiana en 2024 se habria
sustentado, en mayor medida, en los servicios, aunque se aprecié una cierta
ralentizacién en los de mercado, tal y como reflejan algunos indicadores, entre ellos el
empleo.

Por lo que se refiere a la demanda exterior, el valor de las exportaciones de bienes
descendi6 en torno a un -8% en 2024, frente al estancamiento registrado a nivel nacional.
Esta caida se ha debido, principalmente, a la disminucién en las exportaciones de
productos energéticos y semimanufacturas.

En lo que respecta al mercado de trabajo, el ritmo de aumento del empleo se intensificd
en la segunda mitad de 2024, creciendo en el conjunto del afio a mayor ritmo que la media
nacional y que el registrado en 2023, segun las cifras de la EPA.

FADE Servicio de Estudios Econémicos 9
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Servicio de Estudios Econdmicos

COYUNTURA REGIONAL. ANO 2024.
COYUNTURA REGIONAL. SELECCION DE INDICADORES Tasas variacion interanual (%), salvo indicacion

Media Acum compara el valor medio del afio en curso con el precedente

Primario

Licitacion Edificios a construir indice de Precios de Vivienda

. 59,0% - 23,9% - 11,7%

Acumulado: -6,3% Diciembre Acumulado: 10,8% Diciembre Acumulado: 7,8% 4T-2024

=)=

Matriculacién de turismos Comercio al por Menor gees msanss) Compraventa de viviendas

A 48,0% 1,9% 38,4%

Acumulado: 21,2% Diciembre Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 19,7% Diciembre

Exportaciones Importaciones Saldo comercial

* Valores para el

101% | . @ -214,5%

-26,3%

B

Acumulado: 14,4% Diciembre Acumulado: 19,6% Diciembre Acumulado: -51,2% Diciembre
Fuente: Elaboracién propia a partir de Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Econdmicos e Industriales (SADEI).
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Sectores de actividad

Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento econémico de Asturias en 2024 se
sustenté principalmente en el sector servicios, con un fuerte protagonismo del
empleo en los servicios de no mercado. El empleo total en el sector crecié en 24.500
personas, alcanzando los 319.200 ocupados, el 70% del empleo creado en la region.

Aunque los servicios de mercado mostraron cierta ralentizacién, repuntaron en el altimo
trimestre gracias a comercio, transporte y hosteleria. La facturacion del sector aumenté
un 5%, menos que en 2023 pero por encima del promedio nacional, impulsada por las
ramas profesionales y administrativas.

El empleo industrial en Asturias crecié con fuerza, especialmente en la industria
manufacturera, que concentra el 87% del empleo del sector. El nimero de ocupados
aument6 un +10% interanual en el cuarto trimestre, con 5.600 trabajadores mas que en
2023. En contraste, la produccién industrial sigui6 cayendo (-1,5% anual), aunque con
una ligera mejora al cierre del afio gracias a un menor descenso en el area energética.
En la misma linea, los precios industriales cerraron el afio con una caida anual
acumulada del -17,4%.

Indice de produccion industrial. Variaciéon promedio 2023-2024. Asturias

Total Industrias A BEM Otras industrias| Industria rgt:::::os KLIEL TR Energia
IPIA (SADEI) . . 5 bebidas y .. p Metalurgia |de productos [transformadora| eléctrica, gasy
industria extractivas ureras| minerales no A0
tabaco " metélicos | de los metales agua
metalicos
Promedio 2024| 990 28,9 87,5 132,9 87,9 88,7 85,7 102,8 161,6 56,2
Var. Acumulado o o o o
2024/2023 0,9% -4,5% 1,8% -4,0% -1,0% -6,9% 1,9% -9,4% 12,4% -5,8%
Evolucion mensual del indice de producciéon industrial
105
100
95
90 el 2019
e=fll=2020
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Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE a través de INE

En la construccion, el numero de viviendas iniciadas se mantuvo practicamente estable
en 2024, frente al incremento registrado a nivel nacional. Sin embargo, el niimero de
viviendas visadas de obra nueva y la superficie a construir para uso residencial
registraron un fuerte crecimiento, que super6 en intensidad al producido a nivel
nacional. El empleo crecié a un ritmo intenso todo el afio, que en el Gltimo trimestre
superd al observado en los servicios o la industria.

FADE Servicio de Estudios Econémicos 11
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En el sector agrario, las entregas de leche volvieron a descender por cuarto afo
consecutivo, mientras que los precios percibidos por los ganaderos bajaron un -9%.
En contraste, la produccién de carne repunt6 ligeramente tras varios anos de retrocesos.
El empleo agrario crecié un +8% en promedio anual, pese a una leve caida en el tltimo
trimestre, situdndose en 11.800 ocupados.

Desde la perspectiva de la demanda, el consumo privado mostré un comportamiento
positivo, con una trayectoria més favorable en la segunda mitad del afio, coincidiendo
con la mejora del empleo. El indice de comercio al por menor cerr6 2024 con un
crecimiento ligeramente mas intenso que en el afio anterior, del +1,5%, aunque por
debajo del registrado a nivel nacional, si bien las ventas minoristas descontando las
estaciones de servicio crecieron a mayor ritmo y por encima del promedio de Espana.

En lo referente al comercio exterior, los datos del mes de diciembre mostraron un
descenso anual del -26,3% de las exportaciones (-28,2% con respecto al mes anterior), que
alcanzaron los 361,2 millones de €. Las importaciones, por su parte, crecieron un +10,1
% respecto a diciembre de 2023, si bien descendieron un -15% respecto al mes de
noviembre. Como consecuencia de esta evolucién, el saldo comercial registré un déficit
de 91,3 millones de € que contrasta con el superavit de 79,5 millones registrado en
diciembre de 2023.

Importaciones Exportaciones
Sectores Euros Sectores Euros
374.454.979 288.466.112
1.338.866.492 272 875245
1.604 451704 560.146 585
1.204.005.215 2.704.072.316
652.895.306 1.381.088.597
70917 644 161.563 546
26.998 578 25787 575
233607 305 253.192 231
90.517.102 130.011.393
5.596.714.326 5.777.202.602

Evolucion mensual de exportaciones e importaciones

Exportacion ¢ Importacion

0.5 mil M

0,0 mil M
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Fuente: Asturex.

Mercado laboral

ENCUESTA DE POBLACION ACTIVA

Las estadisticas disponibles constatan la buena evolucién del mercado laboral asturiano
con rasgos de debilidad vinculados a la tasa de actividad. Segun la Encuesta de
Poblacién Activa, el namero de desempleados descendi6 en el cuarto trimestre
en 5.300 personas respecto al precedente, lo que represent6 una caida del -12,3% hasta
alcanzar los 37.800 desempleados. Esta es la cifra mas baja para un cuarto trimestre
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desde que existen registros. La evolucion trimestral de los desempleados fue mucho mas
positiva que la observada en el conjunto del pais (-5,8%), del mismo modo que sucedié
para la evolucién anual en tanto que el registro de parados descendié un -27,3% en
Asturias (14.200 desempleados menos frente al -9,3% nacional).

La tasa de paro cay6 en Asturias mas de un punto y se situé en el 8,1%, dos
puntos y medio por debajo de la media nacional, que cayo seis décimas hasta situarse en
el 10,6%.

Por sexos, la caida del desempleo se concentré en las mujeres, con un descenso de 5.800
parados (-24,4%), mientras que entre los hombres crecié en 600 parados (+3,1%). Por
tramos de edad la reduccién se concentrdé en los tramos de 25 a 34 afios (-3.500
desempleados; -41,7%) y de 45 a 54 anos (-1.900 desempleados; -18,1%).

Por sectores, la EPA mostré un mantenimiento de los desempleados vinculados a la
agricultura y los servicios (se mantuvieron en 600 y 13.900 respectivamente), un
crecimiento de los adscritos a la industria (+700) y un descenso en la construccién (-700;
-41,2%) y en el colectivo de parados que buscan un primer empleo (-5.400; -21,2%),
destacando este ultimo por su intensidad.

Asturias
Trim. 4 2024
Variacién afio y trimestre anterior
Ocupados
s 429,6 Variacién miles personas Variacién porcentual
ctivo
467 4 o i 1>; A o
= 2 , :
Poblacion >16 afios ——— P p— N | nactios i
896,1 378 Ooipadon — ;o [ S
] ’ | P s
Inactivos
20 0 20 a -20% 0%
428,7 . o i "
Espaifa
Trim. 4 2024
Variacion afio y trimestre anterior
Ocupados
i 21 .857,9 Variacién miles personas Variacién porcentual
ctivos
-1238 -05
) ) 24453,3 Activos ! = 202;’ . Activos % I. 08‘:
4,
Poblacién >16 afios o— Inactivos [ nactivor %
41810,0 2 595 5 Ocupados 342 seg2  Ocupados 02*22%.
¢ : 4 Parados -25;135“‘ Parados o4 BN
Inactivos
-500 o 500 -10% 5% 0%
17.356,7 : ’ :

La poblacién activa aumenté en 2024 en 2.400 personas en el cuarto trimestre y en
19.700 personas en el conjunto del afio, con lo que la tasa de actividad mejoré en 1,32
puntos hasta el 52,16%, dato que no obstante nos mantuvo a la cola del pais (el
promedio nacional era del 58,49%). Por su parte, el Principado cerroé el ano con 429.000
ocupados, tras crecer el nimero de empleos en 7.700 en el Gltimo trimestre (+1,8%) y
33.900 en el ultimo ano (+8,6%), en una evolucién del indicador mucho mas favorable
que para el conjunto del pais (+0,2% y +2,2% respectivamente). La tasa de empleo
crecio del 47,1% hasta el 47,9%, y avanzé un 8,4% anual frente al 0,75% nacional, que
nos situd a la cabeza del pais en la comparativa por comunidades auténomas, solo por
detras de Ceuta (+13,9%).
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Fuente: Servicio Estudios Econémicos FADE, a partir de INE.
REGISTROS LABORALES

Los datos de paro y afiliacién nos mostraron un comportamiento habitual para un
mes de diciembre en el mercado de trabajo asturiano. Ambos indicadores, paro
registrado y afiliacién, evolucionaron positivamente impulsados, sobre todo, por los
servicios, y el empleo de mujeres y jévenes.

El paro se acercéo a minimos histéricos en Asturias, con registros sélo mejorados
en los afios 2006 y 2007, pero todavia con un nimero excesivo de desempleados. La
afiliacién también mejoro, pero no consiguié acercarse a la media espanola de
crecimiento, lastrada en parte por la dificil situaciéon de la afiliacién de auténomos.

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias descendi6 en 4.192 personas
(-7,3%), alcanzando los 53.180 desempleados, la cifra més baja a cierre de afio desde
2007. Este descenso, el quinto més intenso entre las comunidades auténomas, superé la
media nacional (-5,4%). La reduccién afecté a todos los sectores, destacando la
agricultura (-13,9%), construccion (-9,7%) y servicios (-7,5%).

El empleo, medido por afiliacion a la Seguridad Social, crecié en 7.009 personas
en 2024 (+1,84%), encadenando cuatro anos consecutivos de aumento. El avance se
concentrd en el régimen general (+2,5%), mientras que descendié en el régimen de
auténomos (-0,91%) y el del mar (-3,1%). Las actividades con mayor aumento de afiliaciéon
fueron Transporte y almacenamiento, Sanidad y Hosteleria.

La contratacion mostré un comportamiento mixto: en el conjunto del afio crecié
un 6,9% (1.181 contratos mas), pero con una notable caida de los contratos indefinidos (-
7,1%). En diciembre, se registré un retroceso mensual del -8,4% en la contratacién total,
debido principalmente al desplome de la contratacién indefinida (-26,3%).

Tasas de actividad y de ocupacion. Diciembre 2024

Activos Inactivos Inactivos y activos por sexo Ocupados Parados Ocupados y parados por sexo
470,0 4257 426,2 43,8
490% 56.6% 48.4%
Tasa de actividad Tasa de empleo Tasa de paro
51,0% 153.4% 51,6%
52.5 % Activos Inactivos 476 % . 9.3 % Ocupados Parados
0% 100 % @ Hombres @Mujeres 0% 100% 0% 100 % @ Hombres @Mujeres

Paro registrado Variacion por sexo, edad y sector. Diciembre 2024.

Total por sexo, edad Total por sexo, edad Variacién por edad y sexo
Sexoyrango | Totalmes  Variacionmes | % Variacion mes Promedio alo | Promedio aho anterior | Variacion media afio | % Variacion media afio
seleccionado anterior anterior
21807 573 ET 2442 24044 1602 BT%
31155 oz ET 32032 34000 -1.968 58%
52962 1645 B 54.474 58,044 3570 £2%
3562 460 4% 3918 3958 4d 1,08
49.400 ERE 2,35 50.555 54,086 3531 £5%
@ Hombres @Mujeres ®Total <25 @ Total 525
Paro por sectores
Total por sector Variacién por sector
Sector Totalmes | Variacion | %Variadon | Veriacion | %Veriacion | Promedio  Promedio | Variacion | % Variacin
cenvcos [ seleccionado | mes anterior  mes anterior  aRoanterior  afoanterior  afo | afoanterior medaafio  medaafio
o 903 -1 -13% Ey 8% 22 1023 -10f 98%
SIN EMPLEO ANT. - 5.567 3704 a4 5% Y 94% 3772 4144 1 0%
CONSTRUCCION . 3704 3577 18 48% 198 51% 3770 3958 ar%
- 39191 1188 29% 250 HO% 40294 2913 £1%
INDUSTRIA st 5587 218 42% 4% 71% 5716 6.006 48%

acricutTura || 903

Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE, a partir de Ministerio Empleo y Seguridad Social.

FADE Servicio de Estudios Econémicos 14



Inflacién en Asturias

Evolucién del Indice de Precios de Consumo (IPC). Tasa media anual (%)
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Fuente: Servicio de Estudios Econémicos de FADE, a partir de INE.

El Indice de Precios de Consumo (IPC) cerrdé 2024 con un incremento de cuatro
décimas, al pasar del +2,7% al +3,1% en términos interanuales, mientras que en
relaciéon con el mes de noviembre crecid seis décimas. Asturias se posicioné asi entre las
cuatro comunidades con un mayor incremento de precios en el ejercicio.

Durante el afio pasado, el apartado de Vivienda fue el que registré en la
comunidad una mayor subida de precios (+7,2%), mientras que los Alimentos y
bebidas no alcohdlicas se encarecieron un +2,3%, cinco décimas por encima de la media
nacional. Por encima de la media se situaron también las Bebidas alcohélicas y el tabaco,
que subieron un +5,4%, los Hoteles, cafés y restaurantes (+4,5%) y el Ocio y la cultura
(+3,3%).

En el lado opuesto, las Comunicaciones, que ni subieron ni bajaron durante el pasado
ano, y el Transporte, cuyo precio solo se incrementé dos décimas, mientras que la
ensefnanza registré una variacién del +2,4% y la medicina, del +2%.

EVOLUCION EN 2025

Entorno internacional

En los ultimos meses, el principal rasgo del panorama econdémico global ha sido el
aumento de la incertidumbre. La erratica politica arancelaria de la administracién
americana y la falta de precedentes de choques proteccionistas recientes hacen que la
lectura del panorama econémico se haya vuelto complicada.

El anuncio de nuevos aranceles “reciprocos” el 2 de abril, mas generalizados y elevados
de lo previsto —particularmente para Asia, también para Europa—, desencaden6 una
reaccion inmediata en los mercados, que cuando tocé a la deuda soberana estadounidense
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llevé al presidente Trump a suspender temporalmente parte de las medidas y abrir un
periodo de negociaciones de tres meses con la mayoria de los socios comerciales. Estamos
a la espera del resultado, y de ver el impacto a partir de la segunda mitad del ano.
Curiosamente, el efecto atin no se ha hecho sentir en la actividad real, porque el
adelanto de flujos comerciales para evitar futuros aranceles parece haber compensado
las dudas sobre la inversion.

En principio, Estados Unidos parece ser el pais mas expuesto, por el simple hecho
de que los cambios arancelarios afectan a gran parte de sus importaciones (el resto del
mundo se ve perjudicado solamente en proporcién al comercio con Estados Unidos).
Suponiendo unos aranceles finales préoximos a los niveles actuales, el PIB
estadounidense podria crecer un +1,7% este afio y un +2% en 2026, menos de lo previsto
anteriormente.

China, por su parte, se encuentra en una situacion mas favorable tras ver
reducidas las amenazas arancelarias. Aun asi, los productos chinos se enfrentan a un
gravamen del 30%; pero gracias al apoyo de politicas de estimulo, podria crecer ahora
por encima del 4,5% en 2025 y 2026. Europa tardara algo mas que otros en llegar a un
acuerdo comercial con Estados Unidos, y el impacto directo de los aranceles puede verse
mitigado por el impulso fiscal previsto en Alemania, con un plan muy ambicioso en
infraestructuras, y en Europa en su conjunto mediante un incremento paulatino de su
gasto en defensa. Asi, la Zona Euro mantendria un crecimiento cercano al +1% durante
los préximos dos afios.

La inflacion esta practicamente ya bajo control en Europa, pero es aun algo
elevada en Estados, y su evoluciéon esta amenazada por los aranceles. El BCE parece
haber llegado al final de su ciclo de bajadas de tipos, o casi, pero la Reserva Federal esta
actuando con cautela, no los ha recortado desde finales de 2024, y no se espera que lo
haga hasta diciembre. No obstante, hasta la segunda mitad del 2025 no sabremos si estas
previsiones, relativamente moderadas, se veran o no alteradas por el choque comercial.

Por dltimo, cabe destacar que a este contexto de notable incertidumbre y restricciones al
comercio hay que afiadir el aumento de las tensiones geopoliticas internacionales,
con la persistencia de la guerra en Ucrania, la reanudacién de las hostilidades en Gaza
y la reciente escalada bélica entre India y Pakistan y entre Israel e Iran, entre los mas
destacados, por lo que cabe esperar un cierto debilitamiento del crecimiento mundial.

Economia espanola

La actividad econémica mantiene su vigor al inicio del ano, pero su ritmo de
avance se modera en una décima, hasta el +0,6% trimestral. A este crecimiento
intertrimestral ha contribuido la demanda interna con 0,4 puntos porcentuales, mientras
que el sector exterior ha aportado 0,2 puntos. En este sentido, el crecimiento muestra
una composiciéon mas equilibrada.

Tanto el consumo privado como la inversién han mostrado una notable desaceleracion
en el primer trimestre, que ha sido mas intensa en el caso de la inversién (0,6%
intertrimestral, frente al 3,0% del trimestre anterior), dado el menor dinamismo de todos
sus componentes, en especial Maquinaria y bienes de equipo, que aumenta un +0,6%,
frente al +7,6% del cuarto trimestre. El resto de los componentes de la inversién también
muestra avances mucho mas moderados.
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El sector exterior aporta positivamente al avance intertrimestral, aunque en términos
interanuales contintia drenando el crecimiento, en un contexto de vigor de las
importaciones y de cierta desaceleracion de las exportaciones.

Tras este comienzo de afo positivo, los escasos indicadores disponibles para el mes
de abril estarian mostrando una evolucion ligeramente peor, por lo que,
posiblemente, el segundo trimestre muestre un crecimiento algo menor. En general, se
observa un cierto deterioro de las expectativas, ya que el contexto econémico sigue
presentando muchas incertidumbres y las empresas contintian sufriendo importantes
aumentos de los costes de produccién. En cambio, otras variables, como la inflacién o los
tipos de interés, presentan un comportamiento mas estable, lo que podria suponer un
factor de impulso.

En lo relativo al sector industrial, las cifras de Contabilidad Nacional Trimestral
confirmaron la favorable evolucién de la actividad mostrada por los indicadores durante
el primer trimestre, con un avance del +0,8% en términos intertrimestrales. Sin
embargo, los primeros datos relativos al segundo trimestre, fundamentalmente
indicadores de confianza y PMIs, muestran un notable deterioro de las perspectivas
del sector. En este contexto, las empresas estan reduciendo su nivel de compras y
utilizando los inventarios disponibles, ademas de ralentizar su ritmo de contratacién.

En el caso del sector servicios, segun las cifras de Contabilidad Nacional Trimestral,
en el primer trimestre habria mostrado un avance trimestral moderado (+0,3%), pero
que viene a sumarse a todos los incrementos registrados en trimestres anteriores, con lo
que en términos interanuales sigue anotando ritmos muy notables. Las perspectivas
para los préximos meses mantienen un optimismo moderado, debido a la
incertidumbre sobre la evolucién de los aranceles.

Los ultimos datos disponibles del sector turistico muestran como la entrada de turistas
internacionales continué aumentando a ritmos notables en el primer trimestre de 2025.
En los meses de enero-marzo, la entrada de visitantes casi alcanzé la cifra de 17,1
millones de turistas, un 5,7% mas que en el mismo periodo de 2024. En marzo, Espana
recibié 6,6 millones de turistas, un 3,8% mas que en marzo de 2024, que ya fue cifra
récord, al aumentar un +21% respecto al afio anterior. Ademas, el gasto total de turistas
en marzo fue un 5,6%, superior al registrado en el mismo mes de 2024, con un incremento
del gasto diario de un +4,5% hasta los 188 €.

Desde el punto de vista del sector exterior, la informacién de aduanas disponible para
el periodo enero-febrero muestra que continda la tendencia de contraccion de los
flujos exteriores registrada durante 2024, si bien la caida de las exportaciones supera
a la de las importaciones. En la misma linea, segtin los datos de Balanza de Pagos
publicados por el Banco de Espafia, en el periodo enero-febrero el superavit de la balanza
por cuenta corriente alcanzé los 3,5 miles de millones, frente a los 7 millones de superavit
del mismo periodo del afno anterior.

Mercado laboral

Tal como avanzaba la afiliacién a la Seguridad Social, el empleo mostré un
comportamiento favorable en el primer trimestre, con un repunte del nimero de
ocupados segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), apuntalado por la fortaleza del
empleo en términos de Contabilidad Nacional. Sin embargo, la nota negativa es la
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relativa a las horas trabajadas, que perdieron impulso, tanto en términos EPA como en
Contabilidad Nacional, asi como el aumento de la tasa de paro.

En el primer trimestre, que suele ser desfavorable para el mercado laboral por razones
estacionales, los resultados de la EPA mostraron un descenso de la ocupacién de
92.500 personas, cifra similar al promedio de este periodo desde el afio 2014 (exceptuando
el ano 2020). Esta caida del nimero de ocupados se concentrd casi en su totalidad en el
sector publico (-92.200 personas), mientras que en el sector privado apenas disminuyd
en 300 personas.

Otro aspecto positivo de la EPA del primer trimestre es que contintia descendiendo
la tasa de temporalidad en el sector privado, hasta el 12,1%, diez puntos
porcentuales menos que hace tres afnos. En cambio, la tasa de temporalidad en el sector
publico, aunque también se esta reduciendo, se sitda en niveles sensiblemente mas
elevados, del 28%, méas del doble que en el sector privado.

En términos desestacionalizados, la variacién intertrimestral de los ocupados segun la
EPA moderé su ritmo de avance en una décima, hasta el +0,7%, en contraste con el
repunte que present6 la afiliacién efectiva (excluyendo ERTE) a la Seguridad Social,
hasta el +0,6% (también corregida de efectos estacionales).

En datos brutos, la creacién de empleo repuntdé en el primer trimestre en términos
Iinteranuales, con una tasa de variacion del +2,4%, desde el +2,2% anterior. Ademas, la
ocupacién en el sector privado aceleré notablemente su ritmo de crecimiento, en siete
décimas, hasta el +3,2%, lo que da cuenta de su resiliencia en un contexto de elevada
incertidumbre.

Como consecuencia de la caida del empleo en el primer trimestre, segin la EPA, junto
con el incremento de la poblacién activa (en 101.200 personas), el nimero de parados
creci6 en 193.700 personas con respecto al trimestre anterior, con lo que el total de
desempleados se situ6 en 2.789.200 personas. Mientras, la tasa de paro repunto6 en
ocho décimas, hasta el 11,4%, por lo que sigue siendo la mas alta de la Unién Europea
y también de la OCDE y supone casi el doble que la media europea.

Al igual que la EPA, los resultados de la Contabilidad Nacional muestran la ganancia de
dinamismo del empleo en el primer trimestre. Asi, los puestos de trabajo equivalentes a

tiempo completo repuntaron hasta una tasa interanual del 2,9%, frente al 2,2%
registrado en el trimestre anterior. Sin embargo, las horas trabajadas mostraron una
evolucién desfavorable y descendieron un -0,5% en tasa intertrimestral. Ademas,
frenaron su ritmo de avance en tasa interanual y crecieron un +2,1%, cuatro décimas
menos que en el trimestre anterior.

Total Variacién trimestre anterior % Variacién trimestre Variacién afio anterior % Variacién afio % Variacion ultimos 4

Espafia ™ anterior anterior trimestres

24,5545 10120 | 0.41% | 326,50 B % 1
17.366,8 00| | 0,06 % | 268,20 {8 = a1
21.7654 ] 9250 | [§ 042 % 515,40 124% 209%

2.7892 19370 | 7,46 % | -188,70 63 % 561%

Fuente: INE, Encuesta de Poblacién Activa (1T 2025)

Segun la informacién madas reciente sobre el mercado laboral, la afiliacién a la
Seguridad Social gané cierto dinamismo en abril, a lo que contribuyé la celebracion
de la Semana Santa en este mes, tras el resultado mas moderado en marzo. En concreto,
los registros de la Seguridad Social incorporaron 230.993 nuevos cotizantes, lo que
supone una variacion intermensual del +1,1%, tasa ligeramente superior al incremento
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de abril en 2024 y al aumento promedio registrado en el periodo 2014-2019. De esta
forma, el total de afiliados a la Seguridad Social contintia avanzando y se situé en
21.588.639 personas, un nuevo maximo histérico. Ademas, en términos
desestacionalizados, la evolucién ha sido significativamente més favorable que en los
meses anteriores.

En cuanto a los registros laborales, disponibles hasta el mes de mayo, mostraron un dato
simbélico: el nimero de personas en desempleo registradas en las oficinas del Servicio
Publico de Empleo Estatal (SEPE) ha bajado de la barrera de los 2,5 millones de parados
por primera vez desde julio de 2008. No obstante, pese a ese buen dato del desempleo, la
afiliaciéon a la Seguridad Social dio signos de ralentizacion, con 196.000 nuevos
cotizantes (en el mayo maés flojo desde 2013).

El paro registrado descendi6 en mayo en 57.835 personas y en términos interanuales la
caida fue de 153.000 personas, situando la cifra total de parados registrados en 2,45
millones de personas, de los cuales un 60,5% son mujeres.

El ntimero de afiliados a la Seguridad Social aument6 en mayo en 195.736 personas,
un crecimiento moderado en comparacién con anos anteriores. Aun asi, la cifra total
de afiliados alcanzé los 21,78 millones de personas.

En términos interanuales, la afiliaciéon registr6 un leve descenso en el ritmo de
crecimiento y mantuvo una tendencia de ligera desaceleracién, situandose en el +2,17%,
lo que equivale a 463.000 afiliaciones mas en el Gltimo afo. E1 empleo crecioé en todos
los sectores, si bien como es habitual en esta época del afio, este aumento se concentrd
en la hosteleria (+78.476).

La contrataciéon crecié un +16,5% respecto al mes de abril, con un aumento mas
acusado en la contratacién temporal (+22,6%) que en la indefinida (+8,8%). En mayo, se
firmaron 552.697 contratos indefinidos, de los cuales algo menos del 40% fueron a tiempo
completo y el resto, seis de cada diez, fueron fijos discontinuos o a tiempo parcial.

En términos interanuales, se mantuvo la tendencia descendente de la contratacién y al
comparar con mayo del afio pasado, se registrd una caida del -0,8%, siendo m4s intensa

en el caso de la contratacién indefinida, con un descenso de un -4,06%.
Evolucion del paro

Variacion mensual (mayo)
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Variacion por edad y sexo
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Evolucion de la afiliacion por regimenes

anterior

42531
06395
582876
95,502
05
15 985
“BE46
570254
3875
&0l529
592837

1 361
29 498
1635 680
59707
541 590
D306 155
116 453
613633

Afio Mes Total mes Variacion mes % Variacion mes | Variacion afio
. seleccionado anterior anterior anterior
21784375 21588630 IISS3 N0 %
21321794 | 21101505 {22089 NNNNROE %
20815399 20614969 NNZ00R 11 IENENOET %
20232723 | 20019.080 | {MENZAEEL: (MENROT %
19267221 19055298  JNANG2S NN %
18556.129 18.458.667 [N 97.462 MMM 053 %
19442113 19230362 [NNZIINTS? [N %
18915668 18678461 (NNNNNZITIZ0N [MNNIZTS
18345414 18122222 2SS MENZES
17661840 1746383 [NNSEN0: MNNSI
17221310 17.008.296 NZIS005 25
16626373 16430053 NNSSE20 [MNIZIS.
16.367.013 16232352 {NNNNN34650 [N 53 %
16996510 16919079 M 77431 MMM 046%
17592191 17.474201 [N 117.990 NN 065 %
17.761.897 | 17.648.660 [N 113237 NN 0,64 %
18103487 18034183 [ 69304 N  038%
19409642 19356270 JWN 53372 M 028%
19303169 19151216 (NNNNS1973 [N 79 %
18689656 18513.957 [NNNNNATO.719 [0S %

Inflacion en Espana
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En mayo, el IPC en Espana se situé en el 2,0% interanual, confirmando una
moderacion de la tasa de dos décimas respecto a abril y alcanzando su nivel més
bajo desde octubre de 2024. La variacién mensual fue del +0,1 %, rompiendo una
tendencia de relativa estabilidad en los Gltimos meses.

La inflacion subyacente —que excluye alimentos no elaborados y productos
energéticos— también descendid, hasta el 2,2 %, consolidando una senda de contencién,
aunque aun se mantiene por encima del indice general.
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Los principales impulsores de esta evolucion fueron el descenso de precios en el grupo
de Ocio, cultura y transporte, el menor crecimiento en Electricidad y vivienda y la presion

al alza de la inflacién en los Alimentos frescos (+2,5 anual).

La inflacién subyacente descendié en mayo hasta el 2,2 % interanual, dos décimas
menos que en abril, tendencia que responde principalmente al enfriamiento de los
precios en Ocio, turismo y vivienda. Pese al avance, la subyacente continia siendo un

indicador clave a vigilar de cara a la estabilidad de precios en el segundo semestre.

En conjunto, los datos de mayo refuerzan el escenario de normalizacion inflacionaria,
aunque con signos de persistencia estructural en los precios de servicios y alimentacién.
La evolucién del componente subyacente seguira siendo clave para la politica monetaria
y las decisiones empresariales a corto plazo.

Evoluciéon mensual de la inflacion general y subyacente en Espana. 2025.
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Asturias en este 2025

COYUNTURA REGIONAL. ASAMBLEA JUNIO 2025
COYUNTURA REGIONAL. SELECCION DE INDICADORES Tasas variacion interanual (%), salvo indicacion

Media Acum compara el valor medio del afio en curso con el precedente

€r\

Primario

Licitacion Edificios a construir indice de Precios de Vivienda

o (1) o
- 330,5% 25,0% 11,7%
Acumulado: 57,1% Febrero Acumulado: 10,4% Febrero Acumulado: 7,8% 4T-2024

=

Matriculacion de turismos Comercio al por Menor s consianes) Compraventa de viviendas

) o
A 6,4% 1,9% Marzo
Acumulado: 27,9% Abril Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 33,9% Noviembre
Exportaciones Importaciones Saldo comercial

* Valores para el

127% ||| 141,9%

-13,5%

Acumulado: -6,9% Marzo Acumulado: 18,2% Marzo Acumulado: -131,3% Marzo
Fuente: Elaboracidn propia a partir de Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Econémicos e Industriales (SADEI).

Sectores de actividad

La dltima informacion coyuntural disponible para Asturias muestra dinamismo en
algunos indicadores regionales como el movimiento de puertos y aeropuertos, la
produccién de electricidad, la matriculacion de turismos y el consumo de combustible.
En el sector primario, las entregas de leche alcanzaron las 512.053 toneladas, lo que
supone un descenso del -2,3% respecto a la campaiia anterior y el volumen maés bajo de
la serie histérica iniciada en 2005 por SADEI. Sus precios se situaron en 52,3 céntimos
por litro, lo que representa un descenso interanual del -3%. El sacrificio de ganado
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evolucion6 negativamente en febrero (-9% anual), mientras que el valor de la pesca
desembarcada ha crecido un significativo +25% anual en el acumulado de los primeros
cuatro meses del afo.

En la industria, los indices de Produccién Industrial publicados para Asturias por el
INE y SADEI acumulan hasta febrero crecimientos interanuales, con tasas de -4 y -6,3%
respectivamente. El afio se ha iniciado con aumentos en la produccién y el consumo de
electricidad, tanto total (+4,8% interanual hasta febrero) como para usos industriales (-
4,5%), mientras decrecen la produccidon lactea (-5,4%), de cemento (-10,5%) y las
exportaciones regionales (-5,1%).

Indice de produccion en Asturias (IPIA)
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Fuente: SADEI

En el sector servicios, la cifra de negocios en Asturias crecié en marzo un +4,4% anual,
mientras que su ocupacion disminuy6 un -0,2%. El primer trimestre del afio se ha cerrado
con una ralentizacion del turismo, si bien es necesario tener en cuenta el efecto
Pascua que este afio se ha desplazado al mes de abril y, por tanto, no computa en los
registros disponibles. De ahi que tanto el nimero de viajeros como las pernoctaciones
acumulen hasta marzo tasas interanuales negativas tanto en Asturias como en el
conjunto del pais.
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Indice de cifra de negocios del Sector Servicios. Asturias.
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Fuente: SADEI

En cuanto al consumo, se observa dinamismo en los indices de ventas de Asturias,
cuyo crecimiento interanual acumulado hasta febrero es de +2,6% en el indice general y
asciende hasta +3,7% en el componente de alimentacién. El comportamiento favorable
se extiende también al consumo de combustible que aumenta en el mismo periodo un
+1%. Se espera que su crecimiento se acentue hasta final de afo.

En lo que se refiere al comercio exterior, en el mes de febrero las exportaciones de
mercancias del Principado de Asturias crecieron un +5,4% interanual, alcanzando los
483 millones de €. En comparacion con el mes de enero, ascendieron un +25,1%. Las
importaciones ascendieron a 438,4 millones de €, aumentando un 2+6,9% interanual,
mientras que experimentaron una disminucién del -6,4% respecto a enero.

El Principado registré un superavit comercial de 2025 de 44,6 millones de €,
contrastando con el superavit de 112,8 millones de € registrado en el mismo mes del afo
anterior (datos provisionales). La tasa de cobertura se situé en el 110,2%.

Empresas

El niimero de empresas existente en Asturias a 1 de enero de 2024, segin DIRCE, fue de
64.463, de las que solo el 0,1% eran grandes empresas (69 compainias en términos
absolutos).

Por lo tanto, y como es constante, la practica totalidad del tejido asturiano (99,9%) estaba
constituido por pymes, es decir, por empresas con menos de 250 asalariados. Por otra
parte, el 54,3% de las empresas no tenian asalariados y un 41,5% tenian entre 1y
10. Las empresas asturianas suponian el 1,98% de las espanolas (2,01% en 2023), nivel
que se mantiene ain muy distante del 2,47% alcanzado en 2001 y que se sitia por debajo
del peso regional en términos de poblacién.

Prestando especial atencién a las medianas empresas, un segmento decisivo para la
fortaleza y competitividad de un tejido empresarial, las 315 activas en Asturias
suponian 0,49% del total (0,64% en Espafia). Lo cierto es que el peso de estas empresas
en el conjunto empresarial asturiano se encuentra muy alejado del obtenido con
anterioridad a la crisis del 2008, mas aun tras la caida que viene produciéndose en los
ultimos anos.
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Por su parte, las grandes empresas asturianas representaban tan solo un 1,36% de las
espanolas y, entre ellas, Gnicamente 3 superaban los 5.000 trabajadores.

Evolucién por tamafio
Tamafic empresas 2021 2022 2023 2024
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Evolucitn de empresas con asalariados por tamafio
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Mercado laboral

Encuesta de Poblaciéon Activa

Segun los ultimos datos disponibles de la EPA, el nimero de desempleados en
Asturias aumento en el primer trimestre de 2025 en 6.000 personas respecto al
precedente, lo que representa un incremento del paro del +15,8% hasta alcanzar los
43.800 desempleados. Asturias registro el tercer mayor incremento del paro en términos
relativos entre las comunidades auténomas, por detras de Baleares y Canarias, con
subidas del 80,4% y el 15,8%, respectivamente. En el conjunto del pais en nimero de
parados aumentd en 193.700 personas, un +7,5%. No obstante, en los Gltimos 12 meses
la cifra de parados descendié un -15,3% en la regién (7.900 desempleados menos)
mientras que en Espafa lo hizo un -6,3%.
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La tasa de paro crecié mas de un punto y se situé en el 9,3%, dos puntos por debajo
de la media nacional, que crecid ocho décimas hasta situarse en el 11,4%. Es la tasa mas
baja para el primer trimestre del afio desde 2008.

Por sexos, el avance del desempleo se concentrd en las mujeres, con un crecimiento de
6.200 parados (+34,4%), mientras que entre los hombres disminuyé en 200 parados (-
1%). Con estos datos, el nimero de mujeres desempleadas se situd en 24.200 y la tasa de
paro femenino en el 10,51% (creci6 mas de dos puntos) mientras que el nimero de
hombres en paro al cierre del trimestre alcanzaba los 19.600, con una tasa de paro

masculina que se mantiene en el 8,16%.

Por sectores, la EPA mostr6 un importante crecimiento de los parados en los servicios
(+3.400), la industria (+2.100 parados) y parados que buscan primer empleo (+900), con
mantenimiento en la construccién, y descenso en la agricultura (-300).

La poblacién activa continué incrementandose en el primer trimestre del afio, con 2.600
activos mas, hasta alcanzar los 470 mil. En el Gltimo afio el incremento de personas
activas fue de 16.000 personas, lo que situd la tasa de actividad asturiana en el 52,5 %,
ultima de entre todas las Comunidades Auténomas.

Por su parte, el Principado cerré el primer trimestre con 426.200 ocupados, tras
descender el niimero de empleos en -3.400 en los Gltimos tres meses (-0,8 %) y aumentar
23.900 en el ultimo ano (+5,9%), en una evolucidon del indicador mejor en términos
anuales que para el conjunto del pais (+2,4%). La tasa de empleo bajoé al 47,6%, lo que
nos situé como la tercera Comunidad Auténoma con la tasa mas baja entre las

comunidades auténomas.

Datos Poblacion >16, Activos e Inactivos. Asturias y Espana. 1 T 2025
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Variacion trimestral y anual activos, inactivos, ocupados y parados. 1T 2025

Total Variacion trimestre anterior % Variacion trimestre Variacion afio anterior % Variacion afio % Variacion ultimos 4
anterior anterior trimestres

Asturias ~
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4262 ] 240 [ -079% 2390
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Fuente: INE, EPA.

REGISTROS LABORALES

Segun los datos del SEPE, el paro registrado en las oficinas de empleo de
Asturias descendié en mayo, por cuarto mes consecutivo, en 1.217 personas
hasta los 51.745 desempleados, lo que implica una caida del -2,3% respecto al mes
anterior y del -5,4% respecto a mayo de 2024. En Espafia el indicador ha
disminuido un -2,3% mensual y un -5,9% anual.

El retroceso mensual de la cifra de desempleados fue comtuin a todos los sectores,
siendo especialmente significativo en términos relativos en la construccién, donde
disminuy6 un -9,3% (371 parados menos). Asi, el recorte de la cifra de parados en
el sector agricola fue del -7,1% (-67), en la industria del -4,5% (-166), en el sector
servicios del -5,1% (-2.062) y en el colectivo sin empleo anterior del -5,3% (-313).

En los Gltimos doce meses el descenso del paro regional se situ6é medio punto por
debajo de la media nacional y representé la décima mayor caida por
comunidades auténomas, siendo también comun a todos los sectores: en términos
relativos se situd en un -9,3% en la agricultura (-94), un -9,0% en la construccion (-
372), un -4,7% en la industria (-184), un -5,9% en los servicios (-2.508) y un -4,9%
en el colectivo sin empleo anterior (-295).

Por género, la caida de la cifra de parados tuvo la misma intensidad relativa entre
los hombres que entre las mujeres en el Gltimo mes (-2,3%), si bien en el promedio
del afio el descenso del empleo masculino es mas intenso que la del femenino. Por
rangos de edad, entre los menores de 25 anos el desempleo disminuy6 un -4,8%
respecto al mes de abril (-171) mientras que los mayores de 25 afnos desempleados
cayeron un -2,1% (-1.046).

La evolucién del empleo en términos de afiliacion la Seguridad Social mostré
también un desarrollo favorable del mercado de trabajo, que se tradujo en un
avance mensual del nimero de afiliados de 2.410 personas, un +0,62% que se
mantiene tres décimas por debajo de la media nacional (+0,91%). En el conjunto
del afio, la regién ha ganado 6.794 afiliados hasta alcanzar los 391.386 cotizantes,
lo que representa un crecimiento del +1,77% que se mantiene cuatro décimas de la
tendencia media nacional (+2,17%).

Por regimenes, el crecimiento de las afiliaciones en los ultimos doce meses se
concentré en el régimen general, que crecié un +0,72% hasta alcanzar los 319.130
afiliados. El régimen de auténomos aumenté también el nimero de afiliados en el
ultimo mes, con 169 afiliaciones nuevas (+0,24%) que situaron la caida anual de
las afiliaciones en un -0,62% (436 auténomos menos). La cifra global de afiliaciones
alcanzada representa el mejor dato de la serie histérica del indicador para un mes
de mayo desde el afio 2008.
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Por actividades, la mayor subida de las afiliaciones mensuales fue absorbida por
la hosteleria, donde el nimero de afiliados aument6 un +2,3%, 802 nuevos afiliados
que representan el 33,3% del crecimiento mensual del indicador. En los iltimos 30
dias destacé también el crecimiento de la afiliacibn en las actividades
administrativas y auxiliares (+373; +1,3%) y en las actividades sanitarias y de
servicios sociales (+382; +0,8%).

En mayo se registraron 20.688 contratos en Asturias, un 5% mas que en el mismo
mes de 2024. De todos ellos, 6.033 fueron contratos indefinidos, cifra un 2,6%
inferior a la de mayo del afio anterior y 14.655, contratos temporales (un 8,5% m4s).
Del niimero de contratos registrados en mayo, el 70,84% fue temporal (frente a un
68,04% del mes anterior) y un 29,16%, indefinidos (el mes precedente fue un
31,96%).

Asturias. Paro registrado. Evolucién mensual y anual. Mayo de 2025.

Variacion mensual (mayo)

Ario Total mes Total mes Variacion mes = % Variacion mes ~ Variacién afio | % Variacion afio
- seleccionado anterior anterior anterior anterior anterior

51745 52 962 1217 23% . 2979 { 54%
54.724 56 565 1841 33% . 3765 . 64%
58.489 60.349 -1.860 31% 3935 B 63%
62424 63986 1562 24% 7517 . 219%
79.941 83.542 3601 43% 3919 L 47%
83.860 83.793 67 0.1% 135663 95 %
70197 72356 2159 30% 3423 L 46%
73620 75664 2044 27% . 5733 . 72%
79.353 81.446 2093 26% - 7183 B 83%
86.536 89.003 -2.467 28% 6.250 . 67%
92 786 94.434 1648 A7 % 5817 f 59%
98,603 101.005 2402 24% 7426 K T0%
106.029 107.211 1182 1,19 B 570 Woes%
97.459 99.236 ATt 1188 4275 2%
83.181 85.710 2524 3.0% 3784 5 48%
79397 82722 -3325 -4.0% 6578 W 0%
72819 73.770 951 1,35 22,041 | o434%
50778 52,037 #1254 24% 2490 bos52%
48288 51848 3560 £9% . 3906 . 75%
52194 55.788 3594 6.4% . 5487 F 95%

Asturias. Variacion mensual y anual por sexo y sector. Mayo de 2025.

Variacion por edad y sexo

Sexo y rango Total mes Variacion mes % Variacion mes  Promedio afio  Promedio afio anterior Variacion media afio % Variacion media afio
de edad seleccionado anterior anterior
21807 573 300 22442 24,044 1602 67 %
31155 o712 30% 32032 34000 1968 58%
52.962 1645 % 54.474 58.044 3570 62%
3562 450 A14% 3918 3958 <t 0%
49.400 1188 2,35 50.555 54.086 3531 65%
Variacion por sector
Sector Total mes Variacién % Variacion Variacion % Variacidn Promedio Promedio Variacion % Variacion
seleccionado  mes anterior mes anterior ano anterior |~ afio anterior ano ario anterior media afo media afio
903 12 13 8t 1% 922 1023 -0t 98%
3704 19 05% 384 94% ERe2) 4144 31 90%
3577 78 48% 198 51% 3770 3958 18§ 4T%
39.191 1189 29% 2520 HO% 40294 42913 261 61%
5587 -2 42% 455 1% 5.716 6.006 298 48%
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Asturias. Afiliacion. Variaciéon mensual y anual. Mayo de 2025.

Afio Mes
seleccionado

=
391.386
384.592
377.992

2022 373.249
362 662
350.611
366.921
362,632
358.283
351.031
346.390
341,511
340,672
359.870
374.856
382.920
388.522
407.133
400.528
385.972

Total mes Variacién mes
anterior anterior
388.976  [NN2.410
381888 [NNEZ 704
375814 [N 2178
371130 [ 2119
359418 (NSRS
350997 | I 386
364436 [N 485
350965 [N 647
356125 [N 2.158
348534 I 457
344244 [N 2.146
339415 [N 2.096
339887 [ 785
359221 649
372767 [N 2.089
381255 [N 1665
387276 [ 1246
405220 [ 1913
397149 [NNNEETS
382167 NEIE0S

% Variacion mes
anterior

5 %
— 1 %
I 58 %
- 57 %
o0
E on%
I——s %
—
I 61 %
—y
62 %
—52 %
m o
m o ote%
I 56 %
W 044%
e oonw%
047 %
—
P 100%

Variacion afio
anterior

W6l 794
161600
743
o
s 1

6,310
i 289
B 349
mos?
8641
fa.879

i 839

19,198
14,986
B 5064
[:-5603
e 611

iBl605
4,556

% Variacion afio
anterior

i %
s %
o7 %
B4
4,44 %
e %
21 %
20 %
e %
3 %
1025%
I 5,33 %
4,00 %
211 %
1,44 %
A 5T %
e %
377%
1363%

Asturias. Evolucién Afiliacion mensual y anual. Mayo de 2025.

Regimen

1

Total sistema

Régimen general™

Auténomos

Evolucion anual (meses de mayo)

302,0 mil
« 2985mi

2919 mil
~=t

Mes
seleccionado
391.386
319.130
1.369
876
70011

N.s il

2009 2010 2011

Fuente: Elaboracién propia a partir de Ministerio de Empleo.
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Inflacién en Asturias
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A
y
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La tasa de variaciéon anual del IPC en mayo de 2025 fue del +2,2%, 2 décimas
menos que en abril, mientras que su variacién mensual ha sido del -0,2%, de manera que

la inflacién acumulada en 2025 se sitia en el +1,2%.
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En tasa interanual, la mayor subida de precios en Asturias se registr6 en los Hoteles,
bares y restaurantes, un 5%; el Vestido y el calzado, un 4,7%, la Vivienda -grupo en el
que e incluye la electricidad- y las Bebidas alcohdlicas y el tabaco, un 4,1% en ambos
casos.

Comparacion mensual IPC Asturias y Espana 2025.
Comparativa del IPC interanual 2025 (Enero-Mayo) - Asturias vs Espafa

Espaiia

&= Asturias

30

IPC (%)
b
=]

2.3%

2.0%

13

I L
Enero Febrero Marzo Abril Mayo

Fuente: INE.

Previsiones

La enorme volatilidad que vivimos hace que todas las previsiones sean efimeras y
empobrece el conjunto de herramientas de andlisis disponible para poder tomar
decisiones, tanto de politica econémica, empresariales, como de las de las economias
domésticas. No obstante, a continuacién se resumen las previsiones mas recientes de los
organismos oficiales para las economias mundial, espanola y asturiana.

Economia mundial

Segun el ultimo informe “Perspectivas econémicas mundiales” del Banco Mundial
(junio de 2025), el aumento de las tensiones comerciales y la incertidumbre normativa
llevaran a que el crecimiento mundial registre este afio su ritmo mas lento desde 2008.
Las turbulencias han provocado que se reduzcan los prondsticos de crecimiento para casi
el 70 % de todas las economias, en todas las regiones y todos los grupos de ingresos.

De este modo, la organizacién proyecta que el crecimiento mundial se frene este afio al
+2,3% desde el +2,8% de 2024, mientras que para 2026 proyecta una expansién del
+2,4% y del +2,6% para 2028. En su prondstico del pasado mes de enero, la instituciéon
habia proyectado un crecimiento mundial del +2,7% tanto para 2025 como para 2026.

La organizacion no prevé una recesion mundial si bien destaca que, si se
materializan las previsiones para los préximos dos afios, el crecimiento mundial
promedio en los primeros siete afnos de la década de 2020 sera el mas lento de todos los
decenios desde los afnos sesenta.
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Los nuevos pronésticos del Banco Mundial anticipan un crecimiento para las economias
avanzadas del +1,2% en 2025 y del +1,4% el afno que viene, hasta alcanzar el +1,5% en
2026, mientras que para las economias emergentes prevé una expansion del PIB del
+3,8% este afio y el proximo, asi como un crecimiento del +3,9% un afio mas tarde.

Entre las mayores economias, la prevision del Banco Mundial es de un crecimiento del
+1,4% este ano para Estados Unidos y la mitad (+0,7%) para la zona euro,
mientras que en 2026 sigue proyectando una expansién el doble de fuerte para Estados
Unidos (+1,6%) que para la eurozona (+0,8%). De cara a 2027, prevé que la mayor
economia mundial crecera un +1,9%, frente al +1% de la eurozona.

Las nuevas previsiones suponen una drastica revision a la baja respecto de las
publicadas en enero, cuando el Banco Mundial anticipaba un crecimiento para EEUU
del +2,3% este afo y del +2% en 2026, mientras que para la eurozona la previsiéon era del
+1% y el +1,2%, respectivamente.

Por su parte, entre las principales economias emergentes, el Banco Mundial anticipa que
China frenara su expansiéon en 2025 al +4,5% desde el +5% de 2024 y seguira
moderando su ritmo de crecimiento los préximos anos, con un +4% en 2026 y un +3,9%
en 2027, manteniendo sin cambios sus anteriores prondsticos para el gigante asiatico.

No obstante, el informe subraya que el crecimiento mundial podria recuperarse mas
rapido de lo esperado si las principales economias logran mitigar las tensiones
comerciales, lo que reduciria la incertidumbre normativa general y la
volatilidad financiera. En este sentido, el andlisis concluye que, si las disputas
comerciales actuales se resolvieran con acuerdos que redujeran los aranceles a la mitad
con respecto a sus niveles de finales de mayo, el crecimiento mundial seria 0,2 puntos
porcentuales mas fuerte en promedio a lo largo de 2025 y 2026.

Economia espanola

A mediados del mes de abril, el Fondo Monetario Internacional (FMI) elevé su
estimacién de crecimiento del PIB nacional al +2,5% en 2025. Esta prevision
representa dos décimas més de lo anticipado en enero, mientras que mantiene sin
cambios la expectativa de expansién del +1,8% para 2026. Para el FMI, esto refleja un
importante remanente de los resultados mejores de lo previsto en 2024, cuando Espana
creci6 un +3,2%, asi como el efecto de las actividades de reconstruccién tras las
inundaciones provocadas por la DANA.

De este modo, Espafa volveria a destacarse como la gran economia avanzada con mayor
ritmo de crecimiento.

El organismo destacé en sus conclusiones que “la economia espafiola ha seguido teniendo
un desempeno sélido, impulsado en gran medida por las exportaciones de servicios y la
acumulacién de mano de obra”. También han contribuido la aceleracién del consumo
privado, como consecuencia del aumento de los ingresos reales y la desinflacion, y los
aumentos del empleo impulsados por la inmigracion.

La Comisién Europea también ha mejorado sus previsiones de crecimiento
para Espana en 2025 en su ultimo informe de proyecciones de primavera, publicado a
mediados del mes de mayo. El PIB de Espafa crecera segun el organismo un +2,6% en
2025, lo que supone un incremento de 3 décimas respecto a sus anteriores estimaciones,
publicadas en noviembre. Espana sera una de las grandes economias de la UE con mayor
expansion, sélo superada por Polonia, Malta, Croacia y Dinamarca.
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Ya en 2026 prevé que el crecimiento sea algo menor, del +2%. En la parte negativa,
incrementa la prevision de déficit al +2,8%, cuando antes la esperaba del +2,6%. Sin
embargo, Bruselas las comprende por la retirada de ayudas a la energia y las
inundaciones de Valencia.

La Comisién espera un repunte de la inflacion este afio hasta el +2,3%, y una tasa de
paro del 10,4%. Pero también prevé que el empleo crezca un +2,1%.

Con este incremento, la Comision se suma a la lista de organismos que mejoran
previsiones para Espafia en medio de la incertidumbre, después de que el FMI la situara
como la gran economia a la cabeza del crecimiento mundial en 2025 y 2026.

Por su parte, Funcas mantiene la prevision de crecimiento del PIB para el conjunto
de 2025 en el +2,5%. Sitta la previsién de la aportacién de la demanda nacional en el
+2,7% y la del sector exterior de dos décimas porcentuales negativas. En cuanto al perfil
trimestral, prevé tasas intertrimestrales del +0,5% para el segundo y tercer trimestre, y
del +0,4% para el dltimo trimestre del afo.

Panel de previsiones economia espanola. FUNCAS, Abril 2025.

- Varaciéon de las
Disios observados. Prewisiones Funcas previsiones [a]
20:‘)!-.‘?:;13 20:?—:;19 2D';?-d2l'?23 2 202 2 o] A
PiB y agregados, precios constantes
PiB -13 26 0.9 3z 23 1,6 -0,1 -0.4
Consumo final hogares e ISFLSH -2.1 22 0.1 2.9 31 20 0.1 0.4
Consumo final administraciones plblicas 0.6 1.2 3z 4,1 22 1.6 -0,2 0.0
Formacidn bruta de capital fijo -5 50 -0.4 30 25 22 0.4 -1.0
Construccidn -105 52 -0.8 35 29 27 -0,1 -0,3
Equipo y otros producios -29 4.7 0.1 24 21 1,6 0.9 -1,7
Exportacidn bienes y sanicios 1.6 4.0 1,6 31 1,7 1,1 -0,7 -21
Importacidn bienes y sanicios -4.4 4.4 1,3 24 28 21 -0,6 -048
Demanda nacional (sportacion en puntos porcentusles) -3.1 26 09 28 26 1.8 0.0 0.1
Saldo esterior (aportacion en puntos porcentusles) 1.8 0.0 0,0 03 -0.3 -03 -0,1 -0.5
PIB precios corrientes: - miles de mill de euros - - - 15816 1666,7 17217 - -
- % variacion -0.8 34 4.6 6,2 4.7 33 0.0 -0.7
Inflacion, empleo y paro
Deflactor del PIB 0.5 0.8 36 30 23 1.7 0.1 -0.2
Deflactor del consuma de los hogares 1.7 0.7 35 4,1 23 1.8 0.3 -0.1
Remuneracidn por asalariado e.tc 24 1.2 33 4,7 24 21 0.0 0.1
Emplea (EFA) -3,0 24 1.7 22 21 12 0.4 0.2
Tasa de paro (EPA, % de |a pob. activa) 20,2 18.8 13.9 13 105 10,0 -0.4 -0.5
Equilibrios financieros (porcentaje del PIB)
Tasa de shorro nacional 18,0 2.8 n7 5 234 231 0.1 -1.0
Tasa de inversidn nacional 2.8 19,6 .5 205 206 20,8 0.2 0.2
Saldo cia. cte. frente al resio del mundo -2.8 23 1.1 30 28 23 -0.1 -1.2
Cap. (+) o nec. (-} de financiacion de la nacidn -2.4 27 2.0 4,2 aa 33 0.1 -0.7
Cap. (+) onec. (-) de financiacion de las AA PP -6.0 -4.0 -6.2 -3.2 -29 -2.8 0.0 0.1
Deuda publica segun PDE 68,7 101,3 1124 101,8 100,0 09,8 -0,7 -0.1
Otras variables
PIE real per capita -1.8 24 02 22 1,6 1,1 -0,1 -0.4
PIE Eurozona -0.3 19 0.9 0.8 o7 1.0 -0.5 -0,5
Tasa de ahorro hogares (% de la RDB) 83 T.2 13.2 136 12,0 11,5 -0.2 -0.4
Deuda bruta hogares (% de la RDB) 127.7 1005 B34 67,7 66,1 64,7 0.4 0.4
Deuda brute consolideda soc. no financieras (% del PIB) 1124 84,7 TEA 635 1.8 60,5 -0.6 -0.3
EURIBOR 12 mesas (% media anual) 1.00 0,01 1,04 327 2,03 1,76 -0,67 -0,50
Rendimientn deuda pdblica 10 afios (% media anusl) 474 1.58 1,60 315 3 3,12 0,01 0,30

[&] variacstn en puntos porcentuales entre las presisionss actuales yias anienones.

Fuentes: INE y BE. Previsiones 2025-2026 Funcas.

La prevision de consenso para el crecimiento del PIB en 2026 se mantiene en el +1,9%.
Esta cifra est4 en linea con las anunciadas por el Banco de Espafia o el FMI, y por debajo
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de las que considera el Gobierno u organismos internacionales como la Comisién Europea
o la OCDE.

En lo que se refiere a la inflacion, en el conjunto del afio prevé una tasa media anual
del +2,5% en la general y del +2,3% para la subyacente, ambas sin cambios respecto
a la anterior previsién de consenso. Para 2026, la previsién para la tasa general es del
+2% (una décima menos respecto al anterior Panel) y del +2,1% para la tasa subyacente

Por dltimo, la prevision de crecimiento del empleo para 2025 y 2026 se mantiene
sin cambios en el +1,9% y en el +1,4%, respectivamente. Como consecuencia, la tasa de
paro se situaria en el 10,7% en 2025 (sin cambios respecto al anterior Panel) y se
reduciria en tres décimas hasta el +10,4% en 2026.

Economia asturiana

La economia asturiana registrarda en 2024 un aumento de su PIB del +2,1%, segin
los datos que figuran en el documento '"Previsiones Econémicas de Asturias', elaborado
por Analistas Econdmicos de Andalucia, la sociedad de estudios del Grupo Unicaja.
Estas previsiones, que sitian el crecimiento asturiano por debajo de la media espafiola
(+2,4%) y del registrado en 2024, no incorporan el impacto de la ‘guerra comercial’
iniciada por Estados Unidos, ya que en el momento de la publicacién del documento
consideraron que era prematuro aun anticipar cual puede ser su evolucién, con anuncios
de medidas, contramedidas, prérrogas y negociaciones.

En cuanto a 2026, las primeras estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia
sittian la tasa de crecimiento del PIB en el +1,6%, en torno a medio punto inferior a la
de 2025 y algo por debajo también de la estimada para la economia espanola (+1,9%).

El ntimero de ocupados podria crecer un +1,9% en el promedio de 2025, destacando sobre
todo el aumento en el sector servicios. El nimero de parados mantendria su perfil
descendente y el crecimiento de la poblacién activa seria mas moderado, reduciéndose la
tasa de paro hasta el 9,2%, en torno a un punto inferior al promedio de 2024. Esta tasa
podria reducirse de nuevo en 2026, hasta el 8,8%, en tanto que el nimero de ocupados
creceria un +1,5%.
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