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Panorama general: economías mundial y española 
 

➢ Los últimos reportes del FMI y de la Comisión Europea indican que el 

crecimiento económico global seguirá siendo modesto este año, con una tasa 

estimada del +3,2%, comparable a la registrada en 2023, y se prevé que este 

ritmo continúe durante 2025 y 2026. Entre las principales economías, se proyecta 

una desaceleración gradual en Estados Unidos y China, mientras que la 

Eurozona podría experimentar un mayor dinamismo. Además, se prevé una ligera 

recuperación en el comercio internacional. 

 

➢ Las proyecciones apuntan a una desaceleración gradual de la inflación, que 

alcanzará niveles alineados con los objetivos de los bancos centrales entre 2025 y 

2026, dependiendo de las regiones. Asimismo, se resalta la fortaleza de los 

mercados laborales, pese al limitado avance en la productividad. Según estas 

instituciones, el proceso de flexibilización de la política monetaria en la mayoría 

de los países continuará el próximo año y podría extenderse hasta 2026, dado el 

moderado ritmo de crecimiento previsto para la economía global. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

➢ Estas previsiones están expuestas a riesgos significativos, en su mayoría a la 

baja. Entre ellos, destacan las tensiones geopolíticas, con la guerra en Ucrania 

y la escalada del conflicto en Oriente Medio como principales focos de 

preocupación. También genera inquietud el incremento de medidas 

proteccionistas y la posible fragmentación del comercio global  en bloques, 

lo que impactaría negativamente tanto al comercio como al crecimiento económico 

mundial. Otros riesgos señalados por los organismos internacionales incluyen el 

persistente bajo crecimiento de la productividad, posibles episodios de volatilidad 

en los mercados financieros y una desaceleración más pronunciada de la economía 

china. 

 

➢ Los índices PMI siguen indicando un crecimiento moderado para la economía 

global. En octubre, el índice PMI Global Compuesto registró una ligera 

mejora respecto a septiembre, situándose en 52,3 puntos. Este avance refleja una 
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notable fortaleza en Estados Unidos, aunque persisten mayores incertidumbres 

en la Eurozona y Japón. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

➢ La economía de Estados Unidos mantiene un destacado dinamismo. Durante 

el tercer trimestre, el PIB registró un avance trimestral del +0,7%, igual al del 

trimestre anterior, impulsado por el consumo de los hogares, el gasto público y 

las exportaciones, factores que lograron contrarrestar el aumento de las 

importaciones y la caída de la inversión residencial. Además, los índices PMI de 

octubre indican que la actividad económica sigue mostrando fortaleza, si bien 

comienzan a emerger indicios de cierta fragilidad en los resultados del mercado 

laboral. 
 

➢ El débil desempeño del empleo, junto con la desaceleración de la inflación al 2,4% 

en septiembre, propició que la Reserva Federal redujera nuevamente los 

tipos de interés en noviembre. En esta ocasión, el recorte fue de 25 puntos 

básicos, después de la reducción de 50 puntos básicos en septiembre, situando los 

tipos en un rango del 4,5% al 4,75%. Sin embargo, el repunte de la inflación en 

octubre, que alcanzó el 2,6% tras seis meses consecutivos de descensos, ha 

generado incertidumbre sobre la posibilidad de otro recorte en diciembre, aunque 

se prevén entre tres y cuatro disminuciones a lo largo de 2025 . 

 

➢ No obstante, la reciente victoria de Donald Trump en las elecciones 

presidenciales añade más incertidumbre respecto a la dirección futura de la 

política monetaria. Esta podría relajarse más lentamente de lo anticipado, dado 

que algunas medidas propuestas en su programa podrían ejercer presiones 

inflacionarias. Entre ellas se encuentran el aumento de aranceles a las 

importaciones, especialmente de China, lo que encarecería los bienes importados; 

las reducciones de impuestos, que podrían estimular el consumo; y mayores 

restricciones migratorias, que podrían aumentar los salarios en sectores de baja 

renta. 
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➢ La Eurozona sorprendió al alza con la estimación preliminar del PIB del tercer 

trimestre, que registró un incremento trimestral del +0,4%, superando el +0,2% 

observado en el segundo trimestre. Aunque los índices PMI siguen indicando un 

crecimiento estancado, otros indicadores reales, como la producción en el sector 

servicios y el comercio minorista, muestran señales de mejora. En cuanto al 

mercado laboral, la tasa de desempleo se mantuvo en el 6,3% en septiembre, sin 

cambios respecto a agosto y permaneciendo en niveles históricamente bajos. 

 

➢ Por su parte, la inflación en septiembre bajó hasta el 1,7%, y aunque ha repuntado 

en octubre hasta el 2%, se mantiene en tasas muy moderadas, lo que facilitó que 

en la reunión de octubre el BCE llevase a cabo el tercer recorte en sus tipos de 

interés en lo que llevamos de año. Las previsiones apuntan a que en diciembre 

se producirá un nuevo recorte de tipos, de 25 puntos básicos, y que se den 

otros tres o cuatro más durante el año 2025. 

 

➢ El PIB de la economía china creció en el tercer trimestre un +0,9%, superando 

ligeramente el +0,7% registrado en el trimestre anterior. Sin embargo, en 

términos interanuales, la economía continúa en una trayectoria de 

desaceleración, con un crecimiento del 4,6% frente al 4,7% del trimestre anterior 

y el 5,3% del primero. Los índices PMI reflejan una economía en expansión, 

aunque a un ritmo moderado. En octubre, los resultados mostraron cierta mejoría, 

impulsados por el sólido desempeño del sector exterior, con un aumento en las 

exportaciones y una leve reducción de las importaciones. 

 

➢ A principios de noviembre se han anunciado medidas fiscales para ayudar a los 

gobiernos locales, permitiéndoles canjear deuda oculta para aliviar su complicada 

situación financiera. No obstante, los mercados consideran estas medidas 

insuficientes, tanto por la cuantía, como por estimar que un impulso más directo 

sobre el consumo sería más efectivo para dinamizar la economía. 

 

➢ En España, las cifras de la Contabilidad Trimestral han confirmado la fortaleza 

de la economía hasta septiembre, con un crecimiento del PIB que varía entre 

el +0,8% y el +0,9% en los tres primeros trimestres de 2024. En comparación, 

mientras que la Eurozona muestra un crecimiento alrededor del +0,4% en el 

tercer trimestre, la actividad en España se incrementa el doble. Este dinamismo 

es liderado por el auge del consumo público, que sigue siendo el componente más 

dinámico tras la pandemia, así como por la exportación de servicios en sus dos 

vertientes, turismo y otros, y la recuperación inicial del consumo privado. 

 

➢ El punto más débil persiste en la inversión empresarial, que apenas crece 

y se encuentra por debajo de los niveles de 2019, a pesar del impulso de los fondos 

europeos. Un factor importante que podría estar influyendo es la elevada 

incertidumbre nacional e internacional, la inseguridad jurídica y regulatoria, así 

como las cargas fiscales altas y cambiantes. Si esta tendencia se mantiene, podría 

afectar la competitividad y el potencial de crecimiento de la economía española. 

A pesar de estas dificultades, las perspectivas para la economía española se 

ajustan al alza en 2024. La CEOE proyecta un crecimiento del +3,1%, mientras 



       
 

FADE Servicio de Estudios Económicos 4  

que el Panel de Funcas y la Comisión Europea estiman un crecimiento del +3%. 

Para 2025, todos coinciden en un crecimiento del +2,3%. 

 

➢ A pesar de la fortaleza en la actividad, el empleo muestra signos de 

ralentización, especialmente cuando se considera el número de horas 

trabajadas, que aumentan por debajo del 1% interanual en el tercer trimestre. 

Los puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo también moderan su ritmo 

de avance, hasta el 1,9% desde el 2,1%, en línea con la Encuesta de Población 

Activa (EPA). Como resultado, la productividad por hora y por trabajador sigue 

aumentando, aunque la segunda todavía no ha recuperado los niveles 

prepandemia. Otra de las características clave de 2024 es la fortaleza de la 

remuneración de los asalariados, que crece por encima del PIB nominal y del 

excedente bruto de explotación, impulsada tanto por la creación de empleo como 

por el aumento de los salarios. 

 

➢ En cuanto a la inflación, ha mostrado una tasa por debajo del 2% interanual 

durante dos meses consecutivos, con el último dato en octubre situándose en 

un 1,8%. El IPC subyacente aumentó una décima hasta el 2,5%. Se anticipa que 

la inflación se mantendrá en torno al 2,2% a finales de 2024, y el IPC en promedio 

para 2025 podría reducirse al 1,7%. 

 

➢ Se considera muy relevante resaltar que la AIReF, como autoridad independiente 

en los ámbitos presupuestario y fiscal con el mandato legal de informar del Plan 

Fiscal y Estructural del Gobierno, ha afirmado en su informe de valoración 

publicado a finales del mes de agosto que cumple las orientaciones de la Comisión 

Europea, pero tiene algunas carencias, como la escasa transparencia, puesto 

que falta información sobre las medidas que se van a adoptar de ingresos y gastos; 

estima que los compromisos de gasto asumidos no garantizan alcanzar los 

objetivos de deuda y déficit previstos; y no tiene en cuenta el esfuerzo que 

debe realizar cada nivel de administración pública. Además, aplaza la contención 

del gasto público al final del periodo. Por todo ello, considera que no constituye 

una herramienta útil de planificación presupuestaria  a medio plazo. 

 

➢ En lo referente a los efectos de la DANA en Valencia, es todavía prematuro 

cuantificar sus efectos económicos tras la destrucción de tejido productivo, 

infraestructuras, viviendas, automóviles y tierras de cultivo.  Hay que tener en 

cuenta que esta provincia aporta alrededor del 5,5% al PIB español y su 

economía emplea a 1.219.000 ocupados según la EPA, de los cuales 916.000 

trabajan en el sector servicios. Los municipios afectados son alrededor de 72 de 

los 266 que tiene la provincia. 

 

➢ El gobierno ha anunciado un conjunto de medidas que movilizan 14.374 

millones de € (aproximadamente el 1% del PIB), pero no todo es aumento del 

gasto público, puesto que 5.060 millones se canalizan a través de los créditos ICO 

y 3.500 millones los pone el fondo de compensación de las aseguradoras. El resto 

de las medidas tiene una naturaleza muy dispar, desde moratorias y rebajas 

fiscales para empresarios y familias (incluida la de hipotecas en este último caso), 

hasta subvenciones al campo y a los daños por vivienda. También se han aprobado 

un conjunto de medidas laborales. 
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Panorama general: economía asturiana 

COYUNTURA REGIONAL. SELECCIÓN DE INDICADORES

Entregas de leche ajustadas

Acumulado: -1,0% Octubre Acumulado: 1,4% Septiembre Acumulado: 17,0% Octubre

Acumulado: 0,1% Octubre Acumulado: -17,4% Diciembre Acumulado: -10,7% Diciembre

Acumulado: -43,1% Junio Acumulado: 2,4% Agosto Acumulado: 6,5% 3T-2024

Acumulado: 4,8% Septiembre Acumulado: 1,7% Septiembre Acumulado: 9,9% Septiembre

Acumulado: 14,4% Octubre Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 11,0% Septiembre

Acumulado: -8,2% Septiembre Acumulado: -4,7% Septiembre  Acumulado: -35,4% Septiembre
Fuente: Elaboración propia a partir de Instituto Nacional de Estadística (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Económicos e Industriales (SADEI).
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Sectores de actividad 
 

La información coyuntural disponible para Asturias muestra un dinamismo que, si bien 

se mantiene, es menos intenso que el del conjunto de España. Según las últimas 

previsiones de Hispalink, el PIB regional cerrará el año con crecimientos en torno al 

+2,7%, mientras la tasa nacional se situará en el 3%. En el sector primario, las entregas 

de leche cayeron un -1% anual en el mes de octubre, mientras que el sacrificio de ganado 

recuperó el signo positivo en su evolución del mes de septiembre, tanto la anual (+0,5%) 

como en la variación acumulada en los nueve primeros meses del año (+1,4%). Por su 

parte, el valor de la pesca desembarcada en las lonjas asturianas en octubre fue muy 

favorable: creció un +34,4% anual, que sitúa la evolución anual acumulada del indicador 

en el +17%. 

En la industria, el Índice de Producción Industrial mantiene tasas anuales 

negativas, a pesar del buen comportamiento del mes de octubre. Según las últimas 

estimaciones del INE, la tasa acumulada hasta el mes de octubre se situó en el -3,2% (-

0,2% a nivel nacional). El análisis sectorial muestra que los bienes de consumo e 

intermedios son las ramas con comportamientos positivos (+2,7% y +2,6%), mientras que 

los bienes de equipo retroceden un -1,4% y la energía mantiene su caída en un -17,1%. 

Por lo que se refiere a los precios industriales, el descenso acumulado hasta el mes de 

octubre es significativo (-15,5%), siendo la región la que tiene peores perspectivas de 

evolución para el cierre del año dentro de la Cornisa Cantábrica. Por su parte, el Índice 

de Cifra de Negocios en la Industria, para el que se dispone de información hasta el mes 

de septiembre, desciende un -1,3% acumulado hasta el mes de octubre. 

 

Índice de producción Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 
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En el sector servicios, la información coyuntural disponible confirma el dinamismo del 

turismo, con crecimiento interanuales hasta octubre del número de viajeros y, en menor 

medida, de las pernoctaciones hoteleras, mientras se atenúa el crecimiento del 

movimiento de viajeros en aeropuertos. Por lo que respecta al consumo, se observan 

incrementos del índice de ventas (+4,2% acumulado hasta octubre; +5,6% en el 

componente de alimentación) y del consumo de electricidad (+3,5%). 

 

Índice de cifra de negocios de los servicios, Asturias (Base 100=2015) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 

 

En cuanto a la demanda interna, el sector inmobiliario cerró el mes de septiembre con 

un significativo crecimiento anual del +57,3% en la compraventa de viviendas que hace 

avanzar la tasa anual acumulada hasta ese mes en el +11,2%. Las matriculaciones de 

turismos mantuvieron su solidez en el mes de octubre, con un crecimiento del +52,6% 

anual que sitúa la evolución media anual del indicador en un +14,4%.  

En cuanto al comercio exterior, éste mantiene sus signos de debilidad según los datos 

del mes de septiembre. Por un lado, las exportaciones de mercancías disminuyeron un -

23,7% y alcanzaron los 432,5 millones de € (que representan una caída mensual del -

1,6%), y por otro las importaciones (487,3 millones de €) crecieron un +27,7% interanual, 

si bien mostraron un avance mensual del +24,2%. Como consecuencia de esta evolución, 

el saldo comercial registró en septiembre un superávit de 10,3 millones de € (superávit 

de 185,4 millones de € en septiembre de 2023) y la tasa de cobertura descendió hasta el 

88,7%.  

 

Mercado laboral asturiano 
 

Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE) 
 

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias disminuyó en noviembre en 
-293 personas, un -0,5%, porcentaje similar al del conjunto del país (-0,6%). La 
disminución de noviembre interrumpió tres meses consecutivos de ascenso, y supuso 
una mejoría respecto el comportamiento de este mes en los últimos años. En 
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términos anuales, el paro registrado se redujo en -3.288 personas, un -5,7%, que 
superó en intensidad al experimentado en el conjunto de España (-5,4%). 

 

El descenso del paro se extendió a todos los sectores, pero afectó sobremanera a las 
personas sin empleo anterior (-183 personas; -3,0%), seguidas de la industria (-60 
personas; -1,6%). La caída alcanzó sobre todo a mujeres, (-231), y a menores de 25 
años (-118). 
 
La evolución del empleo en términos de afiliación la Seguridad Social mostró, sin 
embargo, una diminución de -542 afiliados (- 0,14%), en línea con el comportamiento 
ordinario del mes de noviembre, arrojando un saldo anual de +6.899 afiliados (+1,82), 
claramente más débil que el saldo medio nacional (+2,39%).  
 
Volvió a destacar una nueva caída de autónomos (-193), que eleva la pérdida anual 
a 555 afiliados menos (-0,8 %), frente al crecimiento del conjunto de España (+1,25). 
Esta disminución situó a Asturias en los 69.967 autónomos, por debajo de los 70 mil 
afiliados, y mostrando una caída continua y sin límites para los autónomos asturianos, 
en contraposición con una afiliación que en el conjunto de España a lo largo del año 
2025 está alcanzando las cifras más altas. 
 
La disminución de la afiliación y del paro nos mostró un comportamiento atípico, 
aunque no muy intenso, en la medida en que la disminución de afiliación no se 
traduce en un correlativo aumento del paro registrado. 
 
Las cifras de contratación disminuyeron notablemente, (-4.403 contratos; -18,1%), 
y lo hizo tanto la temporal (-1.905 contratos; -12,1), como la indefinida (-2.498 
contratos; -29,2%). La caída de la contratación se produjo en mayor medida en los 
servicios, con un descenso de -3.819 contratos respecto del mes anterior, seguido 
por la industria (-433; -15,2 %) y la construcción (-132; -12,1 %). 
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PARO REGISTRADO 
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AFILIACIÓN A LA SEGURIDAD SOCIAL 
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Inflación 
 

El IPC en Asturias acentuó su subida interanual en el mes de noviembre siete 

décimas, hasta alcanzar el +2,7%, a pesar de que en el grupo de alimentos se produjo 

una moderación del +2,5% al +2%. La región encadena, así, dos meses de aceleración al 

alza de los precios, tras el repunte de dos décimas en octubre. Previamente, el IPC había 

encadenado en Asturias tres meses de moderación, de seis décimas en julio, de cinco en 

agosto, y de otras seis en septiembre.  

En tasa mensual los precios repuntaron en la comunidad un +0,3%, mientras que en el 

acumulado de enero a noviembre suben un +2,5%. 

Por grupos de precios y en tasa interanual, las mayores subidas correspondieron 

a vivienda, que incluye la electricidad, con un +6,9%; los hoteles y restaurantes, un 

+5,1%; el vestido y el calzado, un +4,6%, y las bebidas alcohólicas y el tabaco, un +4%. 

Previsiones nacionales y regionales 
 

En lo referente a la economía nacional, la OCDE ha publicado a comienzos de mes 

su informe semestral de perspectivas, en el que ha revisado de nuevo al alza sus 

previsiones de crecimiento para España, en particular para este año hasta el +3 %, 

por encima incluso de lo que calcula el Gobierno, de forma que será la segunda más alta 

de todos los países miembros y superará claramente la media de la eurozona, que se 

situará en el +0,8%. 

Según el organismo, la demanda interna será la encargada de sustentar el 

crecimiento, ya que el consumo privado se expandirá gracias a un mercado laboral 

resiliente, mayores ahorros de los hogares y aumentos de los ingresos reales. Apunta 

también que la inversión se recuperará apoyada en los menores costes de financiación y 

la implementación del Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia (PRTR). 

Para el 2025 proyecta que el PIB crezca a un ritmo del +2,3% (+2,2% en mayo) y del +2% 

para 2026, medio punto porcentual por encima de la expansión prevista para el conjunto 

de la zona euro. 

Si centramos el análisis en la economía asturiana, cabe destacar que Unicaja ha 

publicado a comienzo de mes su último informe de “Previsiones Económicas de 

Asturias” desde el que apunta que, en el conjunto de 2024, el PIB regional podría crecer 

un +2,3% (+2,8% en España), frente al +1,6% estimado seis meses antes, teniendo en 

cuenta el mejor comportamiento de lo previsto en la primera mitad del año. Este 

crecimiento se apoyaría principalmente en el consumo privado, dada la trayectoria 

favorable del empleo, y en la actividad industrial. 

Para 2025, Unicaja prevé que la tasa de crecimiento podría moderarse hasta el 

+1,8% (+2,2% en España), en un contexto de menor creación de empleo y de menor 

dinamismo de la actividad en el sector servicios. Las tensiones comerciales y geopolíticas 

continúan representando una de las principales incertidumbres para las proyecciones de 

crecimiento. 

 

https://www.rtve.es/noticias/20241025/epa-ocupacion-tercer-trimestre/16302801.shtml
https://www.rtve.es/noticias/20241025/epa-ocupacion-tercer-trimestre/16302801.shtml
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Por otra parte, estima que el número de ocupados crezca un +2,1% en el promedio de 

2024, sustentándose sobre todo en la creación de empleo en la industria y la construcción. 

Asimismo, la cifra de parados podría mantenerse prácticamente estable con respecto a 

2023, dado el crecimiento de la población activa, lo que situaría la tasa de paro en el 

promedio del año en el 11,9%, una ratio 0,2 p.p. inferior a la de 2023. Para 2025, se prevé 

un aumento del empleo del +1,6% y una tasa de paro del 11,4% (11,0% en España). 

 


