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Panorama general: economías mundial y española 
 

➢ La política arancelaria de Estados Unidos vuelve a posicionarse en el centro 

del debate internacional. Entre las medidas más destacadas se encuentra la 

extensión de la actual moratoria arancelaria hasta el 1 de agosto, lo que 

proporciona un margen adicional para avanzar en las negociaciones comerciales 

en curso. A comienzos de julio, Washington alcanzó un acuerdo bilateral con 

Vietnam, en virtud del cual se impondrán aranceles del 20% a los productos 

originarios de ese país. Esta tasa aumentará hasta el 40% cuando se determine 

que los bienes tienen origen en terceros países. En contrapartida, Vietnam 

permitirá la entrada libre de productos estadounidenses en su territorio. 

 

➢ Por otra parte, la Administración estadounidense ha comenzado a comunicar 

formalmente a varios países el régimen arancelario que se les aplicará a partir 

del 1 de agosto. En la mayoría de los casos, las tasas coinciden con las anunciadas 

el pasado 2 de abril. Entre los países más afectados figuran Japón y Corea 

del Sur, que enfrentan aranceles del 25%, y Brasil, con una tasa del 50%. En 

este último caso, la decisión parece tener componentes políticos, vinculados a la 

situación judicial del expresidente Jair Bolsonaro. 

 

➢ Llaman especialmente la atención los aranceles del 35% impuestos a Canadá, 

así como los del 30% dirigidos a México y a la Unión Europea. Varios países 

del sudeste asiático también han sido incluidos en esta nueva ronda de medidas, 

enfrentando cargas impositivas elevadas. Finalmente, se ha oficializado la 

aplicación de un arancel del 50% sobre las importaciones de cobre. 

 

 

 

➢ Estas nuevas medidas están generando volatilidad en los mercados y aumentando 

la incertidumbre sobre la reacción de los países afectados. Se espera que las 

tensiones comerciales derivadas limiten el crecimiento global en los 

próximos meses. En este sentido, aunque en junio se observó una leve mejora 

—con el PMI global compuesto subiendo a 51,7 puntos—, el promedio del segundo 

trimestre fue el más bajo desde finales de 2022. Por sectores, destacan el buen 
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desempeño de finanzas y seguros, frente a la debilidad mostrada en minería, 

metales y servicios de salud. 

 

➢ Al margen de los aranceles, lo más relevante en EEUU ha sido la aprobación de 

la ley conocida como The One Big Beautiful Bill Act (OBBBA). Esta norma 

implicará un aumento sustancial de la deuda pública durante la próxima década, 

agravando la ya comprometida situación fiscal del país, caracterizada por déficits 

elevados en los últimos años. Entre sus principales disposiciones figuran la 

ampliación del techo de deuda, la extensión de los recortes fiscales de 2017, 

recortes en Medicaid y en políticas de energías limpias, así como un incremento 

del gasto en defensa. 

 

➢ El mercado laboral estadounidense mantiene un desempeño sólido, con la 

creación de 147.000 empleos en junio y una leve caída en la tasa de desempleo, 

que se sitúa en el 4,1%. En paralelo, los índices PMI reflejan una aceleración en 

el sector manufacturero y cierta moderación en los servicios . Este 

escenario de actividad resistente, junto con la fortaleza del empleo, ha llevado a 

la Reserva Federal a mantener sin cambios los tipos de interés en junio, en 

el rango del 4,25% al 4,5%. Se anticipan una o dos reducciones de tipos en lo que 

resta del año, seguidas de entre dos y tres recortes adicionales en 2026. 

 

➢ En la Eurozona persiste un panorama mixto. Los índices PMI continúan 

señalando un crecimiento débil. La producción de servicios en abril y las ventas 

minoristas en mayo registraron retrocesos mensuales del -0,3% y -0,7%, 

respectivamente, aunque mostraron avances en términos interanuales. La tasa 

de desempleo subió una décima en mayo, hasta el 6,3%, tras alcanzar mínimos 

históricos el mes anterior y la inflación se mantuvo contenida en junio en el 2%, 

con una inflación subyacente estable en el 2,4% (su nivel más bajo desde enero de 

2022). Este entorno ha llevado al Banco Central Europeo a continuar con los 

recortes de tipos de interés en junio, situando la facilidad de depósito en el 

2%. Aunque el BCE ha indicado que el ciclo de bajadas se acerca a su fin, el 

mercado aún contempla la posibilidad de un nuevo recorte antes de que termine 

el año. 

 

➢ La economía china continúa mostrando una notable resiliencia , 

impulsada principalmente por la solidez del sector exterior. No obstante, el 

crecimiento del PIB se moderó ligeramente en el segundo trimestre, con un avance 

del 1,1%, frente al 1,2% registrado en el primero. Esta desaceleración ha sido 

menos intensa de lo que sugerían los índices PMI, que marcaron sus niveles más 

bajos desde finales de 2022. Las exportaciones mantienen una tendencia al alza, 

aunque con menor dinamismo. La caída de las ventas a Estados Unidos ha sido 

compensada por un aumento hacia Europa y el sudeste asiático. Por el contrario, 

la demanda interna continúa débil, pese a los esfuerzos gubernamentales por 

estimularla y al leve repunte de las ventas minoristas. 
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➢ La economía española mantiene un ritmo de crecimiento superior al del 

resto de la Eurozona, consolidándose como una excepción dentro del entorno 

europeo. Según el panel de previsiones de Funcas, el PIB podría crecer un +2,4% 

en 2025 y un +1,9% en 2026. Este avance estaría impulsado principalmente 

por la demanda interna, que gana protagonismo frente a una demanda externa 

lastrada por el impacto de las políticas arancelarias sobre la industria, la 

inversión y las exportaciones. 

 

➢ El consumo de los hogares españoles ha mantenido avances notables  a lo 

largo de 2024 y en el primer trimestre de 2025, gracias a la buena marcha del 

empleo, al incremento de los salarios y a la moderación de la inflación y de los 

tipos de interés. Las ventas al por menor presentan una aceleración sostenida, 

con crecimientos superiores al 4% interanual. Las matriculaciones de turismos 

también reflejan esta dinámica positiva, con tasas de crecimiento de doble dígito 

en la primera parte del año. 

 

➢ A la espera de los datos oficiales del PIB y la EPA que se conocerán a finales de 

julio, el crecimiento del segundo trimestre en España podría situarse en torno al 

+0,5–+0,6%, similar o ligeramente inferior al del primero. Desde el lado de la 

oferta, destacan el dinamismo del sector servicios —tanto turístico como no 

turístico— y el buen comportamiento de la construcción. Por el lado de la 

demanda, la creación de empleo, el aumento de la renta disponible real de los 

hogares y el gasto público se consolidan como los principales impulsores del 

crecimiento. 

 

➢ Aunque se anticipa una gradual desaceleración en el segundo semestre, la 

economía española anotará un avance significativo en 2025, en el entorno del 

+2,5%. 

 

➢ Los datos de afiliación a la Seguridad Social indican una estabilización del 

empleo en el segundo trimestre, con un crecimiento en torno al +0,6% entre 

abril y junio, según cifras desestacionalizadas que excluyen a los trabajadores en 

ERTE. Los resultados de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral del primer 

trimestre muestran un repunte en el ritmo de crecimiento de los costes 

laborales que afrontan las empresas. En concreto, el coste laboral por trabajador 

y mes creció un +3,8% en tasa interanual, dos décimas más que en el cuarto 

trimestre de 2024. Así, se ha producido una aceleración tanto del coste salarial 

como de los otros costes, alcanzando ambos una tasa interanual del +3,8%. 

 

➢ España continúa siendo uno de los países europeos con mayores 

cotizaciones sociales pagadas por las empresas en porcentaje del PIB. En 

concreto, se sitúa en el 9,4% del PIB en 2023, por encima del 7,0% de promedio en 

la UE. Además, hay que destacar que la tendencia de este indicador en España 

en los últimos años ha sido ascendente, es decir, tiende hacia un incremento del 

peso en el PIB de las cotizaciones sociales pagadas por las empresas, en contraste 

con el perfil descendente que se ha registrado en la UE. 
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➢ La inflación subyacente se mantuvo estable en el +2,2%, reflejando una 

evolución contenida del núcleo de precios. Sin embargo, el repunte de 

componentes más volátiles elevó la inflación general al 2,3% en junio. Este 

aumento se explica por una menor caída de los precios energéticos y un mayor 

encarecimiento de los alimentos no elaborados. Las previsiones en 2025 apuntan 

a que la inflación podría sufrir un aumento adicional en julio , debido al 

efecto base que suponen los cambios en el IVA de la electricidad que se dieron el 

año pasado, y luego se mantendrá en niveles moderados. 

 

➢ Continúa manteniéndose la tendencia del gran dinamismo de los ingresos y de los 

gastos públicos, ambos con tasas elevadas hasta mayo. El déficit público 

apenas se corrige. 

 

➢ En lo referente a la actividad empresarial, los ingresos de las empresas 

muestran señales mixtas: repunte de ventas en grandes empresas, pero 

desaceleración en la cifra de negocios. Persiste la debilidad en las pequeñas 

empresas y el empleo crece al ritmo más bajo desde 2021. Por otro lado, los tipos 

de interés empresariales bajan en mayo, pero el crédito sigue sin repuntar y 

desciende en los préstamos de menor cuantía. 
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Panorama general: economía asturiana 

 

 

COYUNTURA REGIONAL. SELECCIÓN DE INDICADORES

Entregas de leche ajustadas

Acumulado: -4,7% Mayo Acumulado: -19,0% Abril Acumulado: 39,4% Mayo

Acumulado: 1,6% Marzo Acumulado: -17,4% Diciembre Acumulado: -10,7% Diciembre

Acumulado: -5,2% Abril Acumulado: 25,0% Marzo Acumulado: 13,1% 1T-2025

Acumulado: 2,9% Mayo Acumulado: 1,9% Mayo Acumulado: 4,6% Mayo

Acumulado: 22,8% Mayo Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 27,2% Mayo

Acumulado: -2,6% Mayo Acumulado: 2,5% Mayo  Acumulado: -53,4% Mayo
Fuente: Elaboración propia a partir de Instituto Nacional de Estadística (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Económicos e Industriales (SADEI).
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Sectores de actividad 
 

La última información coyuntural disponible para Asturias muestra dinamismo en 

indicadores regionales relevantes como el movimiento de puertos y aeropuertos, la 

producción industrial, la matriculación de turismos y el consumo de electricidad y 

combustible según Hispalink. En el sector primario, Asturias entregó 44.647 toneladas 

de leche de vaca a la industria, el 6,8% del total nacional, lo que supone un descenso del 

-4,0% por ciento respecto a la campaña anterior. El sacrificio de ganado evolucionó muy 

negativamente en abril (-19% anual) mientras que, por el contrario, el valor de la pesca 

desembarcada ha crecido un significativo +39,4% anual en el acumulado de los primeros 

cinco meses del año. 

En la industria, los Índices de Producción Industrial publicados para Asturias por el 

INE y SADEI acumulan hasta abril crecimientos interanuales, con tasas de +3,9% y 

+0,8% respectivamente. El primer cuatrimestre del año se ha cerrado con incrementos 

en la producción de electricidad (+3,1%) y el consumo de electricidad, tanto total (+1,7%) 

como para usos industriales (+1.9%), mientras decrecen la producción láctea (-4,9%) y 

las exportaciones regionales (-4,5%). 

 

 

Índice de producción Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015 

 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 

 

En el sector servicios, la cifra de negocios en Asturias aumentó en mayo un +1,5% 

anual, mientras que su ocupación lo hizo en un +0,5%. Destaca la evolución favorable de 

los indicadores regionales de transporte, en especial el movimiento de puertos cuyo 

incremento hasta mayo alcanza el +8,8%, frente al crecimiento más moderado de los 
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pasajeros en el aeropuerto (+2,1%). Según las previsiones de Hispalink las tasas 

positivas se prolongarán, algo más moderadas, hasta final del presente año. 

 

 

Índice de cifra de negocios de los servicios, Asturias (Base 100=2015) 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 

 

En cuanto al consumo, se observa dinamismo en los índices de ventas de Asturias, 

cuyo crecimiento interanual acumulado hasta abril es del +3,3% en el índice general y 

asciende hasta 4,5% en el componente de alimentación. El comportamiento favorable se 

extiende también al consumo de combustible que aumenta en el mismo período un +1,4% 

y a la matriculación de turismos, que se ha incrementado un +22,8% hasta el mes de 

mayo. 

En lo que se refiere al comercio exterior, en el mes de abril las exportaciones de 

mercancías del Principado de Asturias crecieron un +6,4% interanual, alcanzando los 

518,9 millones de euros. En comparación con el mes de marzo crecieron un +14,8%. Las 

importaciones ascendieron a 429,1 millones de €, descendiendo un -27,6% interanual y 

en un -12,3% respecto a marzo.  

El Principado registró un superávit comercial en abril de 2025 de 89,8 millones de 

€, contrastando con el déficit de 105 millones de € registrado en el mismo mes del año 

anterior (datos provisionales). La tasa de cobertura se situó en el 120,9%. 

 

Mercado laboral asturiano 
 

Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE) 
 

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias descendió en junio, por 

quinto mes consecutivo, en 2.020 personas y se sitúa por debajo de los 50.000 

desempleados por primera vez desde 2008, en concreto en 49.725 parados.  Esta 

evolución representa una caída del -3,9% respecto al mes anterior y del -6,2% 

respecto a junio de 2024. En España el indicador ha caído con mucha menos 

intensidad respecto al mes de mayo (-2,0% mensual) y a un ritmo parecido en la 

comparativa interanual (-6,1%). 
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La caída mensual de la cifra de desempleados se extiende a todos los sectores, 

siendo especialmente significativa en términos relativos en la agricultura, donde 

disminuyó un -6,1% (54 parados menos). El recorte de la cifra de parados en la 

construcción fue del -3,3% (-374), en la industria del -4,0% (-245), en el sector servicios 

del -4,3% (-2.205) y en el colectivo sin empleo anterior del -0,9% (-50). 

 

En el promedio de los últimos doce meses el descenso del paro regional también fue 

común a todos los sectores: en términos relativos se situó en un -9,7% en la agricultura 

(-96), un -9,1% en la construcción (-372), un -5,0% en la industria (-194), un -5,9% en 

los servicios (-2.457) y un -5,0% en el colectivo sin empleo anterior (-300). 

 

Por género, la caída de la cifra de parados tuvo mayor intensidad relativa 

entre las mujeres (-4,1%) que entre los hombres (-3,7%) en el último mes, si bien en 

el promedio del año el descenso del empleo masculino fue más intenso que la del 

femenino (-6,5% masculino frente al -5,7% femenino). Por rangos de edad, entre los 

menores de 25 años el desempleo disminuyó un -1,5% respecto al mes de mayo (-50) 

mientras que los mayores de 25 años desempleados cayeron un -4,1% (-1.970). 

 

La evolución del empleo en términos de afiliación la Seguridad Social muestra 

también un desarrollo favorable del mercado de trabajo, en tanto que el número de 

afiliados creció en 2.273 personas respecto al mes de mayo, un +0,58% que 

supera con creces a la media nacional (+0,35%). En el conjunto del año, la región 

ha ganado 6.553 afiliados hasta alcanzar los 393.659 cotizantes, lo que representa un 

crecimiento del +1,69% que se mantiene cinco décimas de la tendencia media nacional 

(+2,19%).  

 

Por regímenes, el crecimiento de las afiliaciones en los últimos doce meses se 

concentra en el régimen general, que crece un +2,22% hasta alcanzar los 321.325 

afiliados. El régimen de autónomos aumenta ligeramente el número de afiliados en el 

último mes, con 96 afiliaciones nuevas (+0,14%) que sitúan el descenso anual del 

indicador en un -0,55% (389 autónomos menos). La cifra global de afiliaciones 

alcanzada representa el mejor dato de la serie histórica del indicador para un mes de 

junio desde el año 2008. 

 

Por actividades, las mayores subidas de las afiliaciones mensuales 

corresponden a las actividades sanitarias y de servicios sociales, donde el 

número de afiliados aumenta un +2,3%, 1.018 nuevos afiliados que representan casi 

la mitad del crecimiento mensual del indicador, al comercio y reparación de 

vehículos (+1,3%; +597) y a la hostelería (+2,1%; +580).  Por el contrario, se 

observan fuertes caídas de la afiliación vinculada a las actividades educativas (900 

afiliados menos que en el mes de mayo; -4,2%) y las actividades artísticas y recreativas 

(-305; -5,1%). 

 

En junio se registraron 23.608 contratos en Asturias, un 9,1% más que en el 

mismo mes de 2024. De todos ellos, 6.407 fueron contratos indefinidos, cifra un 4,4% 

inferior a la de mayo del año anterior y 17.201 contratos temporales (un 15,2% más). 

Del número de contratos registrados en junio, el 72,86% fue temporal (frente a un 

70,84% del mes anterior) y un 27,14%, indefinidos (el mes precedente fue un 29,16%). 

 

 

PARO REGISTRADO 
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AFILIACIÓN A LA SEGURIDAD SOCIAL 
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Inflación 
 

La tasa de variación anual del IPC en junio de 2025 fue del +2,5%, 3 décimas 

superior a la del mes anterior, mientras que su variación mensual ha sido del +0,9%, de 

manera que la inflación acumulada en 2025 se sitúa en el +2,1%. 

Hay que destacar la subida del +3,1% de los precios de Ocio y Cultura, hasta situarse 

su tasa interanual en el -0,3%, que contrasta con el descenso de los precios de 

Comunicaciones del 0%, y una variación interanual del +1,8%. 

 

Previsiones nacionales y regionales 
 

Funcas reafirmó la semana pasada sus anteriores previsiones de crecimiento 

para la economía española que hizo en abril, de un +2,3% para este año y del +1,6% para 

2026. El centro de análisis de las cajas de ahorros observa pocos cambios en la política 

económica en estos últimos tres meses que hagan variar sus pronósticos. 

La entidad ve el escenario internacional dominado por las amenazas arancelarias de 

Estados Unidos y una mayor expansión fiscal en la UE, fruto de los compromisos de 

gasto en defensa, que se contrarresta con el efecto contractivo de la apreciación del euro, 

con previsión de un recorte de la facilidad de depósitos del BCE hasta el 1,75%, 

nivel que en ausencia de nuevos shocks se mantendría durante todo el horizonte de 

previsión. 

Según Funcas, el crecimiento del PIB, que en el segundo trimestre acusará una leve 

desaceleración respecto al primero (+0,5% frente al +0,6%), se apoyará en la demanda 

interna, si bien con algunos cambios respecto a las anteriores previsiones. El consumo 

tendrá un comportamiento menos favorable, pero se compensa con un ajuste al alza 

de la inversión, particularmente en construcción. 
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En cuanto al mercado de la vivienda, Funcas aventura que el déficit de viviendas 

seguirá agravándose hasta 2027. El escenario parte de las siguientes hipótesis: un 

crecimiento medio anual del 3% de la inversión en vivienda, es decir un punto por encima 

de la media de los últimos cinco años; una elasticidad estable entre inversión y número 

de viviendas iniciadas; y la creación de 160.000 nuevos hogares cada año. En función de 

estos supuestos, el déficit habitacional empezaría a reducirse a partir de 2027, y no 

desaparecería hasta 2037. 

Por su parte, en su último informe la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal 

(Airef) ha mantenido su previsión de crecimiento económico de España en el +2,3% para 

2025 y ha mejorado una décima el déficit público previsto, al +2,7% del PIB, en un 

contexto de tensiones arancelarias y "fuerte incertidumbre institucional". 

La previsión no ha cambiado, a la espera de conocer las medidas arancelarias que 

finalmente impondrá Estados Unidos, aunque también se ha revisado la composición 

del crecimiento, con una mayor aportación de la demanda nacional (consumo e inversión) 

frente a una contribución más negativa de la demanda externa (exportaciones e 

importaciones). 

Aumenta el consumo privado y la inversión mientras que se reduce el consumo 

público, al tiempo que crecen las exportaciones, pero menos que las importaciones, 

que se incrementan en consonancia con una mayor demanda interna. 

Los factores que justifican esta previsión, según el informe de la Airef, son 

el comportamiento favorable de las exportaciones de servicios y la afluencia de 

población inmigrante, que está sosteniendo el gasto en consumo a la vez que impulsa 

el mercado de trabajo. 

El escenario fiscal mejora una décima el déficit del conjunto de las 

administraciones públicas, que cerraría en el 2,7% en 2025, el 2,4% descontando las 

tres décimas que se atribuyen al coste de las medidas por la dana de Valencia. 

La autoridad calcula que los ingresos (sin incluir los fondos europeos del plan de 

recuperación) crecerán este año un +6,3%, hasta el 42,1% del PIB, lo que supone tres 

décimas más respecto a su anterior previsión debido a la mayor recaudación de IRPF, 

IVA e impuesto sobre trasmisiones patrimoniales y actos jurídicos documentados. 

Los gastos aumentarán en 2025 un +5,3%, hasta el 44,8% del PIB, tres décimas más 

que en su anterior previsión por cambios en las previsiones de efectivo de los fondos de 

la Seguridad Social y en la inversión asociada a los fondos europeos en las comunidades 

autónomas, entre otras cosas. 

En las últimas semanas no se ha actualizado ninguna de las previsiones 

económicas realizadas para la comunidad autónoma del Principado de 

Asturias en los últimos meses. 

 


