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Panorama general: economías mundial y española 
 

➢ Las políticas arancelarias de Donald Trump y las reacciones de los países 

afectados han captado la atención económica en el inicio de 2025. Inicialmente, 

Estados Unidos impuso un arancel del 25% a los productos provenientes de 

México y Canadá. Sin embargo, su aplicación ha sido suspendida temporalmente 

hasta el 1 de marzo, mientras continúan las negociaciones con ambos países. 

Además, se estableció un arancel del 10% a las importaciones chinas, sumándose 

a los gravámenes previos sobre ese país. En respuesta, China implementó 

aranceles de entre el 10% y el 15% a ciertos productos estadounidenses, impuso 

controles a la exportación de metales raros hacia EE. UU. y abrió una 

investigación antimonopolio contra Google. 

 

➢ Más tarde, Estados Unidos anunció un arancel del 25% sobre todas las 

importaciones de acero y aluminio, sin importar su origen. Los países más 

afectados por esta medida son Canadá, el principal exportador de acero a EE. 

UU., junto con Brasil y México. En el caso de China, el impacto directo es limitado, 

ya que, aunque es el mayor productor mundial de acero, sus exportaciones al país 

son relativamente bajas. No obstante, la medida apunta indirectamente a China, 

dado que su acero sigue ingresando al mercado estadounidense a través de 

terceros países que lo adquieren primero. Además, la nueva Administración 

Trump planea revisar los aranceles e impuestos que gravan los productos 

estadounidenses en el extranjero, con el objetivo de aplicar medidas recíprocas. 

 

➢ Mientras tanto, la economía mundial sigue mostrando señales de 

crecimiento, aunque con una ligera desaceleración en enero. El índice PMI 

Global Compuesto cayó ocho décimas, situándose en 51,8 puntos, su nivel más 

bajo en un año. Este descenso refleja una leve recuperación del sector 

manufacturero, contrarrestada por una moderación en el crecimiento de los 

servicios. Sin embargo, persisten diferencias significativas entre países y 

sectores. Estados Unidos y China muestran signos de menor dinamismo, mientras 

que la Eurozona ha regresado a terreno expansivo y Japón presenta una leve 

mejora. A nivel sectorial, los más sólidos en su actividad son los vinculados a los 

seguros, el turismo y el sector inmobiliario, en contraste con la minería y metales, 

la industria automotriz y sus sectores asociados, que muestran un menor 

desempeño. 
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➢ Estados Unidos ha intensificado su estrategia económica y geopolítica 

con medidas que van más allá de la imposición de aranceles. Se han incrementado 

los esfuerzos para limitar la influencia china en el Canal de Panamá, al 

mismo tiempo que busca afianzar su control sobre territorios estratégicos, 

ya sea por su ubicación o por sus recursos naturales. En este contexto, han surgido 

fricciones con Canadá debido a un significativo déficit comercial y con 

Groenlandia, cuya importancia radica en sus abundantes reservas de tierras 

raras y su posición geográfica clave. Además, el respaldo a Ucrania podría estar 

vinculado al acceso a sus depósitos de minerales esenciales. En el plano interno, 

la Administración ha puesto en marcha un plan de reducción de costes que 

incluye la eliminación de agencias gubernamentales y la disminución del personal 

estatal. Paralelamente, las políticas migratorias se han endurecido con un 

refuerzo en la vigilancia fronteriza y un aumento en las deportaciones. 

 

➢ En enero, la creación de empleo se desaceleró con 143.000 nuevos puestos y 

la tasa de desempleo bajó al 4,0%. La inflación subió por cuarto mes consecutivo 

hasta el 3%, impulsada por el alza en los precios de los alimentos, especialmente 

los huevos. La inflación subyacente también aumentó a 3,3%. Ante este panorama 

y con políticas que podrían mantener la presión inflacionaria, la Reserva 

Federal decidió no modificar los tipos de interés en enero . Las 

expectativas de recortes se reducen a una posible baja de 25 puntos básicos en la 

segunda mitad del año.  

 

➢ En la Eurozona, la actividad económica se mantuvo estable en el cuarto 

trimestre, aunque con diferencias entre países. Alemania y Francia 

registraron contracciones del -0,2% y -0,1%, respectivamente, mientras que Italia 

no mostró crecimiento y España destacó con un aumento del +0,8%. En el 

conjunto de 2024, el PIB de la Eurozona creció un +0,7%, superando el +0,4% 

de 2023, aunque aún con un ritmo moderado. En diciembre, la producción de 

servicios mejoró en términos mensuales, mientras que las ventas minoristas 

cayeron en noviembre, aunque ambas crecieron interanualmente. La tasa de 

desempleo subió una décima en diciembre, situándose en el 6,3% tras alcanzar 

mínimos históricos el mes anterior. 

 

➢ En enero, la inflación de la Eurozona aumentó por cuarto mes 

consecutivo, alcanzando el 2,5%, mientras que la inflación subyacente se 

mantuvo estable en el 2,7%. A pesar de la resistencia de los precios, la debilidad 

económica llevó al Banco Central Europeo a recortar sus tipos de interés en 

25 puntos básicos, dejando la facilidad de depósito en 2,75%, el nivel más bajo 

desde febrero de 2023. Se espera que el BCE continúe relajando su política 

monetaria, con al menos tres recortes adicionales durante el año. 

 

➢ En China, la economía sigue mostrando dinamismo , respaldada por los 

estímulos gubernamentales para fomentar la demanda interna. Las ventas 

minoristas y la producción industrial muestran signos de recuperación, y el 

consumo se ve impulsado por las festividades del Año Nuevo chino. Además, el 

crédito nuevo está en aumento. Como resultado, la inflación repuntó cuatro 

décimas en enero, alcanzando el 0,5%, su nivel más alto desde agosto. Sin 

embargo, la inversión extranjera sigue cayendo, aunque a un ritmo menor que en 



       
 

FADE Servicio de Estudios Económicos 3  

meses anteriores. A pesar de esto, se espera que los aranceles de Estados Unidos 

y las tensiones comerciales afecten negativamente al crecimiento.  

 

➢ El precio del crudo Brent aumentó en enero impulsado por el incremento de 

las sanciones sobre el petróleo ruso, si bien en febrero ha vuelto a descender 

debido, entre otros, al aumento de las reservas en Estados Unidos y a las 

crecientes tensiones comerciales y arancelarias. Se prevé que el aumento de los 

aranceles impacte negativamente en el crecimiento global, lo que afectaría la 

demanda de crudo, mientras que la oferta continuará en expansión. 

 

➢ La economía española ha mostrado un buen comportamiento en el último 

trimestre del año, con un crecimiento del +0,8% en tasa trimestral y del 

+3,5% en términos interanuales. A falta de la segunda estimación, parece que 

el impacto de la DANA en la actividad económica ha sido muy limitado. Este 

resultado positivo también se refleja en la composición del PIB, con una notable 

recuperación de la inversión empresarial y un consumo de las familias que 

sigue evolucionando favorablemente. 

 

➢ En el conjunto del año la economía española creció un +3,2%, uno de los 

crecimientos más altos de Europa, aunque persisten preocupaciones por la baja 

inversión y la desaceleración de las exportaciones de bienes. Mientras tanto, el 

empleo se desaceleró, con un crecimiento del +2,4% (+2,2%, según la EPA), 

frente al +3,2% de 2023. La productividad por ocupado aumentó un +0,8%, pero 

aún se encuentra por debajo de los niveles de 2019. Sin embargo, la productividad 

por hora mejoró, superando los niveles prepandemia. Además, las rentas 

salariales crecieron a un ritmo superior al PIB nominal, aunque el Excedente de 

Explotación Bruto experimentó una notable desaceleración. 

 

➢ La CEOE ha ajustado sus previsiones de crecimiento para 2024 al +2,5% , 

un escenario prudente que contempla tanto riesgos al alza como a la baja, en un 

contexto de gran incertidumbre internacional y regulatoria. Los riesgos al alza 

podrían materializarse en un mejor comportamiento del consumo familiar, 

apoyado por los altos niveles de ahorro, la bajada de los tipos de interés y un 

menor endeudamiento. En el lado de la oferta, el sector servicios ha superado las 

expectativas en este ciclo de recuperación y seguirá siendo un motor clave, no solo 

por el turismo, sino por otras actividades de mayor valor añadido, gracias a su 

competitividad y los procesos de transición en los que está inmersa la economía 

española. 

 

➢ La recuperación de Europa podría ser un factor favorable para las exportaciones 

de bienes, aunque las políticas arancelarias de Trump, que impactan en menor 

medida a España, representarán un obstáculo mayor para la industria y las 

exportaciones europeas, lo que afectaría negativamente a nuestra actividad. 

Además, no se pueden descartar posibles turbulencias financieras ante cambios 

en las expectativas económicas o geopolíticas. Otro riesgo a la baja es la 

incertidumbre regulatoria, que podría tener un impacto negativo en la inversión, 

aún debilitada, y en el empleo. 
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➢ El mercado laboral ha comenzado 2025 sin mostrar señales de un cambio 

de tendencia respecto al final de 2024. En enero, un mes tradicionalmente 

desfavorable para el empleo tras la campaña navideña, se registró una caída de 

242.148 afiliados a la Seguridad Social, lo que supone un descenso del -1,1% 

intermensual, una tasa similar a la de los últimos años (2021-2024) y al periodo 

prepandemia (2014-2019). Casi el 90% de la caída se debió al sector privado, que 

perdió 212.608 afiliados (29.540 en el sector público). En términos interanuales, 

la afiliación a la Seguridad Social se mantuvo estable en un 2,4% por tercer mes 

consecutivo. En el sector privado, el crecimiento continuó en el 2,3%, mientras 

que en el sector público sigue desacelerándose, alcanzando el 2,6%. 

 

➢ En enero, la inflación volvió a aumentar ligeramente, alcanzando el +2,9%, 

una décima más que en el mes anterior. Este repunte de la inflación general se 

ha visto influido por la reversión parcial de las medidas de reducción de 

impuestos para moderar la inflación (si los impuestos se hubieran mantenido 

constantes respecto a 2024, se estima que el incremento del IPC habría sido del 

+2,3%). En particular, el aumento del IVA de la electricidad al 21% ha sido un 

factor clave, lo que ha explicado en gran medida el alza en los precios de los 

productos energéticos (+8,1 % interanual, frente al +3,3% que se habría registrado 

a impuestos constantes), contribuyendo con más de cuatro décimas al repunte de 

la inflación general. La inflación subyacente disminuyó dos décimas, 

situándose en el +2,4%. A pesar de esta subida transitoria de la inflación, la 

tendencia de reducción se va a seguir manteniendo a lo largo de 2025, tal y como 

anticipa el hecho de que la subyacente se sitúe por debajo de la general.  

 

➢ El conjunto de las Administraciones Públicas (AAPP) situó el déficit público en 

una ratio de -1,85% del PIB hasta noviembre de 2024, 0,08 puntos 

porcentuales menos que la del mismo periodo de 2023 (-1,93% del PIB). Por lo 

tanto, no se produce apenas ajuste presupuestario en 2024 respecto a 2023. Una 

de las novedades que incluye el dato de noviembre es el gasto público derivado 

de los efectos de la DANA en Valencia y otras provincias limítrofes, que se 

eleva a 4.105 millones de euros, lo que supone el 0,26% del PIB. Por lo tanto, 

si no se considera esta partida y teniendo en cuenta que el saldo neto de ayuda a 

las instituciones financieras fue ligeramente positivo, el balance 

presupuestario se hubiese situado en el -1,62% del PIB. 

 

➢ En lo referente a la actividad empresarial, la cifra de negocios en noviembre 

se desaceleró respecto al mes precedente. Por su parte, las ventas de las grandes 

empresas aumentaron en diciembre en términos interanuales, pero crecieron 

menos que en noviembre, como consecuencia del estancamiento de las 

exportaciones. Los indicadores de confianza empresarial continúan mostrando 

impulso por decimocuarto mes consecutivo, si bien se observó una 

desaceleración en su ritmo de crecimiento en comparación con diciembre 

 

➢ Persiste la tendencia observada en los últimos meses persiste en cuanto 

al dinamismo empresarial: en enero, el número de empresas registradas en la 

Seguridad Social ha superado de manera moderada los niveles previos a la 

pandemia, si bien las empresas más pequeñas aún no han logrado recuperar los 

niveles registrados en enero de 2020. 
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Panorama general: economía asturiana 

 

COYUNTURA REGIONAL. SELECCIÓN DE INDICADORES

Entregas de leche ajustadas

Acumulado: -1,0% Diciembre Acumulado: -0,1% Noviembre Acumulado: 15,2% Noviembre

Acumulado: 0,8% Enero Acumulado: -17,4% Diciembre Acumulado: -10,7% Diciembre

Acumulado: -6,3% Diciembre Acumulado: 9,9% Noviembre Acumulado: 6,5% 3T-2024

Acumulado: 5,6% Noviembre Acumulado: 2,5% Noviembre Acumulado: 9,2% Noviembre

Acumulado: 44,5% Enero Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 18,1% Noviembre

Acumulado: -8,1% Diciembre Acumulado: 1,5% Diciembre  Acumulado: -76,7% Diciembre
Fuente: Elaboración propia a partir de Instituto Nacional de Estadística (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Económicos e Industriales (SADEI).

Media Acum compara el valor medio del año en curso con el precedente

10,1% -214,5%

D
e

m
a

n
d

a
 

in
te

rn
a

44,5% 1,9% 27,0%

* Valores para el 

mes

4,6%

Matriculación de turismos Comercio al por Menor (precios constantes) Compraventa de viviendas

Índice de Precios Industriales

-16,5%

Índice de Precios de Vivienda

6,9%

COYUNTURA REGIONAL. MARZO 2025

C
o

m
e

rc
io

 

e
x

te
ri

o
r

Exportaciones Importaciones Saldo comercial 

-26,3%

  Otros Servicios

3,7% 3,1%

S
e

c
to

r 

S
e

rv
ic

io
s

Cifra de Negocios   Comercio

Licitación Edificios a construir

59,0% 73,3%

Servicio de Estudios Económicos

Tasas variación interanual (%), salvo indicación

S
e

c
to

r 

P
ri

m
a

ri
o

Sacrificio de ganado Valor pesca desembarcada

-1,4% -12,0% -11,9%

S
e

c
to

r 

In
d

u
s

tr
ia

l

Índice de Producción Industrial Índice de Cifra de Negocios 

0,8% -20,8%

S
e

c
to

r 

C
o

n
s

tr
u

c
c

ió
n

 



       
 

FADE Servicio de Estudios Económicos 6  

Sectores de actividad 
 

Según la última información coyuntural disponible para Asturias, el sector primario 

mantiene una fuerte debilidad en los últimos meses de 2024. Las entregas de leche 

cerraron el año con una caída anual acumulada del -1% en el mes de diciembre, mientras 

que el sacrificio de ganado volvió al signo negativo en su evolución anual del mes de 

noviembre (-12%), de manera que la variación acumulada en los once primeros meses del 

año adopta también signo negativo (-0,1%).  

En la industria, según las últimas estimaciones la producción industrial ha iniciado 

2025 con un crecimiento anual del +4,7%, prolongando la tendencia expansiva de la 

última mitad de 2024. Los aspectos negativos han venido derivados de la debilidad del 

mercado internacional del automóvil, que perjudica a las empresas regionales que 

elaboran componentes para estos fabricantes. 

Por lo que se refiere a los precios industriales, el descenso interanual experimentado a 

lo largo del año es especialmente significativo, con una tasa de cierre del -16,5% anual. 

El Índice de Cifra de Negocios en la Industria, cierra el año con una evolución también 

muy desfavorable, que se sitúa en el -20,8% anual en diciembre y en un -10,7% anual 

para el conjunto del año. 

Índice de producción Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 

 

En el sector servicios, la cifra de negocios en Asturias aumentó en noviembre un +3,7% 

anual, 3,1 puntos más que la media nacional (+0,6%) mientras que su ocupación lo hizo 

un +0,2%. En los primeros 11 meses del año la facturación del sector servicios ha crecido 

un +5,1% frente al +2,8% del conjunto del país. 
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Índice de cifra de negocios de los servicios, Asturias (Base 100=2015) 

 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 

 

La demanda interna mantuvo su dinamismo en el tramo final del año: el sector 

inmobiliario cerró el mes de noviembre con un relevante avance anual del +27% en la 

compraventa de viviendas que hace avanzar la tasa anual acumulada hasta ese mes en 

el +18,1%. Las matriculaciones de turismos iniciaron 2025 con un fuerte crecimiento 

del +44,5% anual en el mes de enero. 

En cuanto al comercio exterior, El Principado de Asturias registró en 2024 un 

superávit comercial de 180,5 millones de € frente al superávit de 775,4 millones de € 

registrado en 2023. El saldo no energético registró un superávit de 1.246,5 millones 

de €, algo inferior al superávit de 1.541,6 millones de € en enero-diciembre de 2023 y se 

alcanzó un déficit energético de 1.066 millones de € frente al déficit de 766,3 millones 

de euros en el mismo periodo del año anterior. 

En el mes de diciembre, las exportaciones de mercancías del Principado de Asturias   

disminuyeron un -26,3% interanual, alcanzando los 361,2 millones de €. También 

experimentaron una disminución del -28,2% respecto a noviembre de 2024. Las 

importaciones ascendieron a 452,5 millones de €, aumentando un +10,1% interanual, 

mientras que experimentaron una disminución del -15,02% respecto al mes de 

noviembre. 

 

Mercado laboral asturiano 
 

Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE) 
 

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias descendió en febrero en 

411 personas hasta los 54.957 desempleados, lo que implica una caída del -0,7% 

respecto al mes anterior y del -6,6% respecto a febrero de 2024. En España el 

indicador ha disminuido un -0,2% mensual y un -6,0% anual. 

 

El descenso mensual de la cifra de desempleados, el quinto mayor en la comparativa 

entre comunidades autónomas (junto a Cataluña), se extendió a todos los sectores, 

a excepción del colectivo sin empleo anterior, en el que el paro avanzó un +2,5% 
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(144 nuevos desempleados). Así, el recorte de la cifra de parados en el sector agrícola 

fue del -2,4% (-23), en la construcción del -1% (-40), en la industria del -2,7% (-105) y 

en el sector servicios del -0,9% (-387). 

 

Por su parte, el paro registrado en las oficinas de empleo se redujo en Asturias en 

los últimos doce meses en 3.878 personas y este descenso fue común a todos 

los sectores: en términos relativos se situó en un -11,0% en la agricultura (-116), un 

-8,6% en la construcción (-359), un -4,6% en la industria (-187), un -6,7% en los 

servicios (-2.934) y un -4,5% en el colectivo sin empleo anterior (-267). 

 

La caída de la cifra de parados fue más intensa para los hombres (-1,2% mensual; 

-7,1% anual) que para las mujeres (-0,4% mensual y -6,1% anual). Por rangos de edad, 

entre los menores de 25 años el desempleo creció un +4,0% respecto al mes de 

enero (+157) mientras que los mayores de 25 años desempleados disminuyeron un -

1,1% (-568). 

 

La evolución del empleo en términos de afiliación la Seguridad Social muestra 

también una dinámica laboral favorable, que se traduce en un avance mensual del 

número de afiliados de 1.173 personas, un +0,31% que se sitúa por debajo de la 

media nacional (+0,48%). En el conjunto del año, la región ha ganado 6.783 afiliados 

hasta alcanzar los 383.182 cotizantes, lo que representa un crecimiento del +1,80% 

que se mantiene a seis décimas de la tendencia media nacional (+2,36%).  

 

Por regímenes, el crecimiento de las afiliaciones en los últimos doce meses se 

concentra en el régimen general, que crece un +1,80%, si bien se extiende también 

al régimen del carbón (+0,8%; +7). Este avance logra compensar las pérdidas de 

afiliados del régimen del mar (-72; -5,16%) y, sobre todo, en el régimen de autónomos 

(-531; -0,76%). 

 

En el régimen general destaca el incremento anual de afiliación en las actividades de 

transportes y almacenamiento (+1.637 afiliados), a pesar de su descenso en el último 

mes (-1,2%), de hostelería (+1.126) y de la Administración Pública (+844) y las 

actividades sanitarias y de servicios sociales (+921).  

 
En febrero se registraron 16.827 contratos en Asturias, un 7,8% menos que en 

el mes anterior y un 2,1% menos que en febrero de 2025. De ellos 5.994 fueron 

contratos indefinidos, cifra un 4,6% inferior a la registrada doce meses antes, y 10.833 

fueron temporales, un 0,7% más. Del número de contratos registrado en enero, el 

64,4% fueron temporales y el 35,6% restante indefinidos. 
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PARO REGISTRADO 
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AFILIACIÓN A LA SEGURIDAD SOCIAL 

 

 



       
 

FADE Servicio de Estudios Económicos 12  

 

Inflación 
 

El IPC acentuó en el mes de enero su subida interanual hasta el 3,2%, frente al 

+2,9% del conjunto del país, encadenando así cuatro meses de subidas interanuales y 
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situando a nuestra comunidad como la tercera con la inflación más elevada. En tasa 

mensual los precios repuntaron e Asturias un 0,2% 

En tasa interanual, la mayor subida de precios correspondió al grupo de la 

vivienda, un 8,4%, seguido del vestido y el calzado, con un 5,2%; las bebidas alcohólicas 

y el tabaco, con un 4,5%, y los hoteles, bares y restaurantes, con un 4,4%. 

Previsiones nacionales y regionales 
 

El Gobierno de España ha revisado al alza su previsión de crecimiento de la 

economía nacional a comienzos del mes de febrero y la ha situado en el +2,6% este año, 

dos décimas más que en el anterior cálculo, al tiempo que la ha mantenido en +2,2% para 

2026. La inversión impulsará especialmente ese avance del PIB en 2025 y 2026, cuando 

también se espera que el consumo de los hogares y el público sigan tirando. 

De acuerdo con el último escenario macroeconómico, la demanda interna contribuirá 

con 3 puntos al PIB en 2025 y con 2,7 en 2026, mientras la demanda externa 

restará respectivamente tres y cuatro décimas. En detalle, esto se debe, por el lado 

del gasto interno, a que las inversiones crecerán un +4,5% este año y un +4,9% el 

siguiente, mientras el consumo se mantendrá en el entorno del +2,7% primero, para 

moderarse al +2,3 después. El sector exterior, en cambio, restará al PIB si se cumplen 

las expectativas, debido a una bajada del ritmo de exportación (del +2,3% en 2025 y del 

2+% en 2026) y un aumento de las importaciones (del +3,5% cada año). 

El cuadro macroeconómico actualizado prevé también una tendencia descendente en 

la tasa de paro, que Economía estima que bajará al 10,4% en 2025, y hasta el 9,7% en 

2026. El Ejecutivo considera que se crearán unos 500.000 empleos al año y la ocupación 

crecerá un +2,5% este año y un +2,3% el siguiente, cuando se alcanzarán los 23 

millones de ocupados.  

Tras esta última revisión, el Ejecutivo se pone a la cabeza de las estimaciones del 

PIB de este año, por delante del Banco de España (que en su último informe en 

diciembre las elevó al +2,5% en 2025) o la Comisión Europea, el Fondo Monetario 

Internacional y la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE), 

que las mantienen en el +2,3%. 

En cuanto a la economía regional, el último informe de situación de Asturias de BBVA 

Research sitúa el crecimiento del PIB regional en 2024 en el +2,5%, dinamismo que 

base en el buen comportamiento de la demanda interna, particularmente del consumo 

privado, y de la externa (turismo). Según sus previsiones, el PIB asturiano crecerá 

un +2% en 2025 y un +1,7% en 2026. 

Destaca el elevado grado de incertidumbre que enfrenta el sector industrial, 

como consecuencia del aumento en el coste de la energía, los problemas estructurales del 

sector del automóvil, el estancamiento de la demanda europeo y los aumentos de 

aranceles por parte de EE.UU. Muestra su preocupación, además, por la falta de 

inversión (particularmente en el mercado de la vivienda), que supone un cuello de 

botella al crecimiento, aunque la situación de la región no es tan acuciante como la de 

otras comunidades. Destaca también que el incremento del SMI, junto con el aumento 

de las cotizaciones a la Seguridad Social y de los costes no laborales, suponen un riesgo 

a futuro si no vienen acompañados con aumentos en la productividad. 
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