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Panorama general: economías mundial y española 
 

➢ El adelanto de las importaciones en la economía estadounidense durante los 

primeros meses del año, con el objetivo de mitigar los efectos de los incrementos 

arancelarios, ha generado una leve contracción del PIB en el primer trimestre, 

con una variación del -0,1% trimestral. En contraste, otras economías mostraron 

un desempeño positivo, como la Eurozona (+0,4% trimestral) y China (+1,2% 

trimestral), impulsadas principalmente por la solidez de sus sectores exteriores. 

 

➢ De cara al segundo trimestre, se prevé una reversión de estos efectos tras la 

escalada arancelaria registrada en abril. En cuanto a las relaciones 

comerciales con China, se ha alcanzado un acuerdo que establece una pausa 

de 90 días en la aplicación de los aranceles del 145% a productos chinos y del 

125% a productos estadounidenses. Durante este periodo, Estados Unidos 

aplicará un arancel del 30% a los productos procedentes de China, mientras que 

este país impondrá un arancel del 10% a las importaciones desde Estados Unidos. 

Asimismo, Estados Unidos y el Reino Unido han suscrito un acuerdo 

comercial que fija los aranceles a productos británicos en un 10%, incluyendo 

automóviles, acero y aluminio, y permite el acceso recíproco de exportaciones de 

carne bovina entre ambas naciones. Sin embargo, se mantienen vigentes los 

aranceles generales del 10% para la mayoría de países y productos , así 

como los aranceles específicos del 25% sobre acero, aluminio y automóviles, 

además de aquellos aplicados a productos procedentes de México y Canadá que 

no están amparados por el acuerdo T-MEC. 

 

➢ Este entorno de creciente incertidumbre y restricciones al comercio internacional 

se ve agravado por el incremento de las tensiones geopolíticas. Entre los 

focos más relevantes se encuentran la continuidad del conflicto en Ucrania, la 

reanudación de las hostilidades en Gaza y la reciente escalada bélica entre India 

y Pakistán. En consecuencia, se anticipa un debilitamiento del crecimiento 

económico a nivel global. 

 

➢ En este contexto, los indicadores adelantados ya reflejan señales de 

desaceleración. En abril, el índice PMI Global Compuesto se situó en 50,8 

puntos, el nivel más bajo desde noviembre de 2023. La ralentización de la 

actividad ha sido especialmente marcada en Estados Unidos, aunque también se 

registraron retrocesos en China y en la Eurozona. En el caso del Reino 

Unido, el índice entró en zona contractiva, mientras que Japón experimentó una 

recuperación, superando nuevamente el umbral de los 50 puntos. Desde una 

perspectiva sectorial, los mayores avances en la actividad se concentran en los 

segmentos de Otros servicios financieros y el sector de seguros. En contraste, los 

sectores vinculados a la automoción, así como los de minería y metales, 

presentan las caídas más significativas. 
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➢ Tanto el FMI como la Comisión Europea han revisado a la baja sus 

previsiones de crecimiento económico mundial, situándolas en +2,8% y 

+2,9% respectivamente para 2025, lo que representa una corrección de medio 

punto y cuatro décimas frente a sus estimaciones anteriores. Para 2026, ambos 

organismos proyectan una ligera mejora hasta el +3%, aunque esta cifra aún se 

mantiene tres décimas por debajo de lo previamente estimado. Según el FMI, la 

previsión de crecimiento para Estados Unidos en 2025 se ha reducido en 

nueve décimas, hasta el +1,8%, y en cuatro décimas para 2026, hasta el +1,7%. 

Por su parte, la Comisión Europea estima una revisión de cinco décimas para 

2025, hasta el +1,6%, y de seis décimas para 2026, también hasta el +1,6%. 

 

➢ China también registra ajustes relevantes, con una reducción de entre cinco 

y seis décimas en 2025, situando el crecimiento en +4,0% (FMI) y +4,1% (Comisión 

Europea). Para 2026, ambas instituciones prevén una expansión del +4,0%, lo que 

implica una revisión a la baja de entre cuatro y cinco décimas. En el caso de la 



       
 

FADE Servicio de Estudios Económicos 3  

Eurozona, las correcciones son más moderadas, con una revisión a la baja 

de entre dos y cuatro décimas para 2025 y de aproximadamente dos décimas para 

2026. En cuanto a la inflación global, se anticipa una continuación en la tendencia 

de desaceleración, aunque a un ritmo inferior al estimado anteriormente. 

 

➢ La contracción del PIB de EEUU del -0,1% en el primer trimestre de 2025, 

frente al crecimiento del +0,6% en el trimestre anterior, se debió a la caída del 

gasto público y al fuerte aumento de las importaciones anticipadas , que 

deterioraron el saldo comercial y generaron un déficit récord. En contraste, la 

demanda interna se mantuvo sólida gracias al repunte de la inversión y los 

inventarios, mientras que el consumo privado moderó su crecimiento. Para el 

segundo trimestre, se espera una recuperación del PIB ante la contención 

de las importaciones tras la aplicación de nuevos aranceles. 

 

➢ En abril, la inflación en Estados Unidos continuó moderándose, 

alcanzando el +2,3%, su nivel más bajo desde febrero de 2021, mientras que la 

inflación subyacente se situó en el +2,8%, la menor tasa desde marzo de 2021. El 

mercado laboral mantuvo su solidez, con la creación de 177.000 empleos y 

una tasa de desempleo estable en el 4,2%. Este dinamismo llevó a la Reserva 

Federal a mantener sin cambios su política monetaria, manteniendo los tipos de 

interés en el rango del 4,25% al 4,5%, aunque advirtió sobre una mayor 

incertidumbre en el panorama económico.  

 

➢ En la Eurozona, el PIB creció un +0,4% en el primer trimestre de 2025, 

mejorando en dos décimas el registro del trimestre anterior. La tasa de desempleo 

se mantuvo en el 6,2% en marzo, el nivel más bajo de la serie histórica. En abril, 

la inflación general se situó en el +2,2%, mientras que la subyacente repuntó 

hasta el +2,7%. En este contexto de inflación contenida y riesgos para el 

crecimiento, el Banco Central Europeo redujo los tipos de interés en 25 

puntos básicos, situando la facilidad de depósito en el 2,25%, con la posibilidad 

de uno o dos recortes adicionales a lo largo del año. 

 

➢ En China, el PIB creció un +1,2% en el primer trimestre de 2025, por debajo del 

+1,6% registrado en el trimestre anterior, aunque en términos interanuales se 

mantuvo estable en el +5,4%, impulsado por la fortaleza de la demanda externa. 

Para el segundo trimestre, se anticipa una moderación de la actividad como 

consecuencia del impacto de los aranceles sobre las exportaciones, si bien el 

acuerdo con Estados Unidos para reducirlos durante noventa días, las medidas de 

estímulo económico y la caída en los precios del petróleo podrían amortiguar en 

parte el efecto de la reciente escalada arancelaria. 

 

➢ En abril, el precio del petróleo mantuvo su tendencia a la baja, con el crudo 

Brent registrando su nivel más bajo desde abril de 2021. Esta caída refleja el 

impacto de las tensiones comerciales, que han reducido las expectativas de 

crecimiento global y, en consecuencia, la demanda de crudo, junto con la decisión 

de los principales países de la OPEP+ de incrementar la producción a un ritmo 

superior al previsto. Tras las negociaciones entre EEUU y China, la tendencia se 

moderó parcialmente si bien los precios se mantienen por debajo de los niveles de 

abril. 
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➢ En la economía española, los datos publicados por el INE sobre la EPA y el PIB 

del primer trimestre de 2025 confirman una moderación en el ritmo de 

crecimiento del empleo y de la actividad económica  al inicio del año.  

 

➢ En el mercado laboral, los indicios de menor dinamismo se reflejan en la tasa 

trimestral desestacionalizada de ocupados, en la reducción de las horas 

trabajadas y en el repunte de la tasa de paro. No obstante, el sector privado 

continúa mostrando una notable fortaleza, con un crecimiento interanual del 

empleo del +3,2% y una tasa de temporalidad en mínimos históricos (12,1%), en 

contraste con el 28% registrado en el sector público. 

 

➢ En cuanto a la actividad económica, el PIB se incrementó un +0,6% en tasa 

trimestral, por debajo del +0,7% observado en el segundo semestre de 2024, debido 

al menor dinamismo del consumo privado, que ha limitado el crecimiento de 

la demanda nacional. En términos interanuales, el PIB creció un +2,8%, frente al 

+3,3% del trimestre anterior, lo que confirma la continuidad de la senda de leve 

desaceleración iniciada en la segunda mitad de 2024. 

 

➢ La remuneración por asalariado y los costes laborales unitarios  continúan 

mostrando un incremento notable, aunque con tendencias diferentes en el primer 

trimestre. La remuneración por asalariado aumentó un +4,1% interanual, siete 

décimas menos que en el trimestre anterior. Sin embargo, los costes laborales 

unitarios repuntaron, hasta alcanzar un +4,3% interanual, frente al +3,7% 

anterior. En comparación con la situación previa a la crisis, los costes laborales 

unitarios son un 24,3% superiores a los del último trimestre de 2019. 

 

➢ Los datos de aduanas de enero-febrero confirman la contracción del comercio 

exterior iniciada en 2024, con un descenso de las exportaciones mayor que el 

de las importaciones. En consecuencia, el superávit por cuenta corriente se redujo 

a 3.500 millones de €, frente a los 7.000 millones del año anterior, debido al 

aumento del déficit en bienes y servicios no turísticos, pese a la mejora del saldo 

en servicios turísticos. 

 

➢ La CEOE mantiene su escenario de previsiones con un crecimiento estimado 

del +2,5% en 2025 y del +2% en 2026, a la espera de una posible reducción de la 

incertidumbre vinculada al contexto arancelario internacional, que afecta 

especialmente a Europa por su mayor exposición al mercado estadounidense. En 

paralelo, el Gobierno ha publicado el Informe de Progreso Anual de 2025, en el 

que mantiene su proyección de crecimiento del +2,6% para ese año —en 

línea con la Comisión Europea—, con una senda de moderación progresiva hasta 

el +2,1% en 2028 (+2% según la Comisión). No obstante, la AIReF considera que 

el escenario macroeconómico del Ejecutivo es optimista, dadas las tensiones 

geopolíticas y la revisión a la baja del crecimiento mundial, por lo que ajusta sus 

previsiones al +2,3% en 2025 y al +1,7% en 2026. 

 

➢ En abril, la inflación se moderó ligeramente hasta el +2,2%, una décima 

menos que en marzo, debido principalmente a la caída en los precios de los 

productos energéticos (-2,2%). En contraste, la inflación subyacente repuntó 
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cuatro décimas, hasta el +2,4%, interrumpiendo su tendencia descendente, 

aunque este incremento se estima como transitorio y que se debió al crecimiento 

de los precios de los servicios por el efecto Semana Santa. 

 

➢ Las previsiones en 2025 apuntan a que la inflación mantendrá tasas moderadas 

estos próximos meses, pero aumentará a partir del mes de julio, debido al 

efecto base que suponen los cambios en el IVA de la electricidad que se dieron en 

2024. En cualquier caso, puede verse condicionada, adicionalmente, entre otros 

factores, por la evolución de los precios de las materias primas en los 

mercados internacionales, que están sometidos a una elevada incertidumbre. 

 

➢ El Gobierno ha enviado a Bruselas el Informe de Progreso Anual del Reino 

de España de 2025, según el cual el déficit público se situará en el -2,8% del 

PIB este año (-3,2% en 2024), en un contexto donde el saldo primario es todavía 

negativo, mientras que la deuda pública apenas se reduce (101,7% del PIB). 

La AIReF ha analizado este informe y recomienda ampliar su contenido, 

incluyendo un escenario fiscal completo de medio plazo. Además, insiste en que 

todavía no se ha definido el marco fiscal nacional, puesto que continúan sin 

aprobarse los objetivos de estabilidad presupuestaria y no se han iniciado los 

trabajos para adaptar el marco fiscal nacional a la realidad del nuevo marco 

europeo. 

 

➢ En lo referente a la actividad empresarial, la cifra de negocios sigue 

aumentando, pero con menor intensidad que en meses anteriores. Aunque 

las ventas en grandes empresas muestran un buen desempeño trimestral, los 

datos de marzo indican una ralentización tanto en ventas interiores como en 

exportaciones. La recuperación empresarial sigue siendo desigual: el 

número total de empresas apenas supera los niveles prepandemia, con las más 

pequeñas aún rezagadas. La construcción lidera la recuperación, pero otros 

sectores siguen sin consolidarse. 

 

➢ La confianza empresarial, en general, mantiene el optimismo y permanece 

por encima de la media europea, pero con avisos de debilitamiento del sector 

manufacturero. 
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Panorama general: economía asturiana 

COYUNTURA REGIONAL. SELECCIÓN DE INDICADORES

Entregas de leche ajustadas

Acumulado: -5,1% Marzo Acumulado: -13,0% Febrero Acumulado: 25,1% Abril

Acumulado: 1,6% Marzo Acumulado: -17,4% Diciembre Acumulado: -10,7% Diciembre

Acumulado: 57,1% Febrero Acumulado: 10,4% Febrero Acumulado: 7,8% 4T-2024

Acumulado: 4,2% Marzo Acumulado: 3,2% Marzo Acumulado: 5,8% Marzo

Acumulado: 27,9% Abril Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 33,9% Noviembre

Acumulado: -6,9% Marzo Acumulado: 18,2% Marzo  Acumulado: -131,3% Marzo
Fuente: Elaboración propia a partir de Instituto Nacional de Estadística (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Económicos e Industriales (SADEI).
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Sectores de actividad 
 

La última información coyuntural disponible para Asturias muestra dinamismo en 

algunos indicadores regionales como el movimiento de puertos y aeropuertos, la 

producción de electricidad, la matriculación de turismos y el consumo de combustible. 

En el sector primario, las entregas de leche alcanzaron las 512.053 toneladas, lo que 

supone un descenso del -2,3 por ciento respecto a la campaña anterior y el volumen más 

bajo de la serie histórica iniciada en 2005 por SADEI. Sus precios se situaron en 52,3 

céntimos por litro, lo que representa un descenso interanual del -3%. El sacrificio de 

ganado evolucionó negativamente en febrero (-9% anual) mientras que el valor de la 

pesca desembarcada ha crecido un significativo 25% anual en el acumulado de los 

primeros cuatro meses del año. 

En la industria, los Índices de Producción Industrial publicados para Asturias por el 

INE y SADEI acumulan hasta febrero crecimientos interanuales, con tasas de -4 y -6,3% 

respectivamente. El año se ha iniciado con aumentos en la producción y el consumo de 

electricidad, tanto total (+4,8% interanual hasta febrero) como para usos industriales (-

4,5%), mientras decrecen la producción láctea (-5,4%), de cemento (-10,5%) y las 

exportaciones regionales (-5,1%). 

Índice de producción Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015 

 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 

 

En el sector servicios, la cifra de negocios en Asturias creció en marzo un +4,4% anual, 

mientras que su ocupación disminuyó un -0,2%. El primer trimestre del año se ha cerrado 

con una ralentización del turismo, si bien es necesario tener en cuenta el efecto 

Pascua que este año se ha desplazado al mes de abril y, por tanto, no computa en los 

registros disponibles. De ahí que tanto el número de viajeros como las pernoctaciones 
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acumulen hasta marzo tasas interanuales negativas tanto en Asturias como en el 

conjunto del país. 

 

 

Índice de cifra de negocios de los servicios, Asturias (Base 100=2015) 

 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 

 

En cuanto al consumo, se observa dinamismo en los índices de ventas de Asturias, 

cuyo crecimiento interanual acumulado hasta febrero es de 2,6% en el índice general y 

asciende hasta 3,7% en el componente de alimentación. El comportamiento favorable se 

extiende también al consumo de combustible que aumenta en el mismo período un 1% y 

se espera que se acentúe su crecimiento hasta final de año. 

En lo que se refiere al comercio exterior, en el mes de febrero las exportaciones de 

mercancías del Principado de Asturias crecieron un +5,4% interanual, alcanzando los 

483 millones de euros. En comparación con el mes de enero, ascendieron un +25,1%. Las 

importaciones ascendieron a 438,4 millones de €, aumentando un 2+6,9% interanual, 

mientras que experimentaron una disminución del -6,4% respecto a enero.  

El Principado registró un superávit comercial de 2025 de 44,6 millones de €, 

contrastando con el superávit de 112,8 millones de € registrado en el mismo mes del año 

anterior (datos provisionales). La tasa de cobertura se situó en el 110,2%. 

 

Mercado laboral asturiano 
 

Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE) 
 

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias cayó en abril, por 

tercer mes consecutivo, en 1.645 personas hasta los 52.962 desempleados, lo que 

implica un descenso del -3,0% respecto al mes anterior y del -6,4% respecto a abril de 

2024. En España el indicador ha disminuido un -2,6% mensual y un -5,8% anual. 

 

El descenso mensual de la cifra de desempleados se extendió a todos los sectores, 

siendo especialmente significativo en términos relativos en la industria, donde 

disminuyó un -4,8% (179 parados menos). Así, el recorte de la cifra de parados en el 
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sector agrícola fue del -1,3% (-12), se moderó en la construcción, -0,5% (-19) y, por el 

contrario, en el sector servicios ganó intensidad como consecuencia de la campaña de 

Semana Santa (-1.189; -2,9%). En el colectivo sin empleo anterior el número el número 

de parados bajó un -4,2% (-246). 

 

Por su parte, el paro registrado en las oficinas de empleo se redujo en Asturias en los 

últimos doce meses en 4.603 personas, la octava mayor caída por comunidades 

autónomas, que también fue común a todos los sectores: en términos relativos se 

situó en un -8,1% en la agricultura (-80), un -9,4% en la construcción (-384), un -5,1% 

en la industria (-194), un -6,0% en los servicios (-2.520) y un -7,1% en el colectivo sin 

empleo anterior (-425). 

 

Por género, la caída de la cifra de parados tuvo la misma intensidad relativa entre 

los hombres que entre las mujeres en el último mes (-3,0%), si bien en el promedio 

del año el descenso del empleo masculino es más intensa que la del femenino (-6,7% 

vs -5,8%). Por rangos de edad, entre los menores de 25 años el desempleo 

disminuyó un -11,4% respecto al mes de marzo (-460) mientras que los mayores de 

25 años desempleados cayeron un -2,3% (-1.185). 

 

La evolución del empleo en términos de afiliación la Seguridad Social muestra 

también un desarrollo favorable del mercado de trabajo, que se traduce en un avance 

mensual del número de afiliados de 3.404 personas, un +0,88% que se mantiene 

por debajo de la media nacional (+1,08%). En el conjunto del año, la región ha ganado 

7.088 afiliados hasta alcanzar los 388.976 cotizantes, lo que representa un crecimiento 

del +1,86% que se mantiene a casi seis décimas de la tendencia media nacional 

(+2,31%).  

 

Por regímenes, el crecimiento de las afiliaciones en los últimos doce meses se 

concentra en el régimen general, que crece un +1,86% hasta alcanzar los 

316.862 afiliados, el dato histórico más alto de un mes de abril para este 

indicador. No obstante, este hito no se extiende al número de afiliados en el conjunto 

del sistema por la situación de gran vulnerabilidad del régimen de autónomos, cuya 

afiliación, aunque aumenta en abril (+190; +0,27%) cae en términos interanuales (-

501; -0,71) hasta situarse en 69.842, lejos de los 83.745 de abril de 2008. 

 

Por actividades, casi la mitad de la subida de las afiliaciones mensuales la 

absorbe la hostelería, donde el número de afiliados aumenta un +4,7%, 1.591 

nuevos afiliados que representan el 46,7% del crecimiento mensual del indicador. En 

los últimos 30 días destaca también el crecimiento de la afiliación en las actividades 

sanitarias y de servicios sociales (+417; +0,9%) y de la industria manufacturera (+250; 

+0,6%). 

 

En marzo se registraron 18.869 contratos en Asturias, un 4,6% más que en el 

mes anterior y un 3,4% por encima del dato registrado en marzo de 2024. De ellos 

6.030 fueron contratos indefinidos, cifra un 2,8% inferior a la registrada doce 

meses antes, y 12.839 fueron temporales, un 1,4% más. Del número de contratos 

registrado en abril, el 68,04% fueron temporales y el 31,96% restante indefinidos. 
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PARO REGISTRADO 
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AFILIACIÓN A LA SEGURIDAD SOCIAL 
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Inflación 
 

La tasa de variación anual del IPC en abril fue del +2,4%, 1 décima superior a la 

del mes anterior, mientras que su variación mensual ha sido del +0,8%, de manera que 

la inflación acumulada en 2025 se sitúa en el +1,4%. 
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Los mayores incrementos de precios se produjeron en el vestido y el calzado, un +6%; 

los hoteles, bares y restaurantes, un +5,1% y la vivienda, que incluye la electricidad, 

un +4,6% y el único descenso de precios se produjo en el transporte, que incluye los 

carburantes, un -2,2% 

 

Previsiones nacionales y regionales 
 

En medio de la debilidad de la eurozona, amenazada por las tensiones comerciales, la 

Comisión Europea ha mejorado sus previsiones de crecimiento para España en 

2025 en su último informe de proyecciones de primavera, publicado a mediados del mes 

de mayo. El PIB de España crecerá según el organismo un +2,6% en 2025, lo que supone 

un incremento de 3 décimas respecto a sus anteriores estimaciones, publicadas en 

noviembre. España será una de las grandes economías de la UE con mayor expansión, 

sólo superada por Polonia, Malta, Croacia y Dinamarca. 

Ya en 2026 prevé que el crecimiento sea algo menor, del +2%. En la parte negativa, 

incrementa la previsión de déficit al +2,8%, cuando antes la esperaba del +2,6%. Sin 

embargo, Bruselas las comprende por la retirada de ayudas a la energía y las 

inundaciones de Valencia. 

La Comisión espera un repunte de la inflación este año hasta el +2,3%, y una tasa de 

paro del +10,4%. Pero también prevé que el empleo crezca un +2,1%. 

Con este incremento, la Comisión se suma a la lista de organismos que mejoran 

previsiones para España en medio de la incertidumbre, después de que el  FMI la situara 

como la gran economía a la cabeza del crecimiento mundial en 2025 y 2026. 

https://www.businessinsider.es/economia/sorpasso-espana-eeuu-grafico-muestra-como-arancelazo-deja-atras-trump-espana-convierte-gran-economia-crecera-2025-2026-1456594
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Para la economía regional, la última previsión de crecimiento publicada es la 

realizada por el servicio de estudios BBVA Research, que ha elevado su previsión de 

crecimiento en la región para este año del +2 al +2,3%, mientras que mantiene la del 

próximo ejercicio en el 1+,7 %.  

Por el contrario, CaixaBank Research en su última estimación (marzo de 2025) ha 

situado el crecimiento de la región en 2025 en el +2%, medio punto menos que la media 

nacional, y el segundo más bajo entre las comunidades autónomas. Su informe apunta 

que el gasto de las familias se beneficiará previsiblemente de la moderación de la 

inflación y de la reducción de los tipos de interés, aunque matiza que la evolución de la 

economía dependerá de la recuperación del sector industrial. 


