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Panorama general: economias mundial y espanola

» El adelanto de las importaciones en la economia estadounidense durante los
primeros meses del afo, con el objetivo de mitigar los efectos de los incrementos
arancelarios, ha generado una leve contraccién del PIB en el primer trimestre,
con una variacion del -0,1% trimestral. En contraste, otras economias mostraron
un desempefio positivo, como la Eurozona (+0,4% trimestral) y China (+1,2%
trimestral), impulsadas principalmente por la solidez de sus sectores exteriores.

» De cara al segundo trimestre, se prevé una reversion de estos efectos tras la
escalada arancelaria registrada en abril. En cuanto a las relaciones
comerciales con China, se ha alcanzado un acuerdo que establece una pausa
de 90 dias en la aplicacion de los aranceles del 145% a productos chinos y del
125% a productos estadounidenses. Durante este periodo, Estados Unidos
aplicara un arancel del 30% a los productos procedentes de China, mientras que
este pais impondra un arancel del 10% a las importaciones desde Estados Unidos.
Asimismo, Estados Unidos y el Reino Unido han suscrito un acuerdo
comercial que fija los aranceles a productos britdnicos en un 10%, incluyendo
automoviles, acero y aluminio, y permite el acceso reciproco de exportaciones de
carne bovina entre ambas naciones. Sin embargo, se mantienen vigentes los
aranceles generales del 10% para la mayoria de paises y productos, asi
como los aranceles especificos del 25% sobre acero, aluminio y automoéviles,
ademas de aquellos aplicados a productos procedentes de México y Canada que
no estan amparados por el acuerdo T-MEC.

» Este entorno de creciente incertidumbre y restricciones al comercio internacional
se ve agravado por el incremento de las tensiones geopoliticas. Entre los
focos mas relevantes se encuentran la continuidad del conflicto en Ucrania, la
reanudacion de las hostilidades en Gaza y la reciente escalada bélica entre India
y Pakistan. En consecuencia, se anticipa un debilitamiento del crecimiento
econdémico a nivel global.

» En este contexto, los indicadores adelantados ya reflejan senales de
desaceleracion. En abril, el indice PMI Global Compuesto se situé en 50,8
puntos, el nivel mas bajo desde noviembre de 2023. La ralentizacion de la
actividad ha sido especialmente marcada en Estados Unidos, aunque también se
registraron retrocesos en China y en la Eurozona. En el caso del Reino
Unido, el indice entr6 en zona contractiva, mientras que Japoén experimentd una
recuperacién, superando nuevamente el umbral de los 50 puntos. Desde una
perspectiva sectorial, los mayores avances en la actividad se concentran en los
segmentos de Otros servicios financieros y el sector de seguros. En contraste, los
sectores vinculados a la automocion, asi como los de mineria y metales,
presentan las caidas mas significativas.
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Fuente: Elaboracién propia apartir de datos de Markit Economics

» Tanto el FMI como la Comisién Europea han revisado a la baja sus
previsiones de crecimiento economico mundial, situandolas en +2,8% y
+2,9% respectivamente para 2025, lo que representa una correccién de medio
punto y cuatro décimas frente a sus estimaciones anteriores. Para 2026, ambos
organismos proyectan una ligera mejora hasta el +3%, aunque esta cifra ain se
mantiene tres décimas por debajo de lo previamente estimado. Segin el FMI, la
prevision de crecimiento para Estados Unidos en 2025 se ha reducido en
nueve décimas, hasta el +1,8%, y en cuatro décimas para 2026, hasta el +1,7%.
Por su parte, la Comisién Europea estima una revisién de cinco décimas para
2025, hasta el +1,6%, y de seis décimas para 2026, también hasta el +1,6%.

» China también registra ajustes relevantes, con una reduccién de entre cinco
y seis décimas en 2025, situando el crecimiento en +4,0% (FMI) y +4,1% (Comisién
Europea). Para 2026, ambas instituciones prevén una expansion del +4,0%, lo que
1implica una revisién a la baja de entre cuatro y cinco décimas. En el caso de la

Previsiones del FMI (abril 2025) y de la Comision Europea (mayo 2025)

FMI Comision Europea
(variacién interanual del PIB) 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Mundo 3.3 2.8 3,0 3.3 2.9 3.0
Estados Unidos 2,8 1,8 1,7 2,8 1,6 16
Japon 0,1 0,6 0,6 0,1 0,7 0,6
Reino Unido 11 1] 14 11 1,0 1,3
Eurozona 0,9 0,8 1,2 0,9 0,9 14
Alemania -0,2 0,0 0,9 -0,2 0,0 11
Francia 1, 0,6 1,0 1,2 0,6 13
Espaiia 3.2 2,5 1,8 3,2 2,6 2,0
Italia 0,7 0,4 0,8 0,7 0,7 0,9
China 5,0 4,0 4,0 5,0 41 4,0
India 6,5 6,2 6,3 6,5 6,4 6,4
Brasil 3.4 2,0 2,0 3,4 2,0 1,5
México 15 -0,3 14 15 -0,6 0,5
Economias avanzadas 18 14 1,5 1,9 15
Economias emergentes 4.3 3.7 3,9 43 3,9 4,0
Comercio mundial 3,8 1.7 2,5 2,9 1,8 2,2

Fuente: FMI y Comisién Europea

FADE Servicio de Estudios Economicos 2



FADE

Eurozona, las correcciones son mas moderadas, con una revisién a la baja
de entre dos y cuatro décimas para 2025 y de aproximadamente dos décimas para
2026. En cuanto a la inflacién global, se anticipa una continuacién en la tendencia
de desaceleracién, aunque a un ritmo inferior al estimado anteriormente.

» La contraccion del PIB de EEUU del -0,1% en el primer trimestre de 2025,
frente al crecimiento del +0,6% en el trimestre anterior, se debié a la caida del
gasto publico y al fuerte aumento de las importaciones anticipadas, que
deterioraron el saldo comercial y generaron un déficit récord. En contraste, la
demanda interna se mantuvo sélida gracias al repunte de la inversion y los
inventarios, mientras que el consumo privado moder6 su crecimiento. Para el
segundo trimestre, se espera una recuperacion del PIB ante la contencién
de las importaciones tras la aplicacién de nuevos aranceles.

» En abril, la inflacién en Estados Unidos continué moderandose,
alcanzando el +2,3%, su nivel mas bajo desde febrero de 2021, mientras que la
inflaciéon subyacente se situd en el +2,8%, la menor tasa desde marzo de 2021. El
mercado laboral mantuvo su solidez, con la creaciéon de 177.000 empleos y
una tasa de desempleo estable en el 4,2%. Este dinamismo llev) a la Reserva
Federal a mantener sin cambios su politica monetaria, manteniendo los tipos de
interés en el rango del 4,25% al 4,5%, aunque advirti6 sobre una mayor
incertidumbre en el panorama econémico.

» En la Eurozona, el PIB crecié un +0,4% en el primer trimestre de 2025,
mejorando en dos décimas el registro del trimestre anterior. La tasa de desempleo
se mantuvo en el 6,2% en marzo, el nivel mas bajo de la serie histérica. En abril,
la inflacién general se situd en el +2,2%, mientras que la subyacente repuntd
hasta el +2,7%. En este contexto de inflacién contenida y riesgos para el
crecimiento, el Banco Central Europeo redujo los tipos de interés en 25
puntos basicos, situando la facilidad de depdsito en el 2,25%, con la posibilidad
de uno o dos recortes adicionales a lo largo del ano.

» En China, el PIB creci6 un +1,2% en el primer trimestre de 2025, por debajo del
+1,6% registrado en el trimestre anterior, aunque en términos interanuales se
mantuvo estable en el +5,4%, impulsado por la fortaleza de la demanda externa.
Para el segundo trimestre, se anticipa una moderacion de la actividad como
consecuencia del impacto de los aranceles sobre las exportaciones, si bien el
acuerdo con Estados Unidos para reducirlos durante noventa dias, las medidas de
estimulo econdémico y la caida en los precios del petréleo podrian amortiguar en
parte el efecto de la reciente escalada arancelaria.

» En abril, el precio del petréleo mantuvo su tendencia a la baja, con el crudo
Brent registrando su nivel mas bajo desde abril de 2021. Esta caida refleja el
impacto de las tensiones comerciales, que han reducido las expectativas de
crecimiento global y, en consecuencia, la demanda de crudo, junto con la decisiéon
de los principales paises de la OPEP+ de incrementar la produccién a un ritmo
superior al previsto. Tras las negociaciones entre EEUU y China, la tendencia se
moderé parcialmente si bien los precios se mantienen por debajo de los niveles de
abril.
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» En la economia espanola, los datos publicados por el INE sobre la EPA y el PIB
del primer trimestre de 2025 confirman una moderacion en el ritmo de
crecimiento del empleo y de la actividad econémica al inicio del afio.

» En el mercado laboral, los indicios de menor dinamismo se reflejan en la tasa
trimestral desestacionalizada de ocupados, en la reduccién de las horas
trabajadas y en el repunte de la tasa de paro. No obstante, el sector privado
continta mostrando una notable fortaleza, con un crecimiento interanual del
empleo del +3,2% y una tasa de temporalidad en minimos histéricos (12,1%), en
contraste con el 28% registrado en el sector publico.

» En cuanto a la actividad econdémica, el PIB se incrementé un +0,6% en tasa
trimestral, por debajo del +0,7% observado en el segundo semestre de 2024, debido
al menor dinamismo del consumo privado, que ha limitado el crecimiento de
la demanda nacional. En términos interanuales, el PIB crecié un +2,8%, frente al
+3,3% del trimestre anterior, lo que confirma la continuidad de la senda de leve
desaceleracion iniciada en la segunda mitad de 2024.

» Laremuneracion por asalariado y los costes laborales unitarios contintan
mostrando un incremento notable, aunque con tendencias diferentes en el primer
trimestre. La remuneracién por asalariado aumenté un +4,1% interanual, siete
décimas menos que en el trimestre anterior. Sin embargo, los costes laborales
unitarios repuntaron, hasta alcanzar un +4,3% interanual, frente al +3,7%
anterior. En comparacion con la situacién previa a la crisis, los costes laborales
unitarios son un 24,3% superiores a los del Gltimo trimestre de 2019.

» Los datos de aduanas de enero-febrero confirman la contraccion del comercio
exterior iniciada en 2024, con un descenso de las exportaciones mayor que el
de las importaciones. En consecuencia, el superavit por cuenta corriente se redujo
a 3.500 millones de €, frente a los 7.000 millones del afio anterior, debido al
aumento del déficit en bienes y servicios no turisticos, pese a la mejora del saldo
en servicios turisticos.

» La CEOE mantiene su escenario de previsiones con un crecimiento estimado
del +2,5% en 2025 y del +2% en 2026, a la espera de una posible reduccién de la
incertidumbre vinculada al contexto arancelario internacional, que afecta
especialmente a Europa por su mayor exposicién al mercado estadounidense. En
paralelo, el Gobierno ha publicado el Informe de Progreso Anual de 2025, en el
que mantiene su proyeccion de crecimiento del +2,6% para ese ano —en
linea con la Comisiéon Europea—, con una senda de moderacion progresiva hasta
el +2,1% en 2028 (+2% segun la Comisién). No obstante, la AIReF considera que
el escenario macroeconémico del Ejecutivo es optimista, dadas las tensiones
geopoliticas y la revision a la baja del crecimiento mundial, por lo que ajusta sus
previsiones al +2,3% en 2025 y al +1,7% en 2026.

» En abril, la inflaciéon se modero6 ligeramente hasta el +2,2%, una décima

menos que en marzo, debido principalmente a la caida en los precios de los
productos energéticos (-2,2%). En contraste, la inflacién subyacente repunté
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cuatro décimas, hasta el +2,4%, interrumpiendo su tendencia descendente,
aunque este incremento se estima como transitorio y que se debié al crecimiento
de los precios de los servicios por el efecto Semana Santa.

» Las previsiones en 2025 apuntan a que la inflacién mantendra tasas moderadas
estos préoximos meses, pero aumentara a partir del mes de julio, debido al
efecto base que suponen los cambios en el IVA de la electricidad que se dieron en
2024. En cualquier caso, puede verse condicionada, adicionalmente, entre otros
factores, por la evolucion de los precios de las materias primas en los
mercados internacionales, que estan sometidos a una elevada incertidumbre.

» El Gobierno ha enviado a Bruselas el Informe de Progreso Anual del Reino
de Espana de 2025, segtn el cual el déficit publico se situara en el -2,8% del
PIB este afio (-3,2% en 2024), en un contexto donde el saldo primario es todavia
negativo, mientras que la deuda publica apenas se reduce (101,7% del PIB).
La AIReF ha analizado este informe y recomienda ampliar su contenido,
incluyendo un escenario fiscal completo de medio plazo. Ademas, insiste en que
todavia no se ha definido el marco fiscal nacional, puesto que contintdan sin
aprobarse los objetivos de estabilidad presupuestaria y no se han iniciado los
trabajos para adaptar el marco fiscal nacional a la realidad del nuevo marco
europeo.

» En lo referente a la actividad empresarial, la cifra de negocios sigue
aumentando, pero con menor intensidad que en meses anteriores. Aunque
las ventas en grandes empresas muestran un buen desempefo trimestral, los
datos de marzo indican una ralentizacién tanto en ventas interiores como en
exportaciones. La recuperaciéon empresarial sigue siendo desigual: el
numero total de empresas apenas supera los niveles prepandemia, con las mas
pequenias aun rezagadas. La construccién lidera la recuperacién, pero otros
sectores siguen sin consolidarse.

» La confianza empresarial, en general, mantiene el optimismo y permanece

por encima de la media europea, pero con avisos de debilitamiento del sector
manufacturero.
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COYUNTURA REGIONAL. MAYO 2025
COYUNTURA REGIONAL. SELECCION DE INDICADORES Tasas variacion interanual (%), salvo indicacion

Media Acum compara el valor medio del afio en curso con el precedente

-

Licitacion Edificios a construir indice de Precios de Vivienda

. 330,5% - 25,0% 11,7%

Acumulado: 57,1% Febrero Acumulado: 10,4% Febrero Acumulado: 7,8% 4T-2024

Primario

A=

Matriculacién de turismos Comercio al por Menor eecoscosteries)

A 6,4% 1,9%

Acumulado: 27,9% Abril Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 33,9% Noviembre

Exportaciones Importaciones Saldo comercial

* Valores para el

127% | Lm 141,9%

-13,5%

Acumulado: -6,9% Marzo Acumulado: 18,2% Marzo Acumulado: -131,3% Marzo
Fuente: Elaboracion propia a partir de Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Econémicos e Industriales (SADEI).
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Sectores de actividad

La dltima informacion coyuntural disponible para Asturias muestra dinamismo en
algunos indicadores regionales como el movimiento de puertos y aeropuertos, la
produccién de electricidad, la matriculacion de turismos y el consumo de combustible.
En el sector primario, las entregas de leche alcanzaron las 512.053 toneladas, lo que
supone un descenso del -2,3 por ciento respecto a la campana anterior y el volumen mas
bajo de la serie historica iniciada en 2005 por SADEI. Sus precios se situaron en 52,3
céntimos por litro, lo que representa un descenso interanual del -3%. El sacrificio de
ganado evolucioné negativamente en febrero (-9% anual) mientras que el valor de la
pesca desembarcada ha crecido un significativo 25% anual en el acumulado de los
primeros cuatro meses del afo.

En la industria, los Indices de Produccién Industrial publicados para Asturias por el
INE y SADEI acumulan hasta febrero crecimientos interanuales, con tasas de -4 y -6,3%
respectivamente. Kl afio se ha iniciado con aumentos en la produccién y el consumo de
electricidad, tanto total (+4,8% interanual hasta febrero) como para usos industriales (-
4,5%), mientras decrecen la producciéon lactea (-5,4%), de cemento (-10,5%) y las
exportaciones regionales (-5,1%).
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Indice de produccién Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015

Otros
) Ali acién ) ) . Fabricacién Industria Energia
IPIA (SADEI) in:z::'ia e':;:z::s bebidas y [ mdtllls'tnas Ind?st.rla ;?rodulctus Metalurgia |de productos |transformadora| eléctrica, gasy
tabaco S m:::::“iso:o metalicos | de los metales agua
ene-25 90,9 29,1 91,6 115,7 101,6 90,2 90,9 100,1 169,2 53,0
2025/2024 1,6% 0,2% 8,4% -1,7% 8,6% -4,6% -2,0% -7,0% 3,4% 3,0%

Fuente: Elaboracién propia a partir de SADEL

En el sector servicios, la cifra de negocios en Asturias crecié en marzo un +4,4% anual,
mientras que su ocupacién disminuyé un -0,2%. El primer trimestre del afio se ha cerrado
con una ralentizacion del turismo, si bien es necesario tener en cuenta el efecto
Pascua que este afio se ha desplazado al mes de abril y, por tanto, no computa en los
registros disponibles. De ahi que tanto el numero de viajeros como las pernoctaciones
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acumulen hasta marzo tasas interanuales negativas tanto en Asturias como en el
conjunto del pais.

Indice de cifra de negocios de los servicios, Asturias (Base 100=2015)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de SADEI

En cuanto al consumo, se observa dinamismo en los indices de ventas de Asturias,
cuyo crecimiento interanual acumulado hasta febrero es de 2,6% en el indice general y
asciende hasta 3,7% en el componente de alimentacién. El comportamiento favorable se
extiende también al consumo de combustible que aumenta en el mismo periodo un 1% y
se espera que se acentie su crecimiento hasta final de afio.

En lo que se refiere al comercio exterior, en el mes de febrero las exportaciones de
mercancias del Principado de Asturias crecieron un +5,4% interanual, alcanzando los
483 millones de euros. En comparacién con el mes de enero, ascendieron un +25,1%. Las
importaciones ascendieron a 438,4 millones de €, aumentando un 2+6,9% interanual,
mientras que experimentaron una disminucién del -6,4% respecto a enero.

El Principado registré un superavit comercial de 2025 de 44,6 millones de €,
contrastando con el superavit de 112,8 millones de € registrado en el mismo mes del afo
anterior (datos provisionales). La tasa de cobertura se situé en el 110,2%.

Mercado laboral asturiano

Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE)

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias cay6 en abril, por
tercer mes consecutivo, en 1.645 personas hasta los 52.962 desempleados, lo que
implica un descenso del -3,0% respecto al mes anterior y del -6,4% respecto a abril de
2024. En Espana el indicador ha disminuido un -2,6% mensual y un -5,8% anual.

El descenso mensual de la cifra de desempleados se extendid a todos los sectores,

siendo especialmente significativo en términos relativos en la industria, donde
disminuy6 un -4,8% (179 parados menos). Asi, el recorte de la cifra de parados en el
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sector agricola fue del -1,3% (-12), se moderé en la construccidn, -0,5% (-19) y, por el
contrario, en el sector servicios gané intensidad como consecuencia de la campana de
Semana Santa (-1.189; -2,9%). En el colectivo sin empleo anterior el nimero el niimero
de parados bajé un -4,2% (-246).

Por su parte, el paro registrado en las oficinas de empleo se redujo en Asturias en los
ultimos doce meses en 4.603 personas, la octava mayor caida por comunidades
autonomas, que también fue comin a todos los sectores: en términos relativos se
situd en un -8,1% en la agricultura (-80), un -9,4% en la construccion (-384), un -5,1%
en la industria (-194), un -6,0% en los servicios (-2.520) y un -7,1% en el colectivo sin
empleo anterior (-425).

Por género, la caida de la cifra de parados tuvo la misma intensidad relativa entre
los hombres que entre las mujeres en el dltimo mes (-3,0%), si bien en el promedio
del ano el descenso del empleo masculino es mas intensa que la del femenino (-6,7%
vs -5,8%). Por rangos de edad, entre los menores de 25 anos el desempleo
disminuy6 un -11,4% respecto al mes de marzo (-460) mientras que los mayores de
25 anos desempleados cayeron un -2,3% (-1.185).

La evolucién del empleo en términos de afiliacién la Seguridad Social muestra
también un desarrollo favorable del mercado de trabajo, que se traduce en un avance
mensual del naumero de afiliados de 3.404 personas, un +0,88% que se mantiene
por debajo de la media nacional (+1,08%). En el conjunto del afio, la regién ha ganado
7.088 afiliados hasta alcanzar los 388.976 cotizantes, lo que representa un crecimiento
del +1,86% que se mantiene a casi seis décimas de la tendencia media nacional
(+2,31%).

Por regimenes, el crecimiento de las afiliaciones en los dltimos doce meses se
concentra en el régimen general, que crece un +1,86% hasta alcanzar los
316.862 afiliados, el dato histoérico mas alto de un mes de abril para este
indicador. No obstante, este hito no se extiende al nimero de afiliados en el conjunto
del sistema por la situacién de gran vulnerabilidad del régimen de auténomos, cuya
afiliacién, aunque aumenta en abril (+190; +0,27%) cae en términos interanuales (-
501; -0,71) hasta situarse en 69.842, lejos de los 83.745 de abril de 2008.

Por actividades, casi la mitad de la subida de las afiliaciones mensuales la
absorbe la hosteleria, donde el numero de afiliados aumenta un +4,7%, 1.591
nuevos afiliados que representan el 46,7% del crecimiento mensual del indicador. En
los dltimos 30 dias destaca también el crecimiento de la afiliacién en las actividades
sanitarias y de servicios sociales (+417; +0,9%) y de la industria manufacturera (+250;
+0,6%).

En marzo se registraron 18.869 contratos en Asturias, un 4,6% mas que en el
mes anterior y un 3,4% por encima del dato registrado en marzo de 2024. De ellos
6.030 fueron contratos indefinidos, cifra un 2,8% inferior a la registrada doce
meses antes, y 12.839 fueron temporales, un 1,4% mas. Del nimero de contratos
registrado en abril, el 68,04% fueron temporales y el 31,96% restante indefinidos.

FADE Servicio de Estudios Economicos 9



FADE

FEDERACIEN
ASTURLAMA
DE EMPRESARIDS.

PARO REGISTRADO

Paro. Variacion mensual y anual. Edad y sexo. Mes de abril. Asturias
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Evolucion mensual y anual. Asturias. 2025. Mes de abril
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Evolucion mensual y anual. Asturias. Mes de abril. Total sistema
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Variacion mensual y anual. Mes de abril. Total sistema
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Principales actividades. Evolucion var. % mes de abril. Asturias. REGIMEN GENERAL

Actvidad nal Mes Varaciénsfo % Variacdn  Variacién % Variacidn
seleccionado _ anterior mes anterior  mes anterior
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41648 m o W o0sx
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Inflacion
La tasa de variacion anual del IPC en abril fue del +2,4%, 1 décima superior a la

del mes anterior, mientras que su variacién mensual ha sido del +0,8%, de manera que
la inflacién acumulada en 2025 se sitia en el +1,4%.
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Los mayores incrementos de precios se produjeron en el vestido y el calzado, un +6%;
los hoteles, bares y restaurantes, un +5,1% y la vivienda, que incluye la electricidad,
un +4,6% y el Unico descenso de precios se produjo en el transporte, que incluye los
carburantes, un -2,2%

IPC Asturias Abril 2025

Interanual Acum. desde Enero Variacion mensual
IPC General [+] 2a% | 1.4% [N 0,8%
Alimentos y bebidas no alcohdlicas [+] 2,0% | 0,5%
Bebidas alcohdlicas y tabaco [+] 2 8% I -0,5%
Vestido y calzado [+] 6,0% I 11,5%
Vivienda [+] 46% M 1.1%
Menaie [+] 0,5% | 0,5%
Medicina [+] 15% | 0,2%
Transporte [+] -2, 2% | -0,4%
Comunicaciones [+] 1,9% | 0,2%
Ocio y Cultura [+] 27% | 2,9%
Enszefianza [+] 2,6% l 0%
Hoteles, cafés y restaurantes [+] 5,1% I 1,3%
Otros bienes y servicios [+] 2.9% I 0,1%

Previsiones nacionales y regionales

En medio de la debilidad de la eurozona, amenazada por las tensiones comerciales, la
Comision Europea ha mejorado sus previsiones de crecimiento para Espana en
2025 en su ultimo informe de proyecciones de primavera, publicado a mediados del mes
de mayo. El PIB de Espafia crecera segin el organismo un +2,6% en 2025, lo que supone
un incremento de 3 décimas respecto a sus anteriores estimaciones, publicadas en
noviembre. Espafia serda una de las grandes economias de la UE con mayor expansién,
sélo superada por Polonia, Malta, Croacia y Dinamarca.

Ya en 2026 prevé que el crecimiento sea algo menor, del +2%. En la parte negativa,
incrementa la previsién de déficit al +2,8%, cuando antes la esperaba del +2,6%. Sin
embargo, Bruselas las comprende por la retirada de ayudas a la energia y las
inundaciones de Valencia.

La Comisién espera un repunte de la inflacion este afio hasta el +2,3%, y una tasa de
paro del +10,4%. Pero también prevé que el empleo crezca un +2,1%.

Con este incremento, la Comisiéon se suma a la lista de organismos que mejoran
previsiones para Espafia en medio de la incertidumbre, después de que el FMI la situara
como la gran economia a la cabeza del crecimiento mundial en 2025 y 2026.
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Previsiones

Previsiones ecaondmicas para Espaia

{actualizacion may

Tasa da warizcien anual, saho indicacion an contrario

1018 2020 w21 FLHE: 2023 2024 2025 2026
[ 2,0 10,8 BT B2 7 3.2 1,5 1.8
Gasto en consumo privado 10 12,2 T2 4.5 1,7 1,8 3,7 1,8
Gasto en consumo publico 1,2 3,5 1.5 8,6 5,2 a1 2,0 14
Formacion Bruta de Capital Fjo 4,8 -84 15 3,3 1 1,0 38 2,2
-Activos fijos materiales 5.8 10,2 14 2,2 2,4 3,3 43 1,2
Construccion B -B4 0,5 2,2 3,0 1,5 1,5 24
Bienes de equipo y g Cultivados 2,0 13,0 1,8 4 12 13 5.1 14
-Actives fijos inmateriales 0 -7 By} T, 18 1,5 18 4
Demanda interma (% 15 -B,8 0 1,8 ' 1. 2,8 1,8
Exportaciones 23 -20,1 134 14,3 .8 34 18 1,5
Importaciones 12 AB,1 15,0 T.T 83 14 14 3,3
Demanda extama [ 048 -2.3 -0,4 2,3 18 82 -0, 0.2
MB corriente 1,4 -8,8 a4 12 81 6.2 49 40
Deflactar del PIB 1,5 10 2,7 5,0 B 3,0 14 18
1PE [maxdia anual) 0,7 -0,3 i 8.4 1,5 2,8 24 18
IPE (dicidic) 0B -n,5 6,5 5T 34 1,8 1.3 24
IFC subyacente (media amual) #.8 0,7 0.8 5.1 B bl 1.3 2
Emplea [CMTR) |**] 3 -1 T3 Fe] 3,2 14 2.3 1,7
Empleo (EPA) 23 -2.8 3,3 35 31 2 21 1,7
Tasa de Pars (EPA) (% poblacion Activa) 14,1 15,5 14,8 13,0 12,2 113 18,5 10,8
Productividad por ocupado (***) -1 -4.2 -0,5 .0 -0,5 0T 04 0,3
Remuneracien por asalariado 3,0 3,2 0T 3,8 B 4,7 1.3 2,7
Coste laboral unitario (CLU) a1 77 1.2 18 [-A] 4.0 2.8 24
Balanza por Cusnta corfiente (% PIB) 21 08 0.8 0.4 7 1,0 2,5 1,2
Deficit pablics [%PIR) 1) -3 -89 -8,T 4.8 -3.5 -3.2 -Z.B -2.7T
Tipos de interés EEUY, (dic) 1,75 0,25 0,25 4,50 5,50 4,50 4,00 3,50
Tipes de interés Eurozena [dic) (****) -0,50 -0,50 0,50 2,00 4,00 3,00 2,00 1,58
Petréles brent {§) 64,4 41,8 ™7 1008 52,5 B0,5 B3,5 65,2

Fusnfe: CEQE, WE, Eanco ge Espana, Eurosiat

%} Aportacida af crecimienio

[*} Puestos de iragaje eguivalenies a fiempo comphefo

[***} Se reflare & I8 proguchividad pororesto de irabajo eguivaleniz a fempo compieio

[***] Exi= tpo o= nderds s= refere 2l fipo de nf=rds apiicable & iz faclidad de depdsito, goe =5 8 neeva ref=reacie gue ha
adopfado el BCE como guiz pars ia orizatacidn de ja poiftice monetaris,

1] DEfict pdbNco &n 2024 teni=noo &0 cusnis (o5 JEsfos asociados & is DANA

Para la economia regional, la dltima previsién de crecimiento publicada es la
realizada por el servicio de estudios BBVA Research, que ha elevado su previsién de
crecimiento en la regién para este ano del +2 al +2,3%, mientras que mantiene la del
préximo ejercicio en el 1+,7 %.

Por el contrario, CaixaBank Research en su ultima estimaciéon (marzo de 2025) ha
situado el crecimiento de la regién en 2025 en el +2%, medio punto menos que la media
nacional, y el segundo mas bajo entre las comunidades auténomas. Su informe apunta
que el gasto de las familias se beneficiarda previsiblemente de la moderacién de la
inflacién y de la reduccién de los tipos de interés, aunque matiza que la evolucion de la
economia dependera de la recuperacion del sector industrial.
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