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Panorama general: economias mundial y espanola

» En su actualizacién de septiembre, la OCDE revisé al alza sus previsiones de
crecimiento para el PIB mundial en 2024, elevandolo una décima hasta el
+3,2%, en comparacion con el +3,1% proyectado para 2023. Segun sus
estimaciones, en 2025 el crecimiento se mantendria estable en torno al +3,2%. Sin
embargo, se espera una desaceleracion en las economias de Estados Unidos y
China, mientras que la Eurozona y Jap6n podrian experimentar una recuperacion
en ese periodo. En cuanto a la inflacién, los datos de agosto muestran una
tendencia a la moderacién en la mayoria de los paises, a la vez que las presiones
sobre los mercados laborales estan disminuyendo. Este contexto favorece la
convergencia de la inflacion hacia los objetivos de los bancos centrales
en la ultima parte de 2024. En las economias avanzadas del G20, la OCDE prevé
que la inflacién promedio descendera del +2,7% en 2024 al +2,1% en 2025,
acercandose asi a niveles considerados estables.

Previsiones de la OCDE (septiembre 2024)

PIB Inflacién
(variacién interan _|C|I3 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Mundo 31 32 32
Estados Unidos 25 26 16 37 24 18
Japén 17 0] 14 33 25 21
Reino Unido 0l 1 12 73 27 24
Eurozona 05 07 13 54 24 21
Alemania o1 [vA] 10 6,0 24 20
Francia n 12 57 24 19
Espaiia 25 28 22 34 30 21
Italia 10 08 11 59 13 22
China 5.2 49 45 03 03 10
India 82 6.7 68 54 45 41
Brasil 29 28 26 46 4.4 40
México 32 14 12 55 45 3,0
Fuente: OCDE

» El organismo subraya que, frente al moderado ritmo de crecimiento actual,
resulta crucial implementar reformas estructurales que estimulen la actividad
econdémica en el largo plazo. En este sentido, hace un llamado a crear marcos
regulatorios que promuevan una mayor competencia y que impulsen el
crecimiento de la productividad en las economias. Asimismo, la organizaciéon
resalta la importancia de asegurar la sostenibilidad de la deuda publica, de
manera que los paises cuenten con margenes fiscales suficientes para enfrentar
posibles desafios econémicos en el futuro.

» Los indices PMI de septiembre reflejan signos de desaceleraciéon en la
economia mundial durante el tercer trimestre. El indice PMI global
compuesto descendié a 52 puntos, el nivel mas bajo desde enero, lo que indica una
pérdida de impulso en la mayoria de las economias. Sin embargo, existen
diferencias significativas entre regiones: Estados Unidos sigue mostrando
cierta fortaleza, mientras que la Eurozona ha retrocedido nuevamente a un nivel
contractivo. Adema4s, persiste una marcada brecha entre sectores: la actividad
en servicios continua siendo sélida, mientras que las manufacturas, a nivel global,
han caido por debajo de los 50 puntos, sugiriendo contraccién en este sector
especifico.
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» La moderacién en la actividad econdémica, junto con la disminucién de las
presiones en el mercado laboral y la convergencia de la inflacion hacia los
objetivos de los bancos centrales, esta permitiendo que muchas economias relajen
sus politicas monetarias. En septiembre, la Reserva Federal sorprendi6é con
su primer recorte de tipos de interés desde 2020, poniendo fin al ciclo de
alzas iniciado en marzo de 2022. La reduccién fue significativa, de 50 puntos
béasicos, y situd los tipos en un rango de 4,75% a 5,0%. Se espera que la Fed
implemente otro recorte de 50 puntos basicos antes de que termine el afio, y podria
reducir los tipos entre 75 y 100 puntos adicionales a lo largo de 2025.

» Por otro lado, el Banco Central Europeo efectué su segunda rebaja de tipos
en septiembre, reduciendo la facilidad de depdsito en 25 puntos basicos, que
ahora se sittia en 3,5%, su nuevo valor de referencia. Las previsiones indican que
podria haber méas recortes en octubre y diciembre, con lo cual el BCE cerraria el
afio en un 3%. Asimismo, se consideran posibles dos o tres reducciones adicionales
en 2025, en linea con las condiciones econémicas y los objetivos de estabilidad.

» La economia de Estados Unidos contintia mostrando signos de fortaleza,
con los indices PMI en expansion gracias al fuerte sector servicios, aunque las
manufacturas muestran signos de debilidad. En septiembre, el mercado laboral
registré 254,000 nuevos empleos no agricolas y una leve caida en la tasa de
desempleo al 4,1%, tras revisiones al alza de los datos de julio y agosto. La
inflacién general baj6 a 2,4%, mientras que la subyacente subié una décima hasta
el 3,3%.

» La Eurozona muestra seiiales econémicas mixtas. La produccién de servicios
en julio y las ventas minoristas de agosto registraron crecimiento, y la balanza
por cuenta corriente mejoré en el segundo trimestre. Ademds, la tasa de
desempleo se mantuvo en un minimo histérico del 6,4% en agosto. Sin embargo,
el ahorro de los hogares aumenté debido al débil consumo frente a la renta
disponible, y el PMI compuesto de septiembre volvié a terreno contractivo, con
desaceleracién en los servicios y una crisis persistente en las manufacturas, que
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permanecen bajo los 50 puntos desde junio de 2022. La inflacién se moderd en
septiembre hasta el 1,8%, la mas baja desde abril de 2021, facilitando posibles
recortes de tipos por parte del BCE.

» La economia china enfrenta un notable estancamiento, evidenciado por la
desaceleracion de los indices PMI en los Gltimos meses y un aumento de la tasa
de desempleo, que alcanzd el 5,3% en agosto. Estos problemas, sumados a las
dificultades en el sector inmobiliario, han llevado al gobierno a anunciar un
paquete de medidas de estimulo disefiado para restaurar la confianza y reactivar
la actividad econémica. Entre las principales acciones se encuentran la reduccién
del coeficiente de reservas de los bancos para impulsar el crédito, la disminucién
de los tipos de interés en hipotecas existentes, el apoyo a gobiernos locales para
transformar viviendas no vendidas en viviendas sociales, y la oferta de
financiacién para que las empresas cotizadas puedan realizar recompras de
acciones, incrementando asi su valor.

» El precio del petréleo ha mostrado una notable volatilidad en los dltimos
meses. En septiembre, el crudo Brent experiment6 una caida de casi el -8% en
comparacién con agosto, promediando 74 $/barril, debido a senales de
desaceleracion en la economia global y a la expectativa de un aumento en la
produccién por parte de Arabia Saudi. Sin embargo, a principios de octubre, el
precio comenzé a repuntar, impulsado en parte por el anuncio de un plan de
estimulo en China, pero principalmente por el temor a la expansién del conflicto
en Oriente Préximo tras el ataque de Iran a Israel. La incertidumbre sobre la
respuesta israeli y sus posibles repercusiones en el estrecho de Ormuz, por donde
transita el 20% del petréleo mundial, han contribuido a este aumento en los
precios.

» En Espana, la actividad econémica mantiene un notable dinamismo en el
tercer trimestre segin muestra los datos de la Contabilidad Nacional
Trimestral, segin los cuales el PIB del tercer trimestre ha estabilizado su tasa
trimestral en el +0,8%, un crecimiento muy elevado, que intensifica el ritmo de
avance interanual de la actividad hasta el +3,4%, frente al +3,2% anterior.

» Si se analiza la composicién del crecimiento, cabe destacar que son los
componentes del consumo los que muestran una mayor fortaleza,
ejerciendo un efecto tractor sobre las importaciones, que aumentan por encima de
las exportaciones. De este modo, el sector exterior resta crecimiento al PIB en este
trimestre.
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» Respecto a la inversidon, no solo continta revelando un escaso dinamismo en
términos interanuales, sino que en este trimestre ha mostrado un retroceso
intertrimestral bastante intenso debido a la construccion, lo que contrasta
con la favorable evolucién del resto de componentes de la demanda interna. La
inversién en bienes de equipo mantiene un crecimiento discreto, del +0,2%
trimestral. Ambos componentes siguen por debajo de los niveles de 2019.

» La EPA del tercer trimestre de 2024 confirma los sintomas de menor dinamismo
del mercado laboral. El ritmo de crecimiento de la ocupacién en términos
Iintertrimestrales y desestacionalizados se mantiene en el +0,37%, que es la mas
baja desde finales de 2022. En términos anuales la variaciéon desciende hasta el
+1,8% desde el +2,0% anterior. El empleo en el sector privado desacelera
levemente su ritmo de crecimiento interanual en el tercer trimestre, hasta el
2,0%.

» Preocupa la pérdida de tejido productivo que supone la destruccién de empleo
de trabajadores por cuenta propia, sobre todo en el caso de los empleadores.

» El desempleo apenas se reduce y la tasa de paro disminuye solo siete décimas,
hasta el 11,2%, el valor mas bajo desde 2008. Aun asi, la tasa de paro espanola
sigue siendo la més elevada de la UE. La cifra total de desempleados se sittia en
2.754.100 personas.

» La tendencia a la moderaciéon de empleo y la leve reduccién de la tasa de paro,
confirman un comportamiento del mercado laboral que contrasta con la
aceleracion de la actividad econdémica, probablemente debido al escenario de
incertidumbre politica y regulatoria, unido al aumento de costes.

» La inflacién ha mostrado una baja superior a la prevista. En septiembre, el IPC
interanual se desaceleré en ocho décimas, alcanzando el +1,5%, mientras que el
IPC subyacente también disminuyd, aunque de manera mas leve, situandose en
el +2,4%. Esta tendencia mejora el panorama inflacionario; sin embargo, es
previsible un repunte hacia fin de afio debido a la reactivacion de los tipos del IVA
en algunos alimentos a partir de octubre y a las tensiones geopoliticas en Oriente
Préoximo, que podrian afectar los precios del petrdleo.

» La perspectiva a corto plazo de la economia espanola es favorable; sin embargo,
el diagnoéstico estructural muestra pocos avances, ya que persisten
problemas fundamentales. Entre ellos destacan el desequilibrio en las cuentas
publicas, que hasta agosto no han mostrado una correccién del déficit, la elevada
tasa de desempleo, el escaso crecimiento en productividad e inversion, y la
considerable carga fiscal y regulatoria sobre las empresas. A estos desafios se
suma un contexto de alta incertidumbre politica, que afade complejidad al
panorama econdémico.
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Panorama general: economia asturiana
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COYUNTURA REGIONAL. NOVIEMBRE 2024
COYUNTURA REGIONAL. SELECCION DE INDICADORES Tasas variacion interanual (%), salvo indicacion

Media Acum compara el valor medio del afio en curso con el precedente
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Licitacion Edificios a construir indice de Precios de Vivienda

. 24,0% - 1,6% 7,4%
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Matriculacion de turismos Comercio al por Menor s comsantes Compraventa de viviendas

A 71,1% @ 1,9% 20,9%

Acumulado: 9,5% Septiembre Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 6,2% Agosto

Exportaciones Importaciones Saldo comercial
* Valores para el

26% || L@‘) -62,9%

-13,8%

Acumulado: -6,1% Agosto Acumulado: -7,8% Agosto Acumulado: 11,8% Agosto

Fuente: Elaboracidn propia a partir de Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Econdmicos e Industriales (SADEI).
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Sectores de actividad

La informacién coyuntural disponible para Asturias ratifica el dinamismo econémico de
la regién, que, de acuerdo con las tltimas previsiones de Hispalink, continuara vigente
hasta el final del afio. En el sector primario, las entregas de leche disminuyeron un -
2,2% anual en el mes de agosto, tendencia que también se observd en el sacrificio de
ganado, que cayé un -1,4% interanual que sittia la variacién acumulada en los ocho
primeros meses del afio en un +1,5%. Por su parte, el valor de la pesca desembarcada
en las lonjas asturianas en septiembre crecié un +13,5% anual, que situa la evolucién
anual acumulada del indicador en el +15,7%.

La industria asturiana atraviesa una coyuntura compleja e incierta, como
reflejan las distintas estimaciones del IPI regional proporcionadas por SADEI (tasa del
-3,8% acumulada hasta agosto) y del INE (crecimiento anual del +1% en el mismo
periodo). Los datos mas positivos van asociados al consumo de electricidad, tanto general
como de usos industriales, mientras se observan comportamientos negativos en
indicadores como la produccién de electricidad, el comercio exterior o el movimiento de
mercancias en puertos.

El Indice de Produccién Industrial y el Indice sintético de Cifra de Negocios de la
Industria, acumulan hasta agosto tasas de signo generalmente negativo. Segun las
ultimas previsiones de Hispalink el afio se cerrara con retrocesos, algo mas moderados
que los actuales, o estancamientos en los casos méas favorables.

Indice de produccién Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015
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industria extractivas ureras minerales no n
tabaco - metélicos | de los metales agua
metalicos
sep-24 87,8 27,5 84,4 141,6 93,1 84,3 83,3 99,3 165,4 50,5
2024/2023 0,3% -6,7% 0,5% -2,1% 4,7% -6,1% 0,8% -8,2% 13,9% -9,4%

Fuente: Elaboracién propia a partir de SADEL

El sector servicios muestra un buen desempeno, impulsado por los principales
indicadores turisticos, como el nimero de viajeros y las pernoctaciones, aunque el ritmo
de crecimiento en el transito de pasajeros en aeropuertos se ha moderado. En lo que
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refiere al consumo, el indice de ventas refleja incrementos acumulados del +4,8% hasta
septiembre (con un +6,4% en el sector de alimentacién), mientras que el consumo de
electricidad también ha aumentado en un +4,4%.

Indice de cifra de negocios de los servicios, Asturias (Base 100=2015)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de SADEL

En cuanto a la demanda interna, el sector inmobiliario cerrd el mes de agosto con un
crecimiento anual del +20,9% en la compraventa de viviendas que hace avanzar la tasa
anual acumulada hasta ese mes en el +6,2%. Las matriculaciones de turismos se
Incrementaron en septiembre un +71,1% respecto al afo anterior, lo que sitta la
evolucion media anual del indicador en un +9,5%.

En cuanto al comercio exterior, éste muestra sefiales de deterioro segiin los tltimos
datos disponibles. Asi, en el mes de agosto, las exportaciones de mercancias
disminuyeron un -13,8% y alcanzaron los 439,7 millones de € (que representan una caida
mensual del -27,4%), mientras que las importaciones (392,4 millones de €) aumentaron
un +2,6% interanual y mostraron un descenso mensual del -21,7%. Como consecuencia
de esta evolucidn, el saldo comercial registré en agosto un superavit de 47,3 millones de
€ (superavit de 127,5 millones de € en agosto de 2023) y la tasa de cobertura se situé en
el 112%.

Mercado laboral asturiano

Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE)

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias aumenté en octubre en
+1.188 personas, un +2,2%, frente al crecimiento del +1% del indicador en el conjunto
del pais. Con la subida de octubre se alcanzan los 54.989 desempleados y se acumulan
ya tres meses consecutivos de ascensos en el desempleo de la region. Hay que tener
en cuenta que, desde el inicio de la serie histérica comparable, el paro ha subido en
octubre siempre, siendo el avance de este ano el cuarto mas bajo desde 1996. El
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desempleo bajé en los ultimos doce meses en Asturias en -2.919 personas (-5,0 %),
con una intensidad por debajo de la media nacional (-5,7%).

El crecimiento de la cifra de desempleados se extendié a todos los sectores. Destaca
especialmente el aumento de desempleados del sector agricola (+4,6%), seguido en
intensidad por la industria (+138; +3,7%), los servicios (+927; +2,4%) y el colectivo sin
empleo anterior (+73; +1,2%). En la construccion el nimero de parados aumentd de
manera muy leve (+7; +0,2%).

La evolucién del empleo en términos de afiliacion la Seguridad Social muestra una
mejor dinamica laboral que se traduce en una suave subida mensual de +808
afiliados (+0,21%), que se situa significativamente por debajo de la mejoria de la
media nacional (+1,82%). En los ultimos doce meses la afiliacion mantiene su signo
positivo en Asturias (ha crecido en 6.923 trabajadores, (+1,82%), con una tendencia
que se mantiene por debajo del promedio nacional (+2,47%).

Por regimenes, el crecimiento de las afiliaciones se limita al régimen general, que
gana 808 trabajadores (+0,21%), mientras que el resto de regimenes pierden
efectivos. El régimen de auténomos vuelve a ser en el mes de octubre el que menos
efectivos pierde en términos relativos (-122; -0,17%), si bien persiste en su declive.

El leve crecimiento mensual de la afiliacion se produce fundamentalmente gracias a
la ganancia de afiliados en la educacién (+3.530; +21,1%). Destacan, por el contrario,
las reducciones de afiliaciones en la hosteleria (-1.487; -5,3%), las actividades
sanitarias y de servicios sociales (-994; -2,2%) y el comercio (-504; -1,1%). En el saldo
interanual la ganancia de afiliados en Asturias continta especialmente vinculada a las
actividades sanitarias y servicios sociales (+1.491), la hosteleria (+1.072), el
transporte y almacenamiento (+1.463) y las actividades administrativas y auxiliares
(+992).

Las cifras de contratacion se incrementaron en el mes de octubre (+15,0%), gracias al
aumento de la contratacion indefinida (+1.559; +22,3%).
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PARO REGISTRADO

Paro. Variacion mensual y anual. Edad y sexo. Mes de octubre. Asturias
Sexoyrango  Total mes Variacidn % Varacidn

doodsd  selecconado  mesantricr  mes anderior | 30
SO671 [EENSOC JEN 19% 51480
4318 | 258 | 3828
54589 h : 22% 55308
32328 | 73 23%| 3240
22661 458 : 20% 2800
Paro. Variacion mensual y anual. Mes de octubre
Ao Total mes Total mes Variaodn mes % Viwriacdn mes
solecoonado anlerior anterior arferior
54.989 51801 | 1188 | 22%
57.908 6337 [N 157 : 28%
6263 61.789 | 850 | 14%
65.756 64.208 1.548 L 24%
79.704 78006 jgmm 1698 | 22%
70,082 67.569 =2.4so E 37%
72617 70562 2085 29%
77.600 2071 | 1529 | 20%
83674 82.464 : 1210 : 15%
91.731 89057 [EEEN267¢ [N 30%
98.337 %8218 | 2119 | 22%
102,290 101,822 r 1.368 r 13%
103.384 9135 A2 [ 3%
85.576 @122 | i 2%
R F o
70.787 70389 38 06%
52917 995t | i
T
51.443 49.965

\_/""’"\m

o u-h-\om
anterior

54732 G2 INSSN
3958 of
58,690 . sB%

ST
2035¢ (S5 NSON

Variacitn afo % Variadién afio

antenor anteror
2918 | 50%
B 4 : 78%
3117 | 47%
13,048 J 175%
me e
J 2586 r 35%
4983 £4%
B 6o 73%
- sos 88%
B 6o N 67%
B 49 48%
[ 0.1%
jomeoe jmzop %
.06 | es%
253 10.4%

4784 97%
-2.310 45%

E 281 g 0%

FADE Servicio de Estudios Economicos

90




FADE

FEDERACIEN
ASTURLAMA
DE EMPRESARIDS.

# & - #

2 # = & S &

?Nzg’.: go’ ’Siﬂ'iﬁﬁs

;.-.-'g." - l— o~ °g:
o L]

Som m - ‘m "l - -’n

83N
- 80%
L3N
L 78%
7. % I
=
2.0% NG
=
4,7 I
-5-7%-.
52% N
;2
-5.0% N
B 22%
<8 I
-4.5% I
<4 I
<2 I
19% N
4%l
10%R

9 % Variaodn afio anterior @ % Variacdn mes antenior

Mapa 3% variacion mes anterior

Mapa % variacion ano anterior

4
J¥e / 't ¥ i

Evolucion mensual paro. Industria y construccion. Asturias

12emd
10mi
amid
6mi

amid

2000 2007 2014 2019 2020 2021 2022 2023 2024

FADE Servicio de Estudios Economicos 10©




FADE

DE EMPRESARIDS.

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

Evolucion mensual y anual. Asturias. 2024. Mes de octubre
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Variacion mensual y anual. Mes de octubre. Total sistema

&
W

&
o
o~

~

ﬁ R’ P
} 1 v =
2 o o o
= < B2 &
— ’ittﬁ
=3
c WM

22%
21%
20%

I 22
08%
04%
07 %
F 18%
02%
=

1.7%
15%
%
15%
2%

ji—
W os%
| 01%

I 22%

05% Il
23% N
07% Il
22%1
23%1
1.0 % N

ffv‘”@“';f@’:"‘tf’:oy o o ’Qo\“'o'f:“f o o
i

@ % Varidodn ano anterior @ % Viriacidn mes anternior

Principales actividades. Evolucion var. % mes de octubre. Asturias. REGIMEN GENERAL

Mes Voriacénafio % Vareacén  Varacodn % Verisodn

@86 _ W oasx M e § 22%
242 I AN | ' @ %%
28.709 or2 J 42% W 1407 W 53%
28.070 o2 N 0% [ 2 f 1%
30 WM e § 6% F s | 1%
2023 617 M 31% NN N
0746 : | ) 1% f 25 | -o08%
508 B s W 25% | 228 | 14%
10213 §i ws | o8% ) 2@ | 14%
5609 § 128 | 22% | 412 [ re%
1267 | § 08 MR | 10 | o08%
4804 o @ 21% | 4 | o08%
2819 ] o7 W % | -9 K 8%
6.071 iy 12% | @ ] 13%
1.0 20/ N 20% | 2 f 2%
603 , 7/ 2% | e § 23%
979 ! 6 ) os% i 2 | 02%
o ! 0 P

819 | 5 F 8% | 9 | 1%
9.13¢ J 00 f 1% | & | 1%
20448 27§ 12% § %8 § -18%

Encuesta de Poblacion Activa (EPA)

El nimero de desempleados en Asturias descendié en el tercer trimestre en
10.400 personas respecto al precedente, lo que representa una caida del -19,4% hasta
alcanzar los 43.100 desempleados. Esta es la cifra méas baja desde el afio 2008. Asimismo,
Asturias fue la segunda comunidad auténoma en la que més se redujo el paro,
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Unicamente por detras de Baleares, donde lo hizo en un -20%. Resulta especialmente
destacable, ya que en el conjunto de Espana la cifra de desempleados se redujo en tan
solo 1.200 personas, lo que supone un 0,01% menos que en el trimestre anterior.

La tasa de paro cae en Asturias dos puntos y medio y se situé en el 9,3%, casi 3
puntos por debajo de la media nacional, que cay6 solo una décima quedando en el 11,2%.

Por sexos, la caida del desempleo fue mucho més intensa para los hombres, con un
descenso de 6.700 parados, hasta los 19.200, mientras que entre las mujeres descendid
en 3.800 parados, lo que vuelve a aumentar la distancia entre sus respectivas tasas de
paro hasta situarlas en el 8,0% y el 10,6%.

Por tramos de edad la reduccién de extendié a todos, a excepcion del de desempleados
de 16 a 24 afos, rango en el que crecié en 700 personas. Llama la atencién el descenso
de desempleados en el tramo de 25 a 54 afos, con una disminucién de 4.600
desempleados que representa el 44,2% de la caida total.

Por sectores, la evolucion fue dispar, con crecimientos del nimero de parados en la
construccién (+1.500) y la agricultura (+600) y recortes en el resto de sectores, destacando
especialmente los observados en el sector servicios (-5.800 parados) y en el colectivo sin
empleo anterior (-6.000 parados).

No obstante, la caracteristica més llamativa de la EPA del trimestre es que el paro se
redujo en una proporcion muy superior al avance del empleo. Esta circunstancia
se debe principalmente al anémalo crecimiento de la poblacién activa, que en un solo
trimestre ha avanzado en 11.000 personas, hasta situarse en los 465.000 activos. Asi, la
ocupacién crecié en 21.400 personas (+5,3%), a diferencia del conjunto del pais donde
avanzo6 un +0,6% respecto del trimestre anterior. Si esta comparacién se establece en
términos anules, la ocupacién crecié en Asturias un +6,6%, significativamente por
encima de la media nacional, que tan solo avanzé un +1,8%. La tasa de empleo
aumento6 del 44,7% hasta el 47,1%, y avanz6 un +6,3% anual frente al +0,36% de la
media nacional, que nos situé a la cabeza del pais en la comparativa por comunidades
auténomas.

Estos datos no son concordantes con la evolucién de los datos de paro registrado ni con
los de afiliacién a la Seguridad Social, que en el trimestre de referencia ha pasado de
387.260 a 383.597, es decir, presentaron una evolucién negativa.

Inflacion

La tasa de variacion anual del IPC en Asturias en septiembre de 2024 ha sido
del +1,8%, seis décimas inferior a la del mes anterior, encadenando asi tres meses de
descensos, después de que bajara otras seis décimas en julio y cinco en agosto. Esta
reduccién se produce pese al repunte del grupo de alimentos, del +2,8% al +3,3%.
También subieron, aunque con menor intensidad, la sanidad y la vivienda, un +2,3% en
ambos casos; el ocio y la cultura, un 1,2%, y los muebles y el menaje, un 0,6%.

En cambio, bajaron los precios del transporte, un -4,1, y las comunicaciones, un -0,4%.

En tasa mensual los precios bajaron en Asturias en septiembre un +0,8%, mientras que
en el acumulado de los nueve primeros meses del afio suben un +1,7%.
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IPC Asturias Septiembre 2024

Interanual Acum. desde Enero Variacign mensual
IPC General [+] 1,8% | 17% R 0.8%
Alimentos y bebidas no alcoholicas [+] 3,3% l -0.2%
Bebidas alcohdlicas y tabaco [+] 3.8% l 0,6%
Vestido y calzado [+] 3.1% I 5,1%
Vivienda [+] 23% | -0.5%
Menaije [+] 06% | -0.1%
Medicina [+] 23% | 0.1%
Transporie [+] 41% | 1,4%
Comunicaciones [+] -0,4% | -0.1%
Ocio y Cultura [+] 1.2% | -2,1%
Ensefianza [+] 32% | 1,1%
Hoteles, cafés y restaurantes [+] 4.5% I -1.4%
Otros bienes y senicios [+] 3.1% I -0.4%

Previsiones nacionales y regionales

La economia espanola estd protagonizando la gran sorpresa positiva de 2024. El Fondo
Monetario Internacional (FMI) ha revisado al alza sus previsiones de crecimiento
para Espana en 0,5 puntos para el ano en curso, hasta el +2,9%, por encima del
+2,7% que calcula el Gobierno. Esta revision sigue a otra de igual calibre en junio, de
modo que entre las reuniones de primavera y las de otono del FMI, la mejora ha sido de
un punto, la mayor entre todas las grandes economias, incluidas las emergentes. El
organismo mantiene su prevision de crecimiento del PIB para 2025 en el +2,1%. Con ello,
en el conjunto de los dos afos, la espanola es la que maéas brilla entre las grandes
economias avanzadas del mundo.

Las buenas perspectivas econdémicas de Espafa contrastan con la crispacién politica que
vive el pais, y en un contexto en el que el entorno regional no acompana demasiado. Con
la economia alemana en recesiéon, el FMI rebaja las previsiones de crecimiento de
la zona euro una décima para este ano y tres décimas para el préximo, dejandolas en
el +0,8% y el +1,2%. Aun asi, el crecimiento se acelera progresivamente. Este afo, gracias
a la mejora de las exportaciones, en particular de bienes y el préximo, favorecido por una
demanda interna mas fuerte.

Si se dejan al margen las economias emergentes, el crecimiento de Espana esta en
el peloton de cabeza de los paises avanzados. En la zona euro, solo tres pequenios
paises creceran mas este afio: Croacia (3,4%), Chipre (3,3%) y Malta (5,0%). Y en el
conjunto del mundo, las Ginicas otras economias avanzadas con mayor dinamismo seran
las de Hong Kong, Macao (que el Fondo analiza por separado del resto de China) y
Taiwan.
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Por el lado de los precios, el FMI prevé que la inflacién interanual se sitiie en
Espana en el +1,9% a final de este ano (con una media anual del +2,8%) y en el +1,8%
en diciembre de 2025 (media del +1,9%), frente al +2% de la zona euro. La renta per
capita aumentara un +1,7% este ano y un +1% el préximo. El talon de Aquiles de la
economia espafiola sigue siendo el paro, donde curiosamente el Fondo apenas varia sus
prondsticos de abril pese al mayor dinamismo econémico. El Fondo prevé una tasa de
paro del 11,6% para este ano (igual que la que pronosticaba hace seis meses) y del
11,2% para el préximo (solo una décima inferior). El desempleo sigue siendo mayor en
Espana que en cualquier otra de las grandes economias.

Por ultimo, cabe destacar que el Banco de Espana acaba de anticipar que revisara
nuevamente al alza sus previsiones para la economia espaifiola, tras la publicacién
conocida sobre el avance del PIB en el tercer trimestre o la evoluciéon del empleo en
octubre.

Si centramos el andlisis en la economia asturiana, conviene resaltar que
la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF) avala las
previsiones que acompanan al proyecto de presupuestos de 2025 del Principado
de Asturias, que presenta estimaciones de crecimiento del PIB en términos de
volumen, del deflactor del PIB y del empleo para los afios 2024-2026, distintas de las
udltimas estimaciones del escenario macroecondémico del Gobierno de Espafia para el
conjunto nacional.

Siguiendo lo establecido en la Ley de creaciéon de la AIReF, las previsiones
macroeconémicas que se incorporen en los proyectos de presupuestos de todas las
Administraciones Publicas deben contar con un informe de la institucién indicando si
han sido avaladas, ha informado la Autoridad en nota de prensa este jueves.

El Principado de Asturias estima un crecimiento del PIB en términos de volumen
del +2% para el ano 2025. Esta previsién resulta similar, aunque superior, a la prevista
por la AIReF (+1,8%), pero se encuentra por debajo de las previsiones de otros
organismos para la regién.
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