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Panorama general: economias mundial y espanola

» Agosto fue un mes de elevada volatilidad para los mercados bursatiles, que
sufrieron importantes caidas en la primera semana, pero lograron recuperarse de
manera progresiva. El alza en los tipos de interés en Japén, del +0,1% al +0,25%,
y el débil reporte de empleo de julio en Estados Unidos, que aliment6 los temores
a una posible recesién econdémica, arrastraron a las bolsas internacionales. Aun
asi, los datos posteriores, que devuelven al escenario del aterrizaje suave como el
mas probable, junto con las expectativas de una relajacién en la politica
monetaria, favorecieron el cierre en positivo de las principales bolsas, con la
excepcién de la japonesa.

» Durante el segundo trimestre, el crecimiento de la economia china se
desacelero a un +0,7% trimestral, la cifra mas baja desde finales de 2022. De
igual manera, la Eurozona perdié algo de ritmo, con un aumento del +0,2%,
una décima menos que en el trimestre anterior. En contraste, Estados Unidos
mostré mayor solidez econémica, con un crecimiento del +0,7%, mejorando
+el 0,4% registrado en los primeros meses del afio. Tanto el Reino Unido como
Japdén experimentaron repuntes en su actividad, con tasas trimestrales de +0,6%
y +0,8%, respectivamente. Para el tercer trimestre, los PMI de China y la
Eurozona revelan una continuacién de la debilidad econémica, especialmente en
China. Mientras tanto, los datos de empleo de julio y, en menor medida, de agosto
en Estados Unidos, sefialan una posible desaceleraciéon del crecimiento, aunque
los PMI no parecen reflejarla aun.

» La economia de Estados Unidos mostré un mayor dinamismo en el segundo
trimestre, con un crecimiento del +0,7% trimestral, superando el +0,4% del primer
trimestre. En términos anuales, el crecimiento también se acelerd ligeramente,
del +2,9% al +3,1%. Este avance fue impulsado por el aumento en el consumo
privado y el crecimiento de los inventarios, compensando el menor gasto publico,
la caida en la inversion en capital fijo y el deterioro del sector exterior. Para el
tercer trimestre, los indices PMI siguen apuntando a un crecimiento sélido, con
un fuerte desempefio en el sector servicios, en contraste con la debilidad de las
manufacturas.

» Los datos del mercado laboral en Estados Unidos han generado
incertidumbre sobre la fortaleza econémica. En agosto, se crearon 142.000
empleos, mejorando respecto a los 89.000 de julio, pero auin por debajo del
promedio de 202.000 empleos en los ultimos doce meses. La tasa de desempleo
disminuyé a 4,2%, tras alcanzar un maximo desde octubre de 2021. Las presiones
salariales se han moderado, contribuyendo a una desaceleracion de la inflacién,
que se situbé en 2,5%, el nivel mas bajo desde febrero de 2021. La inflacién
subyacente se mantuvo en 3,2%. Esta contenciéon de precios y la incertidumbre
laboral han llevado a la Reserva Federal a rebajar en 0,5 puntos los tipos de
interés, para los que se barajan dos nuevas rebajas mas de 0,25 puntos en los
meses de noviembre y diciembre.
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» Durante el segundo trimestre, el PIB de la Eurozona crecié un +0,2% trimestral,
ligeramente inferior al +0,3% del primer trimestre, con Alemania enfrentando las
mayores dificultades al registrar un crecimiento negativo del -0,1%. El
crecimiento en la Eurozona se vio respaldado por un aumento del gasto
publico y las exportaciones, aunque la inversién en capital fijo y el consumo
privado se debilitaron. Para el tercer trimestre, los indices PMI sugieren una
desaceleracion de la actividad, especialmente en los sectores manufactureros, que
se encuentran en una clara contraccién, mientras que los servicios muestran
tendencias mas positivas.

» Su mercado de trabajo se mantiene relativamente robusto, con un
crecimiento del empleo del +0,2% en el segundo trimestre, ligeramente inferior al
+0,3% del primero. La tasa de desempleo ha seguido bajando, y en julio se situé
en un minimo histérico de 6,4%. La inflacién, por su parte, continda su tendencia
a la baja, alcanzando un +2,2% en agosto, la cifra més baja desde julio de 2021.
La inflacién subyacente también estd en descenso, aunque a un ritmo méis
moderado, ubicandose en +2,8% en agosto, el menor nivel desde los inicios de
2022. Durante la reunién de septiembre, el BCE realizé un nuevo recorte de los
tipos de interés, el segundo en el afo, bajando la facilidad de depésito a +3,5%,
que se convierte en la tasa de referencia principal.

» El crudo esta enfrentando una presion bajista debido tanto a la
desaceleracion econémica mundial como al incremento en la oferta petrolera. En
agosto, el Brent cay6 a 80,4 $/barril, un 5,6% menos que en julio, y sigue en
descenso durante los primeros dias de septiembre, rondando los 70 $/barril, su
punto méas bajo desde mediados de 2021. Esta coyuntura, sumada a la revisién
negativa de las previsiones de demanda global de petréleo por parte de la OPEP+,
ha hecho que la organizacién retrase hasta diciembre la reversiéon de los recortes
en la produccién de crudo. No obstante, la escalada del conflicto en Oriente Medio
ha avivado en las Ultimas Semanas el temor a una nueva crisis energética e
inflacionaria.

» De acuerdo con los ultimos datos de la Contabilidad Trimestral, el PIB
nacional experiment6 un crecimiento del +0,8% en el segundo trimestre del afio,
una tasa que coincide con la del primer trimestre, la cual fue ajustada al alza de
+0,7% a +0,8%. A partir de esa informacién, el panel de FUNCAS revisé en el mes
de septiembre hasta el +2,6% su previsién para 2024 y hasta el +2,1% para 2025
y el Banco de Espafa ha mejorado sus previsiones, apuntando un +2,8% en 2024
y un +2,2% en 2025. CEOE, por su parte, también ha mejorado las perspectivas
de la economia espafola para este afno (+2,7%) y el proximo (+2,0%).

Previsiones Econdmicas para Espafia

2023 | 2024 2025
PIB real (tusa unuul}

Gobierno 25 24 22
CEQE 25 27 20
Banco de Espana 25 2B 22
Panel de Funcas 25 i} 21

Fuente: M inisteno de Economia, Comentio y Empresa, Banco de
Espafia, CEQE y Funcas
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> El sélido desemperfio del segundo trimestre se debe a la fortaleza del sector
exterior y a una ligera mejora en la demanda interna. Sin embargo, persiste
un cierto estancamiento en la inversion en bienes de equipo, en un
contexto donde el Gobierno estima que los fondos europeos estan ejerciendo su
mayor influencia sobre la economia. Aunque la inversién en construccidon
mantiene una tendencia positiva, el nivel total de inversién sigue siendo un -1,3%
inferior al de finales de 2019, una brecha que se amplia hasta el -6,2% en el
componente de maquinaria y equipo, lo que constituye uno de los puntos débiles
del crecimiento econémico de Espana.

» A diferencia de afios anteriores, el crecimiento del empleo ha comenzado a
mostrar signos de desaceleracion, como indican los datos de la contabilidad
trimestral, la EPA y los registros de afiliacion a la Seguridad Social. Este Gltimo
revela una desaceleracién més pronunciada en el sector privado. Esta tendencia
contrasta con el mayor dinamismo del PIB, que aumentd un +2,9% en el segundo
trimestre, frente al +2,3% del crecimiento del empleo. Este desajuste ha
provocado un ligero aumento en la productividad, lo que esta ayudando a contener
el incremento de los costes laborales unitarios.

» La inflacion ha mostrado signos de moderacion en los meses de verano,
situandose en el +2,3% interanual en agosto. Esto podria llevar a que la media
anual del IPC en 2024 caiga por debajo del +3%. Aunque se espera un ligero
repunte en la inflacién para diciembre, el IPC se mantendria también por debajo
del +3%, salvo que se presenten shocks imprevistos. Para 2025, se proyecta que
la inflacion en Espana converja con el objetivo del +2% fijado por el Banco
Central Europeo

» Es importante senalar que el INE ha incorporado nuevas fuentes
estadisticas y ha aplicado métodos y procedimientos actualizados en la
estimaciéon de la Contabilidad Nacional. Como resultado, el PIB de 2021 ha sido
revisado al alza, con un impacto de 13.184 millones de € en el PIB nominal de ese
afio. Esta revisién también afecta a los afios 2022 y 2023, con incrementos del
+2% y +2,5%, respectivamente, en comparacién con las estimaciones anteriores.
Asi, el PIB nominal de 2023 alcanzé los 1.498.324 millones de €.

» El crecimiento en términos reales ha sido revisado al alza de manera notable para
los anos 2021, 2022 y 2023, lo que indica una recuperacién econémica mas
vigorosa tras la recesion del 2020, cuando el PIB cayé un -10,9%. En 2021, el PIB
crecié un +6,7% (tres décimas por encima de lo calculado inicialmente), en 2022
un +6,2% (cuatro décimas mas) y en 2023 alcanzé un +2,7%, superando el +2,5%
estimado con anterioridad.

» En 2023, la composicion del crecimiento ha cambiado, destacando una
mayor contribucién de la demanda externa, que se sitiia en 1 punto porcentual
gracias al 1impulso de las exportaciones. La demanda nacional sigue
contribuyendo con 1,7 puntos porcentuales, aunque se ha registrado una caida
mas fuerte en la inversién y un aumento del gasto publico.
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Panorama general: economia asturiana
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Acumulado: -43,1% Junio
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Tasas variacion interanual (%), salvo indicacién

Media Acum compara el valor medio del afio en curso con el precedente

€I‘

Edificios a construir

-20,0%

Acumulado: -3,2% Junio

indice de Precios de Vivienda

1,4%

Acumulado: 6,2% 2T-2024

Matriculaciéon de turismos

e -4,9%

Acumulado: -5,5% Mayo

Exportaciones

44,7%

Acumulado: -5,1% Julio

Comercio al por Menor s consintes)

1,9%

Acumulado: 4,8% Diciembre

Importaciones

18,9%

Acumulado: -9,0% Julio

Compraventa de viviendas

28,7%

Acumulado: 4,1% Julio

Saldo comercial

3

Acumulado: 51,2% Julio

* Valores para el
mes

Fuente: Elaboracion propia a partir de Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Econémicos e Industriales (SADEI).
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Sectores de actividad

La informacién coyuntural disponible para Asturias ratifica el impulso econdémico de la
regiéon, que previsiblemente continuara durante los préximos meses segun las
previsiones de Hispalink. En el sector primario, las entregas de leche descendieron un
-1,9% anual en el mes de julio. Sin embargo, el valor de la pesca desembarcada en
las lonjas asturianas en julio crecié un +10,9% anual y el sacrificio de ganado avanzé
en agosto un +22,3% anual que sitia la evolucién anual acumulada del indicador en el
+15,9%.

En lo que se refiere a la industria regional, la tasa de variacién interanual
acumulada hasta julio es del +0,8% segun el IPI elaborado por SADEI, mientras que el
indice regional elaborado por el INE se muestra menos optimista, estimando para el
mismo periodo un retroceso del -3,8%. Se prevé que ambos indicadores mejoren su
comportamiento hasta final de afo.

Por lo que se refiere a los precios industriales, los descensos acumulados hasta el mes
de agosto son significativos (-17,7%), si bien existen buenas perspectivas para su
evolucién hasta el cierre del ejercicio. Por su parte, el Indice de Cifra de Negocios en
la industria muestra una evolucién desfavorable hasta el mes de julio (-0,5%), si bien
nuestra regiéon tiene la mejor evolucién y mejores expectativas de toda la cornisa
cantabrica, y podria cerrar el ano con una tasa anual de signo positivo.

Indice de produccién Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015
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Fuente: Elaboracién propia a partir de SADEL
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En el caso de los servicios, se mantiene el buen comportamiento que se refleja en los
principales indicadores de turismo (viajeros, pernoctaciones, movimiento de viajeros en
aeropuertos) y también del consumo, con incrementos interanuales significativos del
indice regional de ventas (+4,6% acumulado hasta agosto; +6,5% en el componente de
alimentacion) y del consumo de electricidad (+4,4%).

Indice de cifra de negocios de los servicios, Asturias (Base 100=2015)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de SADEI

En cuanto a la demanda interna, el sector inmobiliario cerrd el mes de julio con un
avance anual del +28,7% en la compraventa de viviendas que sitia la tasa anual
acumulada hasta ese mes en el +4,1%. Las matriculaciones de turismos se redujeron
en mayo un -4,9% respecto al afio anterior, lo que sitia la evolucién media anual del
indicador en un -5,5%.

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones de mercancias crecieron un +44,7%
anual en el mes de julio, alcanzando los 605,7 millones de € (que representan un avance
mensual del +19,9%), mientras que las importaciones (501,1 millones de €) aumentaron
un +18,9% interanual y un +6,9% mensual. Como consecuencia de esta evolucién, el saldo
comercial registré un superavit de 104,6 millones de € y la tasa de cobertura se situd en
el 120,9%, 21,5 puntos porcentuales mas que en julio de 2023.

Mercado laboral asturiano

Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE)

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias se incrementé en septiembre,
por segundo mes consecutivo, en +1.416 personas, un +2,7%, hasta alcanzar las 53.801
personas. Este avance representa la segunda mayor subida en términos relativos entre
las comunidades auténomas. En el conjunto del pais la cifra de desempleados creci
levemente (+0,1%). El desempleo bajo en los ultimos doce meses en Asturias en -2.536
personas (-4,5 %), con una intensidad por debajo de la media nacional (-5,4%).

FADE Servicio de Estudios Economicos 6



FADE

Por sectores, el crecimiento de la cifra de desempleados afecté a todos excepto a la
construccion, que redujo sus listas de parados en 56 personas (-1,4%). Destaca
especialmente el aumento de desempleados del sector servicios (+1.242; +3,3%) y
del colectivo sin empleo anterior (+147; +2,5%), seguidos en intensidad por la
industria (+57; +1,6%).

La evolucién del empleo en términos de afiliacidn la Seguridad Social refleja también
un deterioro del mercado laboral que se traduce en un retroceso mensual de -5.285
afiliados (-1,35 %), que contrasta de nuevo con la moderada mejoria de media
nacional (+0,4%). En los ultimos doce meses la afiliacion mantiene también su signo
positivo en Asturias (ha crecido en 6.970 trabajadores, (+1,84%), 4 décimas menos
que la media nacional (+2,28%).

Por regimenes, el crecimiento de las afiliaciones se concentra en el régimen general,
que pierde 5.147 trabajadores (-1,62%) y en el régimen del mar (-74; - 4,91%). El
régimen de autdnomos es en esta ocasiéon el que menos efectivos pierde en términos
relativos (-55; -0,08%).

La caida mensual de afiliacion se produce sobre todo en la hosteleria (-2.051
afiliados), la educacidn (-917), el comercio (-857), y las actividades sanitarias (- 503).
Crece de modo significativo el Transporte (+512 afiliados). En el saldo interanual la
ganancia de afiliados en Asturias se debe principalmente a las actividades sanitarias
y servicios sociales (+1.479), la hosteleria (+1.313), la educacién (+1.083), y la
actividades administrativas y auxiliares (+944).

Las cifras de contratacién disminuyeron en el mes de septiembre, principalmente por

el descenso de la contratacion temporal. La contratacion indefinida, por el contrario,
se incrementd en septiembre en 1.298 contratos.
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PARO REGISTRADO

Paro. Variacion mensual y anual. Edad y sexo. Mes de septiembre. Asturias
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

Paro. Variacion mensual y anual. Edad y sexo. Mes de septiembre. Espafia
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Evoluciéon mensual y anual. Asturias. 2024. Mes de septiembre
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[ 2006 | 302031 395193 3162 080%

Evolucién anual. Asturias. Mes de septiembre. Total sistema

385.913
372.817

382.087 384.057

353.566

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Evoluciéon mensual y anual. Asturias. Total sistema

400 mil
2024
380 mil 2023
38%%
360 mil 2020

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

FADE Servicio de Estudios Economicos 11 ©




FADE

FEDERACIEN
ASTURLAMA
DE EMPRESARIDS.

Evolucion mensual y anual. Espaiia. 2024. Mes de septiembre

Regimen Mes Variacién mes % Variacion Variacién afio % Variacidn afio
. seleccionado anterior mes anterior anterior anterior
21198206 [NEE05 004% |mmmarzan 228%
17.756.216 I_ﬁ.aw 0.039{;, | 4s6a48s _
M| 64007 Wl 2225 | 336% | 791 wh.22%
903 | A1 208 | -35 | [N3,72 %
3.377.081 _.?31 017 4 h 37.748 hs %

Evolucién mensual y anual. Espaiia. Mes de septiembre. Total sistema

Afio Afiliados Total mes Variacion mes % Variacién mes  Variacion afio % Variacién afio
- sistema anterior anterior anterior anterior anterior
PPN 21198206 21.189.402 I 8.805 boa% fan 228 %
PIPEl 20724796 20.706.500 #s.205 .09 % brow,
L1 20180287 20.151.001 20.286 oI5 % sh 332%
PR 19531111 | 19.473.724 57e7 128 % 644I22 347 %
L 18876389 18.792.376 84013 0.45% va4d7.062 S31%
PUEN 10323451 19.320.227 t_zm 02% sdoms s
L 18862713 18.839.814 22899 12% 5261551 hb
18.336.161  18.300.844 96.318 4% 6 352%
LU 17712021 17.699.995 2,025 E:rr % 5 50a%
17.189.815 17.180.899 Isots 05% 53802 179
POl 16661708 16.649.521 42.182 t,o‘r % 3361258 218 %
PUEN  16.305445  16.327.687 £22.242 o, 14 % M5 356 .00 %
16.809.803  16.895.977 674 | os1% 1095750 359 %
PUEN 17435562 17.500.517 fos056  [ED,37 % 235918 E134%
LU 17671480 17.716.464 [1444.985 [H0.25% 263615 147 %
BO0) 17935005 18001310  [EG6216 d0,57 % | IERIO85 265 b5, 71 %
ULl 19020360 19.137.556 [Ef7.197 | 20,61 % 270,626 11,40 %
19.200.985  19.286.185 } 4.800 b.o2% sdma7
[ 18765858  18.755.471 H0.387 b.06 % 5

Evolucién anual. Espaiia. Mes de septiembre. Total sistema

21.198.206

19.290.985 19.323.451 19.531.111

20.180.287
17.712.021

17.671.480 o
18.876.389

16.305.445 .189.815

18.189.950 17.935.
935095 17 435562

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Evolucién mensual y anual. Espaiia. Total sistema

-| -
..-""" el L PR 2024
21 mill. - o ....'--- . . 2023
m""
B
2022
20 mill. - 2091
19mil. - 2020
1&"1“" .................................................................................
ene feb mar  abr  may  jun jul ago  sep oct nov dic

FADE Servicio de Estudios Economicos 12 ©




FADE

FEDERACIEN
ASTURLAMA
DE EMPRESARIDS.

Variaciéon mensual y anual. Mes de septiembre. Total sistema

®
P
S ® 8
®o o
N~
= M=
o o
© ENO ag
= M3
o
o
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o
=)

22%
21%
20%
20%

11%

02%

-0,6 %
-04 %

.8 %

-06 %

-1,0%

02% [
00%
-1.4%__
08% I
.
-_ 1,
13%
11%
12%
01%

I"I'

@ 05 0 @ (o P e o s o \m“"
0@09 Na ‘p 69!“" s?° \t ';df 0&
\&6 o\&b P qu\bo P&;&@ °.!_%\\0 m@a&b

@ % Variacién afio anterior @ % Variacion mes anterior

20%

Principales actividades. Evolucién var. % mes de septiembre. Asturias. REGIMEN GENERAL

Actvidad final Mes Variacién afio % Variacién 1 Variacién | % Variacién
seleccionado . afio anterior  mes anterior mes anterior
Actividades sanitarias y servicios sociales 44.862 i1 A%
Hosteleria I 28.196 ‘ 3 ' .8 %
Eduacién 16.706 083 2%
Actividades Administrativas y auxiliares 26.369 ‘ 944 ‘ .5 %
Transporte y almacenamiento 12.000 ‘ 923 ‘
Industria manufactuera 41.001 ‘ 722 ‘ -i).3 %
COmercno Y reparacién de vahfculos 47.874 ‘ 558 ‘ i‘l.s %
Actividades profesmnales 14.835 ‘ 273 ‘
Acuvrdades anlstlcas recreativas 5.397 ‘ i 106 ‘
Acuvudades inmoviliarias 1257 i 102
Suministro de agua, saneamiento 3.028 ‘ 73 ‘
Otros servicios 7 5.996 ‘ 66 ‘
Construccion 18.951 ‘ 55 ‘
VXcruvidades financieras y de seguros A 4.761 ‘ 48 ‘
Agricultura, ganaderia y pesca 7 1.066 ‘ 10 ‘
Hogares como empleadores 7 617 ‘ '
Suministro de energia electrica, gas M 982 ‘ ' 04 % : = 0
Organismos extraterritoriales | 0 ' 0 \
Industrias extractivas 810 -24 ‘ 28% | 5| .7 %
Admon puiblica y defensa; Seg. Social 20.812 ‘ -95 ‘ -0,5% i40 ‘ 6%
Tinformacion y comunicaciones. 9.139 ; 188 20% ]lsz i {).3 %
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Inflacion

La tasa de variacion anual del IPC en Asturias en agosto de 2024 ha sido del
+2,4%, cinco décimas inferior a la del mes anterior, y la menor tasa de precios en la
region desde julio de 2023. El indicador suma dos meses a la baja, con recorte de precios
en transporte particular (-1,7%), que vuelve a ser negativo por primera vez en trece
meses gracias al abaratamiento del combustible en relacién a agosto de 2023, y
comunicaciones (-0,4%), y con incrementos en todos los demas capitulos (en particular en
restauracién -+4,6%-, vivienda -+4%-, ensefianza -+3,3%- y ocio y cultura -+3,1%.

Los alimentos y bebidas no alcohélicas han contribuido a la moderacién de la inflacién,
con una tasa anual que descendié desde el +3,5% de julio hasta el +2,8% de agosto. Cabe
recordar, en este sentido, que los alimentos basicos estaban grabados con un tipo del 0%
que a partir del 1 de octubre se situara en el 2% (el tipo del resto de alimentos pasa del
5% al 7,5%).

La inflacién subyacente bajé una décima hasta el +2,7%, su valor mas bajo desde
enero de 2022.

En términos mensuales los precios en el Principado aumentaron un +0,3%, y en
lo que va de ano la subida llega al +2,6%.

IPC Asturias Agosto 2024

Interanual Acum. desde Enero Variacién mensual

IPC General [+] 2.4% ] 26% NN oo
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2.8% _ 0,1%
[+]

Bebidas alcohdlicas y tabaco [+] 3.8% ] 0,2%
Vestido y calzado [+] 0.8% . 0,5%
Vivienda [+] 3.7% | ] 0,6%
Menaje [+] 0.5% [ | 0%
Medicina [+] 2.5% I 0,2%
Transporte [+] 417% R 0,5%
Comunicaciones [+] -0.4% I 0,1%
Ocio y Cultura [+] 3.1% ] 1,4%
Ensefianza [+] 3.3% [ 0.2%
Haoteles, cafés y restaurantes [+] 4.6% _ 1,5%
Otros bienes y servicios [+] 3.7% _ 0,5%
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Previsiones nacionales y regionales

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPARIA - SEPTIEMBRE 2024

Variacién media anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

Formacién bruta de capital fijo

PIB Consumo hogares  Consumo piiblico Total Magquinariay bienes deequipo  Construccién  Demanda nacional (3)
E E 2024 2025 2024 2025 ﬂ E 2024 2025 ﬂ ﬂ 2024 2025

Analistas Financieros Internacionales (AFl) 28 21 21 19 19 15 28 31 2,0 39 35 20 22 2,0
BBVA Research 25 21 22 19 18 13 34 54 27 56 37 47 22 24
CaixaBank Research 24 23 22 2,4 17 1,0 25 36 22 45 29 31 20 23
Camara de Comercio de Espana 24 2,0 18 15 18 15 18 22 1,0 2,1 24 24 19 16
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URIC) 26 25 2,5 25 16 1,3 20 21 28 23 1,7 19 22 2,1
Centro de Prediccién Econémica (CEPREDE-UAM) 24 25 20 2,5 19 16 30 55 16 5,7 40 50 18 26
CEQE 27 20 20 1,4 24 09 21 14 09 1.4 27 15 20 13
Equipo Econdmico (Ee) 26 20 24 2,1 28 0,7 20 25 1,7 27 T 27 21 18
EthiFinance Ratings 25 23 23 2,0 15 14 28 57 20 57 45 58

Funcas 25 18 23 1,9 17 1,0 23 25 15 24 29 2.7 2,1 1,7
Instituto Complutense de Analisis Econamico (ICAE-UCM) 26 23 23 2,2 16 15 28 36 20 18 37 16 2,0 23
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE) 26 18 21 1,5 24 1,6 23 15 21 1,7 25 15 2,1 15
Intermanay 22 18 22 1,9 16 15 27 26 26 32 28 22 20 18
Mapfre Economics 24 19 20 1,7 20 1,0 6 4.8 L7 18
Metyis 27 21 23 2.2 20 13 30 25 23 2,2 35 30 2.1 19
Oxford Economics 28 20 2,0 1,7 18 1,2 29 48 10 3,0 1,2 26 2,1 2,0
Repsol 26 20 19 2,3 15 1,8 0 32 09 33 46 13 18 23
Santander 26 20 20 1,9 16 15 28 32 17 40 27 27 2,1 21
Universidad Loyola Andalucia 27 23 7 15 18 21 27 31 1,2 29 33 29 18 14
CONSENSO (MEDIA) 26 21 21 19 13 14 26 33 18 34 31 30 20 13

Fuente: FUNCAS. Panel de previsiones septiembre 2024.

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES

PIB DEMANDA NACIONAL IPC

Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones
|z previsidn  para 2024 para 2025 la prevision  para 2024 para 2025 la prevision  para 2024 para 2025
Mar 23 21 Mar 23 20 Mar 23 28
May 23 18 May 23 19 May 23 24
Jul 23 18 Jul 23 18 Jul 23 29
Sep 23 1,8 Sep 23 19 Sep 23 3,0
Mow 23 1,6 Mow 23 1,7 MNow 23 33
Ene 24 1,6 Ene 24 1.7 Ene 24 3.0
Mar 24 19 20 Mar 24 19 18  Mar24 3,0 23
May 24 21 2,0 May 24 19 1.8 May 24 31 23
Jul 24 24 20 Jul 24 21 1.8 Jul 24 3.1 2.3
Sep 24 28 21 Sep 24 20 1.8 Sep 24 3,0 23

Fuente: FUNCAS. Panel de previsiones septiembre 2024.

En el Gltimo panel de previsiones de la economia espanola de Funcas, el consenso de
panelistas apunta a un crecimiento intertrimestral del +0,4% para el tercer y cuarto
trimestre de 2024, mientras que la estimacion media para el conjunto del ano se
sitta en el +2,6%, lo que supone dos décimas mas respecto a la anterior prevision de
consenso.

Respecto a la composicion de este crecimiento, la aportacion de la demanda nacional
sera de dos puntos porcentuales —igual que en el anterior panel-, y la del sector
exterior sera de seis décimas porcentuales —dos décimas mas que en la anterior
previsiéon—. Las previsiones de la inversion y del consumo, tanto puiblico como de los
hogares, apenas sufren cambios. En cuanto a las exportaciones e importaciones, la
estimacién se revisa al alza en 0,6 y 0,1 puntos porcentuales, respectivamente.
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La previsién de consenso para el crecimiento del PIB en 2025 se revisa una décima al
alza, respecto al anterior panel, hasta situarse en el +2,1%, tasa ligeramente superior
a las previsiones de la mayoria de los principales organismos publicos internacionales y
nacionales. En cuanto a la composicién de ese crecimiento, la aportacion de la demanda
nacional sera de 1,9 puntos porcentuales, y el sector exterior sumara dos décimas
porcentuales —una mas que en la anterior previsiéon—. Se espera que el consumo, tanto
publico como de los hogares, crezca menos que en 2024, mientras que la inversién
registrara un avance de mayor magnitud.

La previsién para la tasa media anual de inflacion para 2024 es del +3% tanto para
la inflacién general —dos décimas menos respecto al anterior Panel- como para la
subyacente —sin cambios. Respecto a 2025, la prevision se mantiene en el +2,3%
para ambas tasas, con una tasa interanual en diciembre del +2,2%.

El mercado laboral sigue sorprendiendo por su fortaleza, y los panelistas apenas han
variado sus previsiones respecto al anterior panel. Para el conjunto del afio se espera
un crecimiento del empleo del +2%, y, para el ano préximo, un +1,7%, mientras
que la tasa de paro media anual se situaria en el 11,56% en 2024 y en el 11% en 2025.

No existen datos actualizados acerca de las previsiones de crecimiento de la economia
asturiana.
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