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Panorama general: economías mundial y española 
 

➢ Agosto fue un mes de elevada volatilidad para los mercados bursátiles, que 

sufrieron importantes caídas en la primera semana, pero lograron recuperarse de 

manera progresiva. El alza en los tipos de interés en Japón, del +0,1% al +0,25%, 

y el débil reporte de empleo de julio en Estados Unidos, que alimentó los temores 

a una posible recesión económica, arrastraron a las bolsas internacionales. Aun 

así, los datos posteriores, que devuelven al escenario del aterrizaje suave como el 

más probable, junto con las expectativas de una relajación en la política 

monetaria, favorecieron el cierre en positivo de las principales bolsas, con la 

excepción de la japonesa. 

 

➢ Durante el segundo trimestre, el crecimiento de la economía china se 

desaceleró a un +0,7% trimestral, la cifra más baja desde finales de 2022. De 

igual manera, la Eurozona perdió algo de ritmo, con un aumento del +0,2%, 

una décima menos que en el trimestre anterior. En contraste, Estados Unidos 

mostró mayor solidez económica, con un crecimiento del +0,7%, mejorando 

+el 0,4% registrado en los primeros meses del año. Tanto el Reino Unido como 

Japón experimentaron repuntes en su actividad, con tasas trimestrales de +0,6% 

y +0,8%, respectivamente. Para el tercer trimestre, los PMI de China y la 

Eurozona revelan una continuación de la debilidad económica, especialmente en 

China. Mientras tanto, los datos de empleo de julio y, en menor medida, de agosto 

en Estados Unidos, señalan una posible desaceleración del crecimiento, aunque 

los PMI no parecen reflejarla aún. 

 

➢ La economía de Estados Unidos mostró un mayor dinamismo en el segundo 

trimestre, con un crecimiento del +0,7% trimestral, superando el +0,4% del primer 

trimestre. En términos anuales, el crecimiento también se aceleró ligeramente, 

del +2,9% al +3,1%. Este avance fue impulsado por el aumento en el consumo 

privado y el crecimiento de los inventarios, compensando el menor gasto público, 

la caída en la inversión en capital fijo y el deterioro del sector exterior. Para el 

tercer trimestre, los índices PMI siguen apuntando a un crecimiento sólido, con 

un fuerte desempeño en el sector servicios, en contraste con la debilidad de las 

manufacturas. 

 

➢ Los datos del mercado laboral en Estados Unidos han generado 

incertidumbre sobre la fortaleza económica. En agosto, se crearon 142.000 

empleos, mejorando respecto a los 89.000 de julio, pero aún por debajo del 

promedio de 202.000 empleos en los últimos doce meses. La tasa de desempleo 

disminuyó a 4,2%, tras alcanzar un máximo desde octubre de 2021. Las presiones 

salariales se han moderado, contribuyendo a una desaceleración de la inflación, 

que se situó en 2,5%, el nivel más bajo desde febrero de 2021. La inflación 

subyacente se mantuvo en 3,2%. Esta contención de precios y la incertidumbre 

laboral han llevado a la Reserva Federal a rebajar en 0,5 puntos los tipos de 

interés, para los que se barajan dos nuevas rebajas más de 0,25 puntos en los 

meses de noviembre y diciembre. 
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➢ Durante el segundo trimestre, el PIB de la Eurozona creció un +0,2% trimestral, 

ligeramente inferior al +0,3% del primer trimestre, con Alemania enfrentando las 

mayores dificultades al registrar un crecimiento negativo del -0,1%. El 

crecimiento en la Eurozona se vio respaldado por un aumento del gasto 

público y las exportaciones, aunque la inversión en capital fijo y el consumo 

privado se debilitaron. Para el tercer trimestre, los índices PMI sugieren una 

desaceleración de la actividad, especialmente en los sectores manufactureros, que 

se encuentran en una clara contracción, mientras que los servicios muestran 

tendencias más positivas. 
 

➢ Su mercado de trabajo se mantiene relativamente robusto , con un 

crecimiento del empleo del +0,2% en el segundo trimestre, ligeramente inferior al 

+0,3% del primero. La tasa de desempleo ha seguido bajando, y en julio se situó 

en un mínimo histórico de 6,4%. La inflación, por su parte, continúa su tendencia 

a la baja, alcanzando un +2,2% en agosto, la cifra más baja desde julio de 2021. 

La inflación subyacente también está en descenso, aunque a un ritmo más 

moderado, ubicándose en +2,8% en agosto, el menor nivel desde los inicios de 

2022. Durante la reunión de septiembre, el BCE realizó un nuevo recorte de los 

tipos de interés, el segundo en el año, bajando la facilidad de depósito a +3,5%, 

que se convierte en la tasa de referencia principal. 
 

➢ El crudo está enfrentando una presión bajista debido tanto a la 

desaceleración económica mundial como al incremento en la oferta petrolera. En 

agosto, el Brent cayó a 80,4 $/barril, un 5,6% menos que en julio, y sigue en 

descenso durante los primeros días de septiembre, rondando los 70 $/barril, su 

punto más bajo desde mediados de 2021. Esta coyuntura, sumada a la revisión 

negativa de las previsiones de demanda global de petróleo por parte de la OPEP+, 

ha hecho que la organización retrase hasta diciembre la reversión de los recortes 

en la producción de crudo. No obstante, la escalada del conflicto en Oriente Medio 

ha avivado en las últimas Semanas el temor a una nueva crisis energética e 

inflacionaria. 

 

➢ De acuerdo con los últimos datos de la Contabilidad Trimestral, el PIB 

nacional experimentó un crecimiento del +0,8% en el segundo trimestre del año, 

una tasa que coincide con la del primer trimestre, la cual fue ajustada al alza de 

+0,7% a +0,8%. A partir de esa información, el panel de FUNCAS revisó en el mes 

de septiembre hasta el +2,6% su previsión para 2024 y hasta el +2,1% para 2025 

y el Banco de España ha mejorado sus previsiones, apuntando un +2,8% en 2024 

y un +2,2% en 2025. CEOE, por su parte, también ha mejorado las perspectivas 

de la economía española para este año (+2,7%) y el próximo (+2,0%). 
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➢ El sólido desempeño del segundo trimestre se debe a la fortaleza del sector 

exterior y a una ligera mejora en la demanda interna. Sin embargo, persiste 

un cierto estancamiento en la inversión en bienes de equipo , en un 

contexto donde el Gobierno estima que los fondos europeos están ejerciendo su 

mayor influencia sobre la economía. Aunque la inversión en construcción 

mantiene una tendencia positiva, el nivel total de inversión sigue siendo un -1,3% 

inferior al de finales de 2019, una brecha que se amplía hasta el -6,2% en el 

componente de maquinaria y equipo, lo que constituye uno de los puntos débiles 

del crecimiento económico de España. 
 

➢ A diferencia de años anteriores, el crecimiento del empleo ha comenzado a 

mostrar signos de desaceleración, como indican los datos de la contabilidad 

trimestral, la EPA y los registros de afiliación a la Seguridad Social. Este último 

revela una desaceleración más pronunciada en el sector privado. Esta tendencia 

contrasta con el mayor dinamismo del PIB, que aumentó un +2,9% en el segundo 

trimestre, frente al +2,3% del crecimiento del empleo. Este desajuste ha 

provocado un ligero aumento en la productividad, lo que está ayudando a contener 

el incremento de los costes laborales unitarios. 
 

➢ La inflación ha mostrado signos de moderación en los meses de verano,  

situándose en el +2,3% interanual en agosto. Esto podría llevar a que la media 

anual del IPC en 2024 caiga por debajo del +3%. Aunque se espera un ligero 

repunte en la inflación para diciembre, el IPC se mantendría también por debajo 

del +3%, salvo que se presenten shocks imprevistos. Para 2025, se proyecta que 

la inflación en España converja con el objetivo del +2% fijado por el Banco 

Central Europeo 
 

➢ Es importante señalar que el INE ha incorporado nuevas fuentes 

estadísticas y ha aplicado métodos y procedimientos actualizados  en la 

estimación de la Contabilidad Nacional. Como resultado, el PIB de 2021 ha sido 

revisado al alza, con un impacto de 13.184 millones de € en el PIB nominal de ese 

año. Esta revisión también afecta a los años 2022 y 2023, con incrementos del 

+2% y +2,5%, respectivamente, en comparación con las estimaciones anteriores. 

Así, el PIB nominal de 2023 alcanzó los 1.498.324 millones de €. 
 

➢ El crecimiento en términos reales ha sido revisado al alza de manera notable para 

los años 2021, 2022 y 2023, lo que indica una recuperación económica más 

vigorosa tras la recesión del 2020, cuando el PIB cayó un -10,9%. En 2021, el PIB 

creció un +6,7% (tres décimas por encima de lo calculado inicialmente), en 2022 

un +6,2% (cuatro décimas más) y en 2023 alcanzó un +2,7%, superando el +2,5% 

estimado con anterioridad. 

 

➢ En 2023, la composición del crecimiento ha cambiado , destacando una 

mayor contribución de la demanda externa, que se sitúa en 1 punto porcentual 

gracias al impulso de las exportaciones. La demanda nacional sigue 

contribuyendo con 1,7 puntos porcentuales, aunque se ha registrado una caída 

más fuerte en la inversión y un aumento del gasto público. 
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Panorama general: economía asturiana 

 

COYUNTURA REGIONAL. SELECCIÓN DE INDICADORES

Entregas de leche ajustadas

Acumulado: -0,7% Julio Acumulado: 1,9% Julio Acumulado: 15,9% Agosto

Acumulado: 0,0% Agosto Acumulado: -17,4% Diciembre Acumulado: -10,7% Diciembre

Acumulado: -43,1% Junio Acumulado: -3,2% Junio Acumulado: 6,2% 2T-2024

Acumulado: 4,4% Julio Acumulado: 1,2% Julio Acumulado: 9,8% Julio

Acumulado: -5,5% Mayo Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 4,1% Julio

Acumulado: -5,1% Julio Acumulado: -9,0% Julio  Acumulado: 51,2% Julio
Fuente: Elaboración propia a partir de Instituto Nacional de Estadística (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Económicos e Industriales (SADEI).
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Sectores de actividad 
 

La información coyuntural disponible para Asturias ratifica el impulso económico de la 

región, que previsiblemente continuará durante los próximos meses según las 

previsiones de Hispalink. En el sector primario, las entregas de leche descendieron un 

-1,9% anual en el mes de julio. Sin embargo, el valor de la pesca desembarcada en 

las lonjas asturianas en julio creció un +10,9% anual y el sacrificio de ganado avanzó 

en agosto un +22,3% anual que sitúa la evolución anual acumulada del indicador en el 

+15,9%. 

En lo que se refiere a la industria regional, la tasa de variación interanual 

acumulada hasta julio es del +0,8% según el IPI elaborado por SADEI, mientras que el 

índice regional elaborado por el INE se muestra menos optimista, estimando para el 

mismo periodo un retroceso del -3,8%. Se prevé que ambos indicadores mejoren su 

comportamiento hasta final de año. 

Por lo que se refiere a los precios industriales, los descensos acumulados hasta el mes 

de agosto son significativos (-17,7%), si bien existen buenas perspectivas para su 

evolución hasta el cierre del ejercicio. Por su parte, el Índice de Cifra de Negocios en 

la industria muestra una evolución desfavorable hasta el mes de julio (-0,5%), si bien 

nuestra región tiene la mejor evolución y mejores expectativas de toda la cornisa 

cantábrica, y podría cerrar el año con una tasa anual de signo positivo. 

 

Índice de producción Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 
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En el caso de los servicios, se mantiene el buen comportamiento que se refleja en los 

principales indicadores de turismo (viajeros, pernoctaciones, movimiento de viajeros en 

aeropuertos) y también del consumo, con incrementos interanuales significativos del 

índice regional de ventas (+4,6% acumulado hasta agosto; +6,5% en el componente de 

alimentación) y del consumo de electricidad (+4,4%). 

 

Índice de cifra de negocios de los servicios, Asturias (Base 100=2015) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Elaboración propia a partir de SADEI. 

 

En cuanto a la demanda interna, el sector inmobiliario cerró el mes de julio con un 

avance anual del +28,7% en la compraventa de viviendas que sitúa la tasa anual 

acumulada hasta ese mes en el +4,1%. Las matriculaciones de turismos se redujeron 

en mayo un -4,9% respecto al año anterior, lo que sitúa la evolución media anual del 

indicador en un -5,5%.  

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones de mercancías crecieron un +44,7% 

anual en el mes de julio, alcanzando los 605,7 millones de € (que representan un avance 

mensual del +19,9%), mientras que las importaciones (501,1 millones de €) aumentaron 

un +18,9% interanual y un +6,9% mensual. Como consecuencia de esta evolución, el saldo 

comercial registró un superávit de 104,6 millones de € y la tasa de cobertura se situó en 

el 120,9%, 21,5 puntos porcentuales más que en julio de 2023.  

 

Mercado laboral asturiano 
 

Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE) 
 

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias se incrementó en septiembre, 
por segundo mes consecutivo, en +1.416 personas, un +2,7%, hasta alcanzar las 53.801 
personas. Este avance representa la segunda mayor subida en términos relativos entre 
las comunidades autónomas. En el conjunto del país la cifra de desempleados creció 
levemente (+0,1%). El desempleo bajó en los últimos doce meses en Asturias en -2.536 
personas (-4,5 %), con una intensidad por debajo de la media nacional (-5,4%). 
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Por sectores, el crecimiento de la cifra de desempleados afectó a todos excepto a la 
construcción, que redujo sus listas de parados en 56 personas (-1,4%). Destaca 
especialmente el aumento de desempleados del sector servicios (+1.242; +3,3%) y 
del colectivo sin empleo anterior (+147; +2,5%), seguidos en intensidad por la 
industria (+57; +1,6%). 

 
La evolución del empleo en términos de afiliación la Seguridad Social refleja también 
un deterioro del mercado laboral que se traduce en un retroceso mensual de -5.285 
afiliados (-1,35 %), que contrasta de nuevo con la moderada mejoría de media 
nacional (+0,4%). En los últimos doce meses la afiliación mantiene también su signo 
positivo en Asturias (ha crecido en 6.970 trabajadores, (+1,84%), 4 décimas menos 
que la media nacional (+2,28%). 

 
Por regímenes, el crecimiento de las afiliaciones se concentra en el régimen general, 
que pierde 5.147 trabajadores (-1,62%) y en el régimen del mar (-74; - 4,91%). El 
régimen de autónomos es en esta ocasión el que menos efectivos pierde en términos 
relativos (-55; -0,08%). 

 
La caída mensual de afiliación se produce sobre todo en la hostelería (-2.051 
afiliados), la educación (-917), el comercio (-857), y las actividades sanitarias (- 503). 
Crece de modo significativo el Transporte (+512 afiliados). En el saldo interanual la 
ganancia de afiliados en Asturias se debe principalmente a las actividades sanitarias 
y servicios sociales (+1.479), la hostelería (+1.313), la educación (+1.083), y la 
actividades administrativas y auxiliares (+944). 

 
Las cifras de contratación disminuyeron en el mes de septiembre, principalmente por 
el descenso de la contratación temporal. La contratación indefinida, por el contrario, 
se incrementó en septiembre en 1.298 contratos. 
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PARO REGISTRADO 
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AFILIACIÓN A LA SEGURIDAD SOCIAL 
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Inflación 
 

La tasa de variación anual del IPC en Asturias en agosto de 2024 ha sido del 

+2,4%, cinco décimas inferior a la del mes anterior, y la menor tasa de precios en la 

región desde julio de 2023. El indicador suma dos meses a la baja, con recorte de precios 

en transporte particular (-1,7%), que vuelve a ser negativo por primera vez en trece 

meses gracias al abaratamiento del combustible en relación a agosto de 2023, y 

comunicaciones (-0,4%), y con incrementos en todos los demás capítulos (en particular en 

restauración -+4,6%-, vivienda -+4%-, enseñanza -+3,3%- y ocio y cultura -+3,1%. 

Los alimentos y bebidas no alcohólicas han contribuido a la moderación de la inflación, 

con una tasa anual que descendió desde el +3,5% de julio hasta el +2,8% de agosto. Cabe 

recordar, en este sentido, que los alimentos básicos estaban grabados con un tipo del 0% 

que a partir del 1 de octubre se situará en el 2% (el tipo del resto de alimentos pasa del 

5% al 7,5%). 

La inflación subyacente bajó una décima hasta el +2,7%, su valor más bajo desde 

enero de 2022. 

En términos mensuales los precios en el Principado aumentaron un +0,3%, y en 

lo que va de año la subida llega al +2,6%. 

 



       
 

FADE Servicio de Estudios Económicos 15  

Previsiones nacionales y regionales 

 

Fuente: FUNCAS. Panel de previsiones septiembre 2024. 

 

Fuente: FUNCAS. Panel de previsiones septiembre 2024. 

 

En el último panel de previsiones de la economía española de Funcas, el consenso de 

panelistas apunta a un crecimiento intertrimestral del +0,4% para el tercer y cuarto 

trimestre de 2024, mientras que la estimación media para el conjunto del año se 

sitúa en el +2,6%, lo que supone dos décimas más respecto a la anterior previsión de 

consenso. 

Respecto a la composición de este crecimiento, la aportación de la demanda nacional 

será de dos puntos porcentuales –igual que en el anterior panel–, y la del sector 

exterior será de seis décimas porcentuales –dos décimas más que en la anterior 

previsión–. Las previsiones de la inversión y del consumo, tanto público como de los 

hogares, apenas sufren cambios. En cuanto a las exportaciones e importaciones, la 

estimación se revisa al alza en 0,6 y 0,1 puntos porcentuales, respectivamente. 
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La previsión de consenso para el crecimiento del PIB en 2025 se revisa una décima al 

alza, respecto al anterior panel, hasta situarse en el +2,1%, tasa ligeramente superior 

a las previsiones de la mayoría de los principales organismos públicos internacionales y 

nacionales. En cuanto a la composición de ese crecimiento, la aportación de la demanda 

nacional será de 1,9 puntos porcentuales, y el sector exterior sumará dos décimas 

porcentuales –una más que en la anterior previsión–. Se espera que el consumo, tanto 

público como de los hogares, crezca menos que en 2024, mientras que la inversión 

registrará un avance de mayor magnitud. 

La previsión para la tasa media anual de inflación para 2024 es del +3% tanto para 

la inflación general –dos décimas menos respecto al anterior Panel– como para la 

subyacente –sin cambios. Respecto a 2025, la previsión se mantiene en el +2,3% 

para ambas tasas, con una tasa interanual en diciembre del +2,2%. 

El mercado laboral sigue sorprendiendo por su fortaleza, y los panelistas apenas han 

variado sus previsiones respecto al anterior panel. Para el conjunto del año se espera 

un crecimiento del empleo del +2%, y, para el año próximo, un +1,7%, mientras 

que la tasa de paro media anual se situaría en el 11,5% en 2024 y en el 11% en 2025. 

 

No existen datos actualizados acerca de las previsiones de crecimiento de la economía 

asturiana. 

 


