Observatorio de
competitividad y
conocimiento empresarial

O\
W\

7 /4

i
N
N
\\ A\
SR
SR S N

S NN
e
RN

RS VaY

=
\NEAY
N
\X, AN
\‘\“‘\‘\\»‘\\“‘\ !“L;ﬂ N

A
»Q‘\‘?\\‘\““
R

SEKUENS

Agencia de Ciencia, Competitividad Empresarial
e Innovacion del Principade de Asturias



Panorama Economico

Observatorio de competitividad y conocimiento empresarial



Escenario internacional

Situacién y perspectivas

En agosto, los mercados bursatiles registraron una marcada volatilidad, con fuertes
caidas al inicio que luego fueron recuperandose gradualmente. El aumento de los tipos
de interés en Japdn, del 0,1% al 0,25%, junto con los débiles datos de empleo de julio
en Estados Unidos, que avivaron los temores de una recesidn, presionaron
negativamente a las bolsas globales. No obstante, los indicadores recientes, que
vuelven a sefialar un aterrizaje suave como el escenario mas probable, sumados a las
expectativas de una relajacion de la politica monetaria, permitieron que las principales
bolsas del mundo, excepto la de Japdn, terminaran el mes en terreno positivo.

En el segundo trimestre, la economia china ralentizé su crecimiento a un +0,7%
trimestral, el nivel mds bajo desde finales de 2022. La Eurozona también perdio
impulso, con un crecimiento del +0,2%, una décima menos que en el trimestre anterior.
En contraste, la economia de Estados Unidos mostré mayor fortaleza, alcanzando un
crecimiento del +0,7%, comparado con el +0,4% del inicio del afio. En Reino Unido y
Japon, la actividad también aumentd, con tasas del +0,6% y +0,8%, respectivamente.
De cara al tercer trimestre, los PMI de China y la Eurozona indican que la debilidad
persiste, especialmente en China. Mientras tanto, en Estados Unidos los datos de
empleo de julio y agosto sugieren una posible desaceleracién del crecimiento, aunque
los PMI aun no reflejan esta tendencia.

Indice PMI Compuesto

Las principales economias globales estdan mostrando sefales de desaceleracién y la
inflacién estd moderandose, con tasas de 2,5% en EE.UU. y 2,2% en la Eurozona en
agosto. Esto lleva a los bancos centrales a considerar una relajacion de su politica
monetaria. El presidente de la Reserva Federal ha anunciado una posible reduccion de
los tipos de interés para septiembre, desde los niveles actuales entre el 5,25% vy el 5,5%,



maximos desde 2001, aunque sin especificar el alcance de la medida, y se espera que
el BCE también lo haga.

En el segundo trimestre, la economia de Estados Unidos crecié un +0,7% trimestral,
superando el 0,4% del primer trimestre, y acelerd su ritmo anual del +2,9% al +3,1%.
Este crecimiento se debe al aumento del consumo privado y al incremento de
inventarios, que compensaron la disminucién del gasto publico, la inversidn en capital
fijo y el desempeio del sector exterior. Para el tercer trimestre, los indices PMI
sugieren un crecimiento sélido, impulsado por el buen desempefio de los servicios,
aunque las manufacturas siguen siendo débiles. En contraste, los datos del mercado
laboral han arrojado dudas sobre la fortaleza de la economia norteamericana.

En la Eurozona, el crecimiento del PIB en el segundo trimestre fue del +0,2% trimestral,
ligeramente por debajo del +0,3% del primer trimestre, afectado negativamente por
Alemania, que experimenté una contraccion del -0,1% trimestral. El crecimiento en la
Eurozona se sustentd en el aumento del gasto publico y las exportaciones, aunque se
vio afectado por una caida en la formacion de capital fijo y el consumo privado. Para el
tercer trimestre, los indices PMI indican una desaceleracion de la actividad,
especialmente en el sector manufacturero, que esta en contraccién, mientras que los
servicios siguen mostrando seifales positivas. Por su parte, el mercado de trabajo
mantiene una cierta solidez, con un aumento del empleo del +0,2% en el segundo
trimestre, una décima menos que en el primero.

En el segundo trimestre, la economia china creci6 un +0,7% trimestral, una
desaceleracion respecto al +1,6% del primer trimestre, marcando el ritmo de
crecimiento mas bajo desde finales de 2022. La confianza del consumidor sigue baja, el
sector inmobiliario enfrenta dificultades persistentes, y se observa una reduccién en
nuevos créditos y una caida en la inversion directa extranjera. Los indices PMI para el
tercer trimestre sugieren que la desaceleracion seguird, especialmente en los servicios.
En julio, las ventas minoristas mejoraron ligeramente al +2,7% interanual, pero adn
estan por debajo de las tasas de los Ultimos afios. La produccién industrial también se
desacelerd a un +5,1% interanual, mientras que los precios de las viviendas siguen
bajos y el nUmero de viviendas iniciadas y terminadas ha disminuido mas del -20%.

Las perspectivas de desaceleracion de la economia global y el aumento en la oferta de
petréleo estan presionando a la baja los precios del crudo. En agosto, el Brent se ubicé
en 80,4 S/barril, un 5,6% menos que en julio, y a principios de septiembre continué
bajando, acercandose a los 70 $/barril, los niveles mas bajos desde mediados de 2021.
Esta tendencia, junto con la reduccion de las previsiones de crecimiento de la demanda
mundial de petréleo por parte de la OPEP+, ha llevado a la organizacién a posponer
hasta diciembre la reversidn de las reducciones voluntarias en la produccién de crudo.



Economia espaiola

Situacion y perspectivas

Los ultimos datos de la Contabilidad Trimestral muestran un aumento del PIB del +0,8%
trimestral entre abril y junio, igual al del primer trimestre, contexto en el que CEOE ha
elevado sus previsiones para la economia espafiola: prevé un crecimiento del +2,7% en
2024, aunque se proyecta una desaceleracion al +2% en 2025. El Gobierno, al actualizar
su cuadro macroecondémico en julio, ha ajustado su previsiéon a un crecimiento del
+2,4% para 2024 y del +2,2% para 2025. El Panel de Funcas ha revisado sus prondsticos
al alza, esperando un crecimiento del +2,6% en 2024 y del +2,1% en 2025. El Banco de
Espafia, por su parte, también ha mejorado sus estimaciones, con un crecimiento del
+2,8% en 2024 y del +2,2% en 2025.

Previsiones Econdmicas para Espaiia

2023 | 2024 2025
FIB ruul{tusu unuul)

Gobiermno 25 24 22
CEOE 25 237 20
Banco de Espafic 25 28 22
Panel de Funcas 25 26 21

Fuenie: Ministerio de Economia, Comescio y Empresa, B anco de
Espasia, CEOE y Funcas

La fortaleza del sector exterior y la leve mejora en la demanda interna han sido claves
para el buen desempeno del segundo trimestre. Sin embargo, hay signos de
estancamiento en la inversion en bienes de equipo, en un contexto donde los fondos
europeos estan teniendo el mayor impacto en la economia, segln las estimaciones del
Gobierno. La inversidn en construccion muestra una tendencia mas positiva, pero en
general, la inversidn sigue un -1,3% por debajo de los niveles de finales de 2019, con
una caida aun mayor del -6,2% en maquinaria y equipo, lo que destaca como una
debilidad importante en el crecimiento econémico de Espaia.

Al contrario de lo que sucedié en ejercicios anteriores, se observa una desaceleracion
en la creacion de empleo, una tendencia que se refleja tanto en la contabilidad
trimestral como en la EPA y en los datos de afiliacidon a la Seguridad Social. En este
ultimo caso, la desaceleracién es mas pronunciada en el sector privado. Esta tendencia
contrasta con el crecimiento acelerado del PIB (+2,9% en el segundo trimestre), que
supera el ritmo de aumento de la ocupacion (alrededor del +2,3%). Como resultado,
hay un ligero repunte en la productividad anual, lo que estd moderando el aumento de
los costes laborales unitarios.

La inflacion ha disminuido durante los meses de verano y se ubicé en un +2,3%
interanual en agosto. Asi, la media anual del IPC para 2024 podria ser inferior al +3%.



Aunque se espera un ligero repunte en el IPC de diciembre, se estima que se mantendra
por debajo del +3%, siempre y cuando no ocurran shocks imprevistos. Para 2025, se
proyecta que la inflacién en Espafia se alineard con el objetivo del Banco Central
Europeo, alcanzando tasas cercanas al +2%.

Por ultimo, cabe indicar que el INE ha incorporado a la estimacion de la Contabilidad
Nacional la informacion de nuevas fuentes estadisticas y la aplicaciéon de nuevos
métodos y procedimientos. Como resultado, se ha producido una notable revision al
alza en los afos 2021, 2022 y 2023, mostrando una recuperacion de la actividad mas
intensa tras la recesion provocada por la pandemia. Asi, tras caer el PIB en 2020 un -
10,9%, este se recuperd en 2021 aumentando un +6,7% (tres décimas al alza), un +6,2%
en 2022 (cuatro décimas al alza) y un +2,7% en 2023, superior al +2,5% estimado
anteriormente.

Demanda y actividad

La economia espafiola ha sorprendido con un ritmo mas acelerado de lo previsto
durante los primeros seis meses de 2024. De acuerdo con los datos proporcionados por
la Contabilidad Nacional Trimestral, el crecimiento de los dos ultimos trimestres ha
alcanzado el +0,8% por trimestre. Este desempefio refleja una aceleracion en la
actividad econémica durante el segundo trimestre, con un aumento interanual del
+2,9%, superando el +2,6% registrado previamente. Este crecimiento resulta
especialmente significativo si se compara con el promedio europeo, que fue del +0,3%
en el primer trimestre y del +0,2% en el segundo. El destacado comportamiento de la
economia espafiola se ha debido, en gran medida, al impacto positivo del sector
exterior, especialmente gracias a las exportaciones de servicios, tanto turisticos como
no turisticos, que han mostrado una notable solidez.

Al examinar la composicion del avance en el segundo trimestre, se percibe que el sector
exterior contribuyé con 0,5 puntos al incremento total, mientras que la demanda
interna sumé apenas 0,3 puntos, un comportamiento muy parecido al del trimestre
anterior. Para los préximos meses, se anticipa que el aporte de la demanda externa
sera algo mas contenido debido a la desaceleracién del auge turistico, mientras que se
prevé que la demanda interna adquiera mayor impulso. Dentro de esta ultima, todos
los componentes muestran una contribucion favorable, aunque preocupa la debilidad
de la inversion en bienes de equipo, que solo crecié un +0,1% en comparacion
trimestral, frente al +3,8% previo. Por su parte, la inversidon en construccién mantiene
una tendencia mas positiva, con un avance del +1,3% trimestral.

Por sectores, es importante resaltar el impulso de la industria manufacturera, que
incrementa su tasa anual hasta el +5,6%, en consonancia con la mejora de indicadores
como los PMIs o el IPI durante el segundo trimestre, asi como los servicios,
especialmente en las actividades relacionadas con el comercio, la hosteleria y el
entretenimiento, donde ademas se observa una aceleracidn en su ritmo de crecimiento
trimestral. El sector de la construccién, sin embargo, reduce su crecimiento anual,
mostrando una tasa trimestral practicamente estancada.



Los primeros indicadores correspondientes al tercer trimestre podrian estar
anticipando una menor fuerza en la actividad econdmica, cuyo origen estaria en la
desaceleracién en Europa y un cierto empeoramiento de las expectativas. En cuanto al
sector servicios, continta exhibiendo un notable dinamismo, aunque algo menor en
comparacion con la primera mitad del afio. El PMI de servicios se ubicé en agosto en
54,6, superando el 53,9 de julio, impulsado por una mayor aceleracion en la entrada
de nuevos pedidos, aunque también se percibe un deterioro en la confianza respecto
al futuro.

En cuanto al comercio exterior de bienes, segin las cifras proporcionadas por las
aduanas, en el primer semestre de 2024 se ha mantenido la tendencia de contraccién
tanto en las exportaciones como en las importaciones, con caidas similares del -2,4%
en las exportaciones y del -2,5% en las importaciones. Como resultado, el déficit
comercial de bienes ha sido ligeramente menor en comparacion con el mismo periodo
del aflo anterior, situandose en -15.822 millones de € frente a los -16.420 millones de
€ del primer semestre de 2023.

El sector turistico, por su parte, sigue arrojando resultados sumamente positivos.
Durante los primeros siete meses de 2024, Espaiia recibidé un récord histdrico de 53,4
millones de turistas, lo que representa un aumento del +12% en comparacioén con el
mismo periodo de 2023. Ademds, debido al crecimiento sostenido del gasto medio por
turista, el gasto total realizado por los visitantes en este periodo fue casi un 18,6%
superior al registrado al mismo periodo del del afio anterior.

Mercado laboral

La evolucién del mercado laboral en el segundo trimestre mostré seiales variadas, con
una destacada creaciéon de empleo, liderada principalmente por el sector privado. No
obstante, segln los datos de la EPA, se observd una desaceleracion en términos
interanuales. En contraste, las horas trabajadas segun la Contabilidad Nacional
evidencian una mejoria en su tasa interanual durante el segundo trimestre, tras los
débiles resultados del primero. Sin embargo, los primeros indicadores del tercer
trimestre, principalmente los relativos a la afiliaciéon a la Seguridad Social en julio y
agosto, apuntan a un menor dinamismo en el empleo, debido a un crecimiento mas
moderado en el sector privado.

La EPA revela un aumento de 434.700 ocupados en el segundo trimestre, una cifra
inferior al notable dato del mismo periodo de 2023, pero que se alinea con el promedio
para este trimestre desde 2014 (exceptuando el afio 2020). Es importante sefialar que
este crecimiento del empleo fue impulsado por el sector privado, que afiadié 427.800
nuevos puestos de trabajo. Asi, el nimero total de personas ocupadas alcanza un
récord histérico de 21.684.700.

Como punto negativo, la ocupacion en términos intertrimestrales y ajustados por
estacionalidad se ha desacelerado hasta el +0,37%, la cifra mas baja en el ultimo afo y
medio. Al revisar los datos brutos, se observa también una notable ralentizacién en el
empleo interanual, con una tasa de variaciéon que baja al +2,0%, comparada con el
+3,0% anterior. En el caso del sector privado, el crecimiento del nimero de ocupados



también se ha moderado, disminuyendo 1,2 puntos porcentuales hasta situarse en el
+2,1%.

Por otro lado, el nimero de desempleados se redujo en 222.600 personas en el
segundo trimestre en comparacién con el primero, lo que deja el total de
desempleados en 2.755.300, la cifra mas baja desde 2008. La tasa de desempleo ha
caido al 11,3%, un punto porcentual menos que en el trimestre anterior. Sin embargo,
Espafia continda teniendo la tasa de desempleo mds alta de la UE, siendo el tnico pais
que supera el 10%, casi el doble de la media europea.

En el segundo trimestre de 2024, la Contabilidad Nacional Trimestral muestra un
aumento del +1,0% en las horas trabajadas en comparacion con el trimestre anterior,
y un crecimiento interanual del +2,1%. Sin embargo, el empleo en términos de puestos
equivalentes a tiempo completo se desacelerd, con una variacién interanual del +2,0%.
Esta menor expansion del empleo frente al PIB permitié una recuperacion de la
productividad por trabajador, que crecié un +0,9%, aunque sigue siendo un 3,1%
inferior a los niveles de finales de 2019.

La remuneracion por asalariado subidé un +4,4% interanual, mientras que los costes
laborales unitarios se desaceleraron al +3,5% anual, pero son un 18,9% superiores a los
niveles previos a la crisis.

La informacién mas reciente indica una pérdida de impulso en el empleo. En julio, se
registré una caida de 9.783 afiliados a la Seguridad Social, el peor julio en la serie
histdrica, y en agosto, la afiliacién disminuyd en 193.704 personas, un patrén estacional
habitual. La tasa interanual se desacelerd al +2,3% en agosto, el menor ritmo desde
enero de 2023. El sector privado presenta una disminucidn en su crecimiento, con una
tasa del +2,0% en agosto, mientras que el sector publico sigue avanzando a un ritmo
mas fuerte, alcanzando un +4,2%.

Inflacidon

En agosto, la inflacion general disminuyd cinco décimas, situdndose en un 2,3%,
mientras que la subyacente bajé una décima, alcanzando el 2,7%. En términos
generales, se aprecia una desaceleracidén en el aumento de los precios en casi todos los
sectores, destacando particularmente los productos energéticos. Estos, en solo dos
meses, han dejado de ser el factor mas inflacionario de la canasta, mostrando una
considerable reduccién en sus precios. Asimismo, los precios de los alimentos,
especialmente los no procesados, han experimentado una clara desaceleracion.

Los distintos componentes de la inflacion subyacente muestran una desaceleracion en
sus aumentos de precios, salvo en el sector de los servicios. Mientras que los precios
de estos aumentan ligeramente, una décima en la tasa interanual, alcanzando el +3,5%,
los Bienes industriales (excluyendo productos energéticos) ven reducida su tasa de
variacion en dos décimas, situandose en el +0,5%. Por otro lado, los Alimentos
procesados, junto con las bebidas y el tabaco, disminuyen su tasa en tres décimas,
hasta el +3,1%. La fuerte demanda en los servicios, combinada con el incremento de



los costes de produccién, incluidos los salarios, podria estar contribuyendo a que los
precios en este sector se mantengan altos.

Los Productos energéticos experimentaron una notable disminucién en sus precios,
alcanzando el -1,5%, en contraste con el +2,7% registrado el mes anterior. Este
descenso se debe principalmente a la bajada en los precios de los carburantes y
lubricantes, asi como a un menor aumento en los precios de la electricidad. Este ultimo
factor se ha visto favorecido por la aplicacién, una vez mas, de un IVA reducido al 10%.

Se prevé que la inflacidn se mantenga levemente por debajo del 3% durante el resto
de 2024, mientras que la inflacién subyacente seguirda moderdandose, aunque de
manera bastante gradual, debido a la persistente resistencia a la baja de algunos de
sus componentes. No obstante, esta evolucion estard influenciada por la velocidad con
que se retiren las medidas antiinflacionarias, asi como por los precios de las materias
primas en los mercados internacionales.

Actividad empresarial

La cifra de negocios en junio encadend tres meses de resultados positivos, aunque con
crecimientos moderados. Ademas, las ventas de grandes empresas presentaron un
mejor tono en julio, con un ligero repunte que supone un ritmo de crecimiento superior
al promedio registrado en lo que va de afio. Segln la Encuesta del Banco de Espafia
sobre la Actividad Empresarial (EBAE), las empresas sefialaron un descenso de la
facturacion en el tercer trimestre de 2024, si bien esta tendencia suele ser habitual en
este periodo cada afio por razones estacionales.

Las condiciones de financiacion de las empresas se mantienen en niveles elevados, si
bien comienzan a flexionar paulatinamente a la baja. No obstante, se ha registrado un
notable repunte de los nuevos créditos concedidos, que es generalizado a todo tipo de
operaciones.

Los indicadores de confianza empresarial siguen mejorando, salvo los indices PMI, que
continuaron disminuyendo en agosto. Este aumento en la confianza se explica por una
mejora en la industria y los servicios, en especial el comercio, cuyo indice se ha situado
en su nivel mas alto desde julio de 2023. En cambio, en la construccién, la confianza
descendié y marcé minimos de dos meses.

El nimero de empresas inscritas en la Seguridad Social en agosto fue ligeramente
superior a los niveles prepandemia, aunque las empresas mas pequefias siguen sin
recuperar los niveles de 2019. También estas empresas presentaron un menor
dinamismo a la hora de crear empleo.



Previsiones

Principales indicadores empresariales

(octualizacisn septiembre 2024)

Indicador 201 2022 2023 Pendlitime date URime dato akima
dato
Focturacibn y ventas
Tazao de variocisn anual Taeza de variackén interanual
indice de cifra de negocios emprezarial
corregide de electos estacionales y de 17,8 235 =28 1,5 23 jun-24
calendario
Ventas en grandes smpresas 8,1 5.8 1,5 09 1,0 jul-2a4
Costes laborales
Taza de varlacién anual T, de variackén interanual
Coste labaral total por trabajader 59 42 55 3.9 4.1 nTz4a
Dinamismo empresarial
Hivel medio anual Hivel mensual

Empresas inzcritas en la Seguridad Social L301.461 1321657 1.327.404 132821 1.325.8904 ago-24

Condiciones y costes de financiacion

Nivel madio anual Hivel menzual
Tipo de interds medio ponderads créditos
-~ 19 23 47 4.9 47 jul-2a4
hasta 250 mil euros
Tipe de interés medio ponderade créditos
pe | B 20 4.6 4.6 4.5 jul-2a
entra 250 mil y 1 millén de surss
Tipe de interés medio ponderade créditos de A
P 13 17 45 a7 a7 jul-24
mids de 1 millén de suros
Tazao de variocién anual T.de variackén interanual
Huevas operacionss de crédito emprasarial
peet -23 16,6 54 0.4 19.4 jul-2a
hasta 250 mil euros
Husvas operaciones de crédite emprezarial _
-8 ne 4.6 1,3 125 jul-24
entre 250 mil y 1 millén de suros
Huevas operaciones de cridito smpresarial A
et -15,4 345 -18.7 23,0 15,0 jul-24
de méas de 1 millén de suros
Confianza empresarial
Nivel madie anual Nivel manzual o trimastral
Indicador de sentimlents acondmico 105,2 101,32 100,6 1041 105,4 age-24
Indice de conflanza empresarial armonizado
1208 1268 1327 136,0 138,0 nTa4
Total Noclenal
PMI compuests 55,3 51,8 525 53,4 53,5 ago-24
PMI manufacturas 57,0 51,0 48,0 51,0 50,5 age-24
PMI eerviclos 550 525 836 54 6 53,9 ago-24
Mercados bursdtiles
Hivel medio anual Hivel mensual
indies IBEX 35 B.6452 82525 9.441,5 N.065,0 n.401,9 ago-24

Fugnta: iINE, Banoo de Espana, Eurostat, Ministaric de Trobolo y Econormia Sooldl, Agancio Tributaria, Ministano de Economin, Comaroio y Emprasa, Bolsa oo Mo

Fuente: INE, Banco de Espafia, Eurostat Ministerio de Trabajo y Economia Social, Agencia Tributaria, Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa, Bolsa de Madrid.



Economia asturiana

COYUNTURA REGIONAL. SELECCION DE INDICADORES Tasas variacion interanual (%), salvo indicacion

Media Acum compara el valor medio del afio en curso con el precedente

Primario

€/“

Licitacion Edificios a construir indice de Precios de Vivienda

. 24,0% -20,0%

Acumulado: -43,1% Junio Acumulado: -3,2% Junio Acumulado: 6,2% 2T-2024

7,4%

)=

Matriculacion de turismos Comercio al por MENor s consanes

A -4,9% 1,9%

Acumulado: -5,5% Mayo Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 0,4% Junio

-6,7%

Exportaciones Importaciones Saldo comercial

*Valores para el
mes

11% | t#‘) 71.6%

-14,6%

Acumulado: -11,4% Junio Acumulado: -12,8% Junio Acumulado: 6,8% Junio
Fuente: Elaboracion propia a partir de Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Econdmicos e Industriales (SADEI).
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Demanda y actividad

Los ultimos registros disponibles para Asturias confirman un cierto dinamismo, que
previsiblemente se mantendra hasta finales de afio segun las previsiones de Hispalink.
En el sector primario, las entregas de leche descendieron un -1,9% anual en el mes de
julio, mientras que el valor de la pesca desembarcada en las lonjas asturianas en junio
crecié un +10% anual. Por otro lado, el sacrificio de ganado se situd en 1.397 toneladas
en el mes de junio, un 11,3% menos que en el mes anterior que, sitla la evolucién anual
del indicador en el -5,9%.

La industria regional de Asturias, el primer semestre se ha cerrado con un crecimiento
interanual de +1,2% segun el indice de Produccién Industrial regional elaborado por
SADEI, mientras el indice regional elaborado por el INE se muestra menos optimista,
estimando para el mismo periodo un retroceso (-3,6%). Ambos indicadores, segun las
predicciones de Hispalink, mejoraran su comportamiento en la segunda mitad del afio.

Por lo que se refiere a los precios industriales, en la primera mitad del afio se
acumularon descensos especialmente significativos en Asturias (-22,3%) si bien es la
regidn con mejores perspectivas de cierre de afio en la cornisa cantdbrica.

indice de produccidn Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015.
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de SADEI.

En el caso de los servicios, la informacién coyuntural continda mostrando un
dinamismo notable. La cifra de negocios del sector en Asturias del mes de junio superd
en un +2,4% a la correspondiente a junio de 2023, a pesar de la floja evolucidn del
comercio (la cifra de negocios del comercio retrocedid en junio un -1,2% anual).
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indice de cifra de negocios de los servicios. Asturias (Base 100=2015)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de SADEI.

En cuanto a la demanda interna, el sector inmobiliario cerré el mes de junio con una
contraccion anual del -6,7% en la compraventa de viviendas que sitla la tasa anual
acumulada en el primer semestre del afio en el +0,4%. Las matriculaciones de turismos
se redujeron en mayo un -4,9% respecto al afio anterior, lo que sitda la evoluciéon media
anual del indicador en un -5,5%.

En cuanto al comercio exterior, los datos acumulados en el primer semestre del afio
muestran una reduccién del 11,4% de las exportaciones, que alcanzaron los 2.944,8
millones de €, debido a la desfavorable evolucion de las correspondientes a bienes de
inversion (-13,3%) e intermedios (-11,8%). Las importaciones, por su parte, cayeron un
-12,8 % respecto a los seis primeros meses de 2023 y se situaron en 2.6836 millones de
€. Como consecuencia de esta evolucidn, el saldo comercial registré un superdvit de
261 millones de € y la tasa de cobertura se situé en el 109,7%.

Mercado laboral

Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE)

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias crecié en 364 personas en el
mes de agosto, un +0,7%, hasta situar la cifra de desempleados en 52.385. En el
conjunto del pais la cifra de desempleados crecié con una intensidad similar (+0,86%).
El paro registrado bajé en los Ultimos doce meses en Asturias en -2.032 personas (-
3,7%), con una intensidad un punto inferior a la mostrada por la media nacional, que
se mantiene en el -4,8%.

Por sectores, el aumento del paro se extendié a todos, si bien destacé porcentualmente
en la agricultura (+3,1%). En el sector servicios el nimero de desempleados crecid un
+0,5% (204 parados mas en términos absolutos), un +0,8% en la construccion (+29) y
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un +0,3% en la industria (+10). El colectivo sin empleo anterior finalizé el mes de agosto
con 94 personas mas que buscan trabajo (+1,6%).

La evolucion del empleo en términos de afiliacion la Seguridad Social muestra de nuevo
una mejoria que se traduce en un avance mensual de +707 afiliados (+0,2%), frente al
descenso de la afiliacidén nacional (-0,9%), y representa, también, el tercer mejor dato
entre las comunidades. En los ultimos doce meses la afiliacidn mantiene también una
tendencia positiva en Asturias (ha crecido en 6.133 cotizantes, un +1,59 %), si bien el
recorte de la distancia con el dato nacional (+2,33%) continla siendo una asignatura
pendiente en la tendencia del indicador.

Por regimenes, el crecimiento de las afiliaciones se concentra en el régimen general,
que suma 770 trabajadores nuevos, mientras que el régimen de auténomos mantiene
su evolucién negativa y vuelve a perder 85 afiliados respecto al mes anterior, lo que le
lleva a acumular una pérdida de -497 auténomos en los Ultimos doce meses.

En el andlisis por sectores, el crecimiento de las afiliaciones se concentra de nuevo en
la hosteleria (+792 cotizantes), las actividades sanitarias (+330 cotizantes), las
actividades administrativas y auxiliares (+271 cotizantes) y el comercio (+163
cotizantes). Por el contrario, la educacién vuelve a mostrar una caida de -504 cotizantes
(-2,8%), que en esta ocasidn estd seguida de la registrada en la Administracion Publica
(-185; -0,9%) y en la construccion (-155; -0,8%).

En los ultimos doce meses, al crecimiento neto de la afiliacién regional contribuyen
especialmente las actividades sanitarias (+1.589 cotizantes), la hosteleria (+1.122
cotizantes) y la industria manufacturera (+966 cotizantes).

Inflacidon

La inflacién sigue avanzando tanto a nivel de Asturias como nacional, pero su ritmo de
crecimiento ya acumula algunos meses de descensos.

La tasa de variacién anual del IPC en Asturias en julio de 2024 ha sido del +2,9%, seis
décimas inferior a la del mes anterior, como consecuencia fundamentalmente del
abaratamiento de la electricidad. Donde mds subieron los precios respecto al mes
anterior fue en Bebidas alcohdlicas y tabaco, un 4,4% mas que en julio de 2023 (+0,1
puntos respecto a la tasa anual de junio); Restaurantes y hoteles, un 4,3% mas (-0,6
puntos); Alimentos y bebidas no alcohdlicas, un 3,5% mas (-1,1 puntos) y Otros bienes
y servicios, un 3,4% mas (-0,3 puntos).

En lo que va de afo, el IPC se ha incrementado en Asturias un +2,3% y ha
experimentado una bajada del -0,4% en el dltimo mes.

A nivel nacional, el IPC bajé un -0,5% en julio en relacién con el mes anterior y redujo
0,6 puntos su tasa interanual, hasta el +2,8%.
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IPC en Asturias. Tasa anual.
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Previsiones

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPARA - JULIO 2024

Variacién media anual en porcentaje, salvo indicacin en contrario

Formacién bruta de capital fijo

PIB Consumo hogares  Consumo piblico Total Maquinariay bienes de equipo  Construccién  Demanda nacional (3)
ﬂ E 2024 2025 2024 2025 ﬂ E 2024 2025 ﬂ E 2024 2025

Analistas Financieros Internacionales (AFT) 23 20 19 16 06 0.8 31 29 39 43 32 16 1,8 L7
BBYA Research 25 21 22 19 18 13 34 54 27 56 37 a7 23 25
CaixaBank Research 24 23 22 24 17 10 25 36 232 46 29 31 2,1 23
Camara de Comercio de Espafia 24 20 18 15 18 15 18 22 10 21 24 24 1,9 16
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC] 23 24 22 24 13 L2 19 21 25 23 1,5 19 1,9 21
Centro de Prediccién Econémica (CEPREDE-UAM) 21 24 18 24 29 23 45 a1 31 13 55 32 2,3 25
CEOE 23 18 18 15 25 08 L5 L1 02 1,1 24 13 2,0 13
Equipo Econémico (Ee} 24 20 23 2,1 28 0,7 2,0 25 L7 27 2,7 7 2,0 18
EthiFinance Ratings 24 20 25 18 1,1 08 36 58 20 57 48 58

Funcas 25 18 23 19 17 10 23 25 15 24 2,9 2 2,1 17
Instituto Complutense de Analisis Econdmico (ICAE-UCM) 25 23 23 22 16 15 27 36 20 38 16 37 2,0 22
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE) 23 18 20 16 23 0.5 16 L1 03 1.0 14 12 2,0 L3
Intermoney 22 18 22 19 15 15 27 26 26 22 28 22 2,0 18
Mapfre Ecancmics 21 16 18 1,6 3,0 0,6 14 51 1,9 17
Metyis 25 21 22 22 20 13 30 25 23 22 16 30 2,1 13
Oxford Economics 25 19 21 18 2,0 10 26 50 15 40 2,0 30 1,9 2,0
Repsal 26 20 20 23 16 20 47 38 54 45 57 36 23 24
Santander 25 20 22 2,0 16 13 28 32 28 44 31 26 22 2,1
Universidad Loyala Andalucia 20 20 16 15 15 7 LE 15 15 32 3,9 44 1,6 13
CONSENSO (MEDIA] 24 20 21 19 20 13 26 32 22 24 32 29 2,0 19

Fuente: FUNCAS. Panel de previsiones julio 2024.

En el ultimo panel de previsiones de la economia espafiola de Funcas, la tasa de
crecimiento del PIB en el primer trimestre de este afio ha sido revisada al alza en una
décima porcentual hasta el +0,8%. Asimismo, los indicadores econdmicos
correspondientes al segundo trimestre del afio siguen apuntando a un avance sélido:
el numero de afiliados a la Seguridad Social crecié un +0,8%, una décima porcentual
mas que en el trimestre anterior; los PMI de manufacturas y de servicios registraron,
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de media en el segundo trimestre, un mayor resultado que en el primero; y la entrada
de turistas ha vuelto a sorprender con un vigor que sigue superando las expectativas.
La prevision de consenso de los panelistas para el segundo trimestre se ha elevado una
décima con respecto al anterior panel, hasta el +0,5%, mientras que las previsiones
para los trimestre tercero y cuarto se mantienen en el +0,4%.

Como consecuencia, la prevision de consenso de crecimiento del PIB para 2024 se
reviso al alza en tres décimas porcentuales hasta el +2,4 %. Desde el punto de vista de
la composicion del crecimiento, de las tres décimas en que la previsidn ha sido revisada
al alza, dos décimas proceden de la aportacién de la demanda interna, y una, de la
aportacion del sector exterior.

No ha habido cambios en la previsidon de consenso para 2025, que se mantiene en el
+2,0%, con tasas intertrimestrales de crecimiento del +0,5%. Al igual que en el panel
anterior, la demanda nacional aportard 1,9 puntos porcentuales al crecimiento, y el
sector exterior aportara una décima.

En lo referente a la inflacidn no hay grandes cambios con respecto a las previsiones
anteriores. Se prevé que la tasa general se mantenga por encima del +3% en los
préoximos meses, y que acabe en el +3,1% en diciembre, con una media anual del +3,2%,
una décima mas que en el panel anterior. Para diciembre de 2025 se espera un +2,2%,
y de media anual un +2,3%, también sin cambios con respecto a la anterior encuesta.

El Gobierno espafiol ha revisado también al alza en el mes de septiembre sus
previsiones para el crecimiento del PIB en tres décimas para este afio, hasta el +2,7%,
y en dos décimas el de 2025, hasta situarse en el +2,4%. Ademads, la Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal (Airef) también ha mejorado su previsién de
crecimiento para la economia espafiola hasta el +2,8% este afio -cuatro décimas mas
que su estimacion de julio-, al +2,3% en 2025 (+0,3 puntos) y al 2% en 2026 (+0,2). A
ello se suma la reciente revision del Banco de Espafia, que sube cinco décimas la
previsidn de crecimiento para 2024, hasta el +2,8%. Para 2025, este organismo anticipa
un +2,2% de avance, tres décimas mas que en la anterior proyeccion, y para 2026 prevé
un crecimiento del +1,9%, dos décimas por encima de la revision de junio.

Por ultimo, cabe destacar qua a finales de septiembre la OCDE ha incrementado hasta
el +2,8% su previsidon de crecimiento del producto interior bruto (PIB) de Espafia para
este afno y hasta el +2,2% la de 2025, frente al +1,8% y al +2% estimado en su anterior
prevision, respectivamente. Asi se desprende del informe de previsiones econdmicas
del organismo, que vuelve a situar a Espaiia con un crecimiento econémico mayor que
el de las grandes economias europeas. De hecho, la media de avance del PIB de la
eurozona se mantendra en el +0,7% este afio y bajara dos décimas en 2025, hasta el
+1,3% en 2025.

Ademas, en su ultima previsién la OCDE anticipa que la inflacidon en Espaia caera al
+3% en 2024 y al +2,1% en 2025, lo que supone la misma estimacidon que en sus
previsiones de mayo para este afio y dos décimas menos respecto a 2025. En cuanto a
la inflacién subyacente, espera que descienda al +2,6% en 2024 -tres décimas menos
gue en mayo-vy al +2,2% en 2025.
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