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Escenario internacional

Situacidn y perspectivas

La OCDE, en sintonia con otras entidades internacionales, calcula que el PIB global
crecerd un 3,2% en 2024, replicando el desempefio del afio anterior, y que las tasas de
crecimiento para 2025y 2026 rondaran el 3,3%. Por otro lado, se espera que la inflacion
continie moderdndose, alcanzando en 2025 niveles alineados con los objetivos de los
bancos centrales en gran parte de las economias.

Previsiones de la OCDE (diciembre 2024)

PIB Inflacién
(variqcit’wr‘ inter'qnqql:: 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Mundo 32 33 33
OCDE 1.7 19 19 b4 38 3.0
Estados Unidos 28 24 2] 25 2] 20
Japén -03 15 06 28 , 2]
Reino Unido 09 17 13 286 27 23
Eurozona 08 13 15 24 21 20
Alemania 0,0 07 12 24 20 19
Francia 11 09 10 24 16 18
Espaiia 3,0 23 20 28 2] 20
Italia 05 0.9 12 12 21 20
China 49 47 44 04 1 14
India 6.8 69 6,8 48 42 40
Brasil 32 23 19 45 42 36
México 14 12 16 47 33 3.0
Comercio mundial 356 36 356

Fuents: OCDE

Las proyecciones econdmicas estan marcadas por una considerable incertidumbre, con
la mayoria de los riesgos inclinados a la baja. Entre ellos destacan el incremento de las
tensiones geopoliticas, una mayor fragmentacion en el comercio global, la posibilidad
de que la inflacién sea mas resistente a moderarse de lo esperado y la aparicién de
volatilidades en los mercados financieros.

La OCDE subraya que, para estimular la actividad econdmica, es esencial controlar la
inflacion y garantizar la sostenibilidad fiscal a través de planes de ajuste creibles.
Asimismo, enfatiza la necesidad de implementar reformas estructurales que
contribuyan a un mayor crecimiento del PIB potencial. Estas reformas deben centrarse
en fomentar la inversidn, mejorar la capacitacién, promover la movilidad laboral y
ampliar la participacion en el mercado laboral.

Los indices PMI sefialan que la economia global continia enfrentando debilidad,
aunque con diferencias significativas entre regiones. En noviembre, el indice PMI global
compuesto llegd a 52,4 puntos, una décima por encima del nivel de octubre, aunque el
promedio de ambos meses sigue alineado con los registros del tercer trimestre.
Estados Unidos destaca por su robusta actividad econdmica, con un PMI compuesto en



maximos desde abril de 2022, mientras que en la Eurozona y Japdn los valores
permanecen en territorio contractivo, y en China reflejan un crecimiento limitado.

Indice PMI Global Compuesto

En Estados Unidos, la economia sigue mostrando un marcado dinamismo. Durante el
tercer trimestre, el PIB crecié un 0,7% en términos trimestrales, igualando el ritmo del
segundo trimestre, gracias al robusto desempefo del consumo privado. En cuanto al
mercado laboral, noviembre registr6 un soélido incremento de 227.000 nuevos
empleos, recuperandose del débil dato de octubre, afectado por huelgas y huracanes.
Sin embargo, la tasa de desempleo subid una décima, alcanzando el 4,2%.

En este contexto de fortaleza de la economia, y de repunte de la inflacion, la Reserva
Federal redujo en diciembre los tipos de interés por tercera vez desde septiembre,
hasta dejarlos en un cuarto de punto menos, es decir, en una franja de entre el 4,25%
y el 4,5%, a la vez que anuncid que no cree que el actual ritmo de reduccién de tipos se
vaya a mantener en 2025.

La Eurozona enfrenta una situacion diferente. En el tercer trimestre, el PIB crecié un
0,4% en términos trimestrales, una cifra que superd las previsiones. Sin embargo, los
indices PMI de noviembre entraron en terreno negativo, sugiriendo que la actividad
econdmica podria desacelerarse en los Ultimos meses del afio. Por su parte, la tasa de
desempleo se mantuvo estable en octubre en el 6,3%, el nivel mas bajo registrado en
la serie histdrica y sin variacion respecto a septiembre y agosto.

En su encuentro de diciembre, el Banco Central Europeo decidié rebajar los tipos de
interés en 25 puntos basicos, situando la tasa de depdsito en el 3%. Con este
movimiento, los recortes alcanzan un total de 100 puntos basicos desde junio, cuando
comenzé la tendencia a la baja. El tipo de refinanciacién principal quedd establecido
en el 3,15% vy la facilidad marginal de crédito en el 3,4%. Asimismo, el BCE revisé sus
previsiones econdémicas, reduciendo las estimaciones de crecimiento para la Eurozona:
un 0,7% en 2024 (una décima menos que en septiembre), un 1,1% en 2025 y un 1,4%
en 2026 (con ajustes a la baja de dos y una décima, respectivamente). En cuanto a la



inflacidn, se espera una media del 2,4% para 2024 y del 2,1% para 2025, ambas cifras
revisadas en una décima.

En noviembre, los indices PMI y las ventas minoristas en China reflejaron una leve
mejora, indicando un ligero impulso econédmico tras las medidas fiscales y monetarias
implementadas. Sin embargo, la inversidon extranjera sigue cayendo cerca del 30%, y
los nuevos créditos contintan desacelerandose. Aunque el sector exterior mantiene un
comportamiento positivo, se prevé una moderacion gradual del PIB en los préximos
afios, con riesgos adicionales si la crisis inmobiliaria empeora o si las tensiones
comerciales con Estados Unidos afectan la balanza comercial.

El precio en los primeros dias de diciembre se mantiene relativamente estable,
alrededor de los 74 S/barril, a pesar de las tensiones en Oriente Medio, con el cambio
de régimen en Siria, y de que los paises de la OPEP+ han acordado extender hasta
finales de 2026 los recortes en la produccién pactados en reuniones anteriores. Estas
presiones alcistas se han visto contrarrestadas por la revisién a la baja de las
previsiones de crecimiento de la demanda para el afio 2025 y las perspectivas de
incremento de la produccién en los paises ajenos al cartel. Ademas, la inestabilidad en
Oriente Medio parece estar contenida, por lo que los futuros apuntan a una
moderacion de los precios.

Economia espaiola

Situacidn y perspectivas

El desempefio econdmico de Espafia en 2024 es favorable, especialmente en un
contexto global marcado por la incertidumbre geopolitica y la desaceleracién
econdmica de sus principales socios europeos. Se proyecta que Espafia alcanzara un
crecimiento del 3% en 2024, en contraste con el 0,8% esperado para Europa. La
creaciéon de empleo continda a buen ritmo, con un aumento del 2,3%, lo que ha
impulsado la productividad por trabajador y hora, mientras que la inflacién se
mantendra por debajo del 3%. El superavit exterior también se ampliara gracias al buen
comportamiento de las exportaciones de servicios. Sin embargo, persisten retos como
la debilidad de la inversidn, un ajuste moderado en el déficit publico y una tasa de
desempleo mas alta en comparacion con la media europea, en un entorno de mayor
numero de vacantes. Ademas, el crecimiento econémico no esta siendo igualmente
beneficioso para todos los sectores ni para empresas de diferentes tamanos.

Para 2025, las proyecciones apuntan a un crecimiento del PIB cercano al 2,3% y una
inflacion del 2%. La creacion de empleo muestra una leve desaceleracion, y el superavit
exterior también experimentard una ligera disminucién. No se anticipa un ajuste fiscal
significativo, dado el enfoque del gobierno en las politicas anunciadas y el plan fiscal,
gue debera cumplir con los requisitos establecidos por las nuevas normativas fiscales.



Los riesgos que podrian afectar al escenario econdmico de 2025 provienen
mayormente del exterior. Las politicas arancelarias de Trump tendrdn un impacto
menor en Espafia que en el resto de Europa, aunque algunos sectores, como el
agroalimentario, la maquinaria, la quimica y la automocidn, podrian experimentar
mayores dificultades, lo que afectaria a las exportaciones espafiolas y podria aumentar
el déficit comercial. Ademas, las tensiones geopoliticas en Oriente Medio y la
continuacién de la guerra en Ucrania podrian incidir en la oferta y los precios de
diversos productos energéticos. También existe el riesgo de inestabilidad en los
mercados financieros, especialmente en aquellos activos mas vulnerables.

Los riesgos internos en Espafia se derivan principalmente de la incertidumbre politica
y regulatoria, que estd impactando los costos empresariales. Las politicas econdmicas
implementadas han aumentado la carga fiscal y laboral, mediante incrementos en
impuestos y costes salariales, como las cotizaciones sociales, el salario minimo y la
jornada reducida. Ademas, es esencial observar cémo evoluciona la competitividad,
tanto en su aspecto coyuntural (precios, salarios, costes, balanza comercial) como
estructural (productividad, innovacion, educacion, etc.).

Demanda y actividad

La economia espafiola sigue mostrando un desempefo positivo, con crecimientos
trimestrales significativos del PIB, del 0,9% en el primer trimestre y del 0,8% en el
segundo y tercero. Segun los datos disponibles hasta el momento, se estima que el
crecimiento del PIB alcanzard alrededor del 3,0%, a pesar de una leve desaceleracidn
en el cuarto trimestre, atribuida principalmente al impacto de la DANA, que se estima
ha restado unas dos décimas al crecimiento intertrimestral de este periodo.

Los factores que influyen en el consumo privado estdn mostrando una evolucién
positiva: el empleo sigue creciendo de manera sostenida, los salarios aumentan, la
inflacion ha disminuido respecto al afio anterior, la confianza de las familias es
favorable y los tipos de interés han comenzado a reducirse. No obstante, el consumo
privado no avanza al ritmo anticipado, y la tasa de ahorro de las familias se mantiene
en niveles histéricamente elevados. Sin embargo, se empieza a notar una mejora en las
condiciones de financiacién, lo que podria impulsar el consumo y la inversién en los
proximos trimestres.

Por sectores, al cierre del afio se espera un mayor dinamismo en el sector industrial,
mientras que los servicios podrian experimentar una ligera desaceleracidn, aunque
mantienen ritmos elevados. EIl PMI de manufacturas, que habia mostrado una
tendencia descendente en agosto, repuntd en septiembre y octubre. Sin embargo, en
noviembre sufrié un leve retroceso debido al impacto de las inundaciones de la DANA
que afectaron a Valencia y otras zonas, lo que también podria estar influyendo en los
plazos de entrega de los pedidos. En este contexto, las empresas manufactureras estan
aumentando su contratacion, aunque también se observa un aumento en los costes de
los insumos, especialmente de las materias primas, con poco margen para trasladar
estos incrementos a los precios finales debido a la fuerte competencia.



El PMI de servicios experimentd una desaceleracién entre junio y agosto, y aunque en
septiembre repuntd hasta alcanzar el nivel 57, en octubre volvié a descender a 54,9 y
en noviembre a 53,1. Esto sugiere que, aunque el sector sigue mostrando un
crecimiento destacado, comienzan a verse sefiales de menor dinamismo. Ademas, las
inundaciones de la DANA afectaron tanto al crecimiento de la actividad como al
volumen de nuevos pedidos, lo que se suma a una reduccién de la demanda extranjera.

Aunque en los primeros meses de 2024 se mantuvo una tendencia contractiva tanto
en exportaciones como en importaciones, a partir del segundo trimestre ambos flujos
mostraron una evolucidn positiva, siendo mas destacada la de las exportaciones de
bienes. Gracias a esta mejora, el saldo exterior negativo fue algo inferior al del mismo
periodo de 2023 (-27.091,0 millones de € frente a -29.596,4 millones de €). Este
aumento en el saldo se debe, en su mayoria, a la reduccion del déficit energético.

Segun los datos mas recientes sobre el sector turistico, la llegada de turistas
internacionales sigue mostrando un crecimiento destacado. En los primeros diez meses
de 2024, el nimero de turistas que visitaron Espafia crecié un 10,8%, alcanzando casi
82,9 millones. Ademads, el aumento del gasto medio por turista ha impulsado el gasto
total, que fue casi un 15,5% superior al registrado en el mismo periodo de 2023.

Mercado laboral

En linea con el comportamiento habitual, impulsado por el efecto de la campania
navidefia sobre el empleo, diciembre concluye con un incremento medio de 35.500
cotizantes y una reduccion de 25.300 desempleados. A pesar de una ligera
desaceleracion en el empleo comparado con el periodo prepandemia -2014 a 2019-,
donde la afiliacién crecia de promedio en diciembre en 64.323 personas y el paro
descendia en 58.991, el nimero total de afiliados a la Seguridad Social alcanza cifras
récord para un mes de diciembre, superando los 21,3 millones de personas.

En el conjunto del Sistema, el Régimen de Auténomos registra un aumento de 1.102
personas en diciembre y de 42.396 en términos interanuales, a pesar de una caida del
Comercio en 8.855 personas respecto al mismo mes del afio anterior.

Sin embargo, las pequefias empresas, predominantes en el tejido empresarial espafiol,
enfrentan crecientes dificultades debido al aumento de costes y la falta de certidumbre
y seguridad juridica. Las grandes empresas continlan compensando la caida de empleo
en las microempresas, donde la proporcién de empleo ha caido del 21,61% en 2019 al
18,79% en noviembre de 2024. Segun datos del Ministerio de Inclusién, Seguridad
Social y Migraciones, las variaciones interanuales de la ocupacién oscilan entre el -0,2%
en empresas de 1y 2 trabajadores y el 7,4% en aquellas con mas de 499 empleados.

A pesar del caradcter marcadamente estacional de las actividades dominantes en el mes
de diciembre, destaca nuevamente la contratacion indefinida, con 437.024 contratos
indefinidos suscritos en el mes, representando el 36,95% del total de los contratos
formalizados. La estabilidad en el empleo tiene un impacto significativo en mujeres y
jévenes, debiendo poner en valor el buen comportamiento del sector privado frente a
las cifras de temporalidad del sector publico.



El paro desciende en 25.300 personas, aunque en menor medida que en afos
anteriores, encabezando el descenso el Sector Servicios y con un mayor impacto en las
mujeres y los jovenes. No obstante, Espafia continta duplicando practicamente la tasa
europea de paro, con 2.560.718 personas en situacion de desempleo. Esta situacion es
especialmente grave considerando el elevado volumen de vacantes que estdn
frenando el crecimiento de algunos sectores, subrayando la necesidad de un adecuado
desarrollo de las politicas de orientacién y formacidn.

Aungue nuestro mercado laboral se encuentra en voliumenes de afiliacidn histéricos,
el contexto volatil, marcado por la incertidumbre y constantes cambios normativos que
aumentan los costes y gravamenes para las empresas, obliga a redoblar esfuerzos en
términos de flexibilidad, contencién de las cargas impositivas y adecuacién de los
costes laborales. Es crucial promover seguridad y estabilidad regulatoria para generar
confianza en los inversores y priorizar el mantenimiento y la creacién de empleo.

Inflacidn

Tal como se anticipaba, la inflacidon repunté en noviembre hasta el 2,4%, lo que supone
un aumento de seis décimas respecto al mes anterior. En cambio, la inflacién
subyacente disminuyd una décima, situdndose también en el 2,4%.

Dentro de la inflacién subyacente, el ritmo de aumento de los precios de sus
componentes ha permanecido muy similar al de octubre. Los precios de los Servicios
continlan con una tasa interanual del 3,3%, siendo el componente mas inflacionista de
la cesta. Por otro lado, los precios de los Alimentos procesados, bebidas y tabaco han
disminuido una décima, hasta el 2,4%, mientras que los precios de los Bienes
industriales excluyendo los productos energéticos han mantenido su tasa de variacién
en el 0,5%.

El aumento de los precios también refleja la reversidon parcial de las medidas de
reduccion de impuestos destinadas a moderar la inflacién. Asi, si se hubiera mantenido
la reduccidon del IVA, el incremento en los precios de los alimentos no elaborados habria
sido del 0,2%, frente al 1,1% registrado. De manera similar, aunque en menor medida
(dos décimas), los alimentos elaborados también habrian experimentado un aumento
menor.

Los productos energéticos han sido el principal factor detras del repunte de la inflacién
en noviembre, especialmente por el efecto base en comparacién con noviembre de
2023, cuando los precios de estos productos disminuyeron. Sus precios han registrado
un incremento interanual del 2,9%, frente al -3,7% del mes anterior, debido
principalmente al aumento de los precios de la electricidad y el gas (19,8% y 9,4%,
respectivamente). En cambio, los carburantes y lubricantes han experimentado cuatro
meses consecutivos de descensos significativos.

Se espera que la inflacidn repunte ligeramente en diciembre, cerrando el afio en torno
al 2,5%, lo que situaria la inflacién promedio de 2024 en un 2,7%. Para 2025, se prevé
que la inflacidon siga una tendencia a la baja, aunque su evolucién dependera del ritmo



de reversion de las medidas antiinflacionarias y de la evolucién de los precios de las
materias primas en los mercados internacionales.

Actividad empresarial

La cifra de negocios en septiembre mejora ligeramente tras el estancamiento del mes
precedente. Por su parte, las ventas de las grandes empresas mostraron un mayor vigor
en octubre, reforzando la tendencia positiva observada durante la segunda mitad del
ano.

La Encuesta del Banco de Espafia sobre la Actividad Empresarial (EBAE) destaca que las
empresas perciben un aumento de la facturacién en el cuarto trimestre de 2024, frente
a los descensos del mismo trimestre de los dos afos anteriores. Las presiones
inflacionistas repuntan levemente en el cuarto trimestre, tanto en el coste de los inputs
como en los precios de venta. Por otra parte, desciende el porcentaje de compaiiias
afectadas por mayores gastos financieros y escasez de demanda, pero se mantienen
elevados la incertidumbre sobre la politica econdmica y los problemas de mano de
obra.

En octubre, los tipos de interés de los créditos a las empresas han seguido la senda de
descensos de los ultimos meses. Esta reduccién ha impulsado incrementos en todas las
nuevas operaciones de crédito empresarial, especialmente en las operaciones de hasta
250.000 euros (17,9%) y las de entre 250.000 y 1 millén de euros (12,4%).

Los indicadores de confianza empresarial contindan mostrando impulso: el PMI
compuesto de Espafia permanecié en terreno expansivo por duodécimo mes
consecutivo, aunque con un ritmo de crecimiento mas lento que el de octubre.

La tendencia de los ultimos meses continda en lo referente al dinamismo empresarial:
en noviembre, el nimero de empresas inscritas en la Seguridad Social supera
moderadamente los niveles previos a la pandemia. Sin embargo, las empresas mas
pequefias aun no han recuperado los valores alcanzados en 2019.



Previsiones

Previsiones economicas para Espana

{actualizacion diciembre

Tasa de variacion anual, salvo indicacidn en contrario

018 200 2021 2022 202% il 20285

1] ] 240 -10,9 8,7 8,2 T 31 2,3
Gasto en consumo privado 18 -12,2 T2 4,59 1,7 2,8 21
Gasto en consumo publico 2.2 35 38 0,8 52 4,2 15
Formacion Bruta de Capital Fijo 4.8 -89 2.8 33 24 2.2 k]
-Activos fijos materiales 5.8 -10,2 14 2.2 2.4 2.3 2.4
Construccion 8,4 -84 0,5 22 3,0 2,7 2,1
Bienes de equipo ¥ gt Culdvados 2.0 13,0 2.8 2.4 1.3 1,7 18
-Activos fijos inmateriales 0,4 -2T L] 7.7 il 1,7 1,2
Demanda interna ) 18 -8B T.0 38 1,7 28 k]
Exportaciones 2.3 201 13,4 143 28 3.4 36
Importaciones 1,3 -18,1 15,8 .7 0,3 2.0 2.8
Demanda externa |*) 0.4 2.2 -0.4 2.3 1,0 0,5 0,3
BIE eorriente 3.4 -8,8 9,4 11,2 81 6.2 4,7
Deflactor del PIB 15 1,0 2,7 5,0 B4 31 2.4
IPC (media anual) 0,7 -0,3 a1 a4 3,5 2,7 1.7
IBE (dieidic) 0.8 -0,8 8,5 5,7 34 r . 20
IPC subyacente (media anual) [i %] o7 [i ] 8,2 8,0 2.8 2,1
Empleo (CNTR) (**) 3 -1 7,3 Al 3z 2,3 28
Emples (EPA) 2,3 -8 33 3,8 A 2 1,8
Tasa de Paro [EPA) (% poblacién Activa) i 15,5 148 13,8 122 11,8 10,7
Productividad -14 -4,2 -0,8 2,0 -0,8 0.8 0.3
Remuneracion per asalariade 3.0 1.2 7 38 5.8 4,7 2.8
Coste laboral wnitario (CLU) 4 T iz2 18 i 18 18
Balanza por Cuenta corriente [%: PIB) 21 o8 o8 0,4 27 3,0 1.8
Deficit puklice (9LPIE) -34 -8.8 -8,T -4.8 -3,8 -32 -2,8
Tipes de interds EEU W, (dic) 1,78 0,25 0,25 4,50 5,50 4,50 3,50
Tipes de interés Eurazena {:i:u* =E) -0,50 0,50 -0,50 2,00 4,00 3,0 2,28
Petralea brent (5) B4 41,8 T 100,8 2.5 BOG Tid

Fuente: INE, Banco de Espafia, Eurostat y Banco de Espaiia.



Economia asturiana

FARE

Servicio de Estudios Econdmicos

COYUNTURA REGIONAL. DICIEMBRE 2024
COYUNTURA REGIONAL. SELECCION DE INDICADORES Tasas variacion interanual (%), salvo indicacion

Media Acum compara el valor medio del afio en curso con el precedente

Primario

€

Licitacion Edificios a construir indice de Precios de Vivienda

. 171,0% 1,6% 6,9%

Acumulado: -15,9% Agosto Acumulado: 2,4% Agosto Acumulado: 6,5% 3T-2024

A=

Matriculacién de turismos Comercio al por Menor s corsines)

A 68,2% 1,9% 76,4%

Acumulado: 18,7% Noviembre Acumulado: 4,8% Diciembre Acumulado: 17,2% Octubre

Exportaciones Importaciones Saldo comercial

* Valores para el

252% || -172,9%

-5,0%

Acumulado: -7,9% Octubre Acumulado: -1,9% Octubre Acumulado: -52,4% Octubre

Fuente: Elaboracion propia a partir de Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Sociedad Asturiana de Estudios Econémicos e Industriales (SADEI).
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Demanda y actividad

La economia asturiana mantiene su dinamismo, menos intenso que el del conjunto de
Espafia. Segun las ultimas predicciones de Hispalink, el PIB regional de Asturias cerro el
2024 con crecimientos en torno al +2,7%, mientras la tasa nacional se situd en el +3%.
El andlisis sectorial muestra que la actividad constructora presentd el peor
comportamiento durante el ejercicio, mientras los servicios, y en menor medida la
industria, actuaron como motores econdmicos regionales.

En el sector primario, las entregas de leche descendieron un -1% anual en el mes de
octubre, mientras que el valor de la pesca desembarcada en las lonjas asturianas en
crecid un +34,4% anual en el mismo mes. Por otro lado, el sacrificio de ganado se situd
en 1.517 toneladas en el mes de septiembre, un 0,5% por encima del dato alcanzado
doce meses antes que situa la evolucidén anual del indicador en el +1,4%.

La industria regional de Asturias atraviesa una coyuntura compleja e incierta, como
reflejan las distintas estimaciones del IPI regional proporcionadas por el INE (-2,7%
interanual acumulado hasta octubre) y SADEI (1,1% en el mismo periodo). Los datos
mas preocupantes van asociados a la produccion de electricidad (-18,4% hasta
octubre), las exportaciones (-9,4%) y el movimiento de mercancias en puertos (-14,8%
hasta noviembre).

Por lo que se refiere a los precios industriales, estos cerraron el afio acumulando una
caida anual superior al 17% respecto respecto del afio 2023.

indice de produccidn Industrial de Asturias (IPIA). Base 100=2015.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de SADEI.

En el caso de los servicios, la informacidn coyuntural disponible confirma el dinamismo
del turismo, con crecimiento interanuales hasta noviembre del nimero de viajeros y,
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en menor medida, de las pernoctaciones hoteleras, mientras se atenua el crecimiento
del movimiento de viajeros en aeropuertos. La cifra de negocios del sector en Asturias
del mes de octubre superd en un +8,5% a la correspondiente a octubre de 2023, con
una evolucién del sector comercio que parece haber ganado tono en los Ultimos meses
del afio.

indice de cifra de negocios de los servicios. Asturias (Base 100=2015)
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Elaboracién propia a partir de SADEI.

En cuanto a la demanda interna, coge pulso en los ultimos meses del afio: el sector
inmobiliario cerrd el mes de octubre con un fortisimo crecimiento anual (+76,4%) de la
compraventa de viviendas que recupera la tasa acumulada hasta este mes y la sitda en
el +17,2%. Algo similar sucedié con las matriculaciones de turismos, que crecieron un
+68,2% en noviembre respecto al afio anterior, lo que situa la evolucién media anual
del indicador en un -+18,7%.

En cuanto al comercio exterior, los Ultimos datos disponibles confirman los retrocesos
reales de las exportaciones, que acumulan hasta octubre una tasa interanual real del -
9,4% mientras la tasa acumulada por las importaciones en el mismo periodo es del -
1,8%. El saldo comercial previsiblemente cerrara el afio, por tanto, con signo negativo.
En el mes de octubre alcanzé un superavit de 300,7 millones de euros (superavit de
632,6 millones de euros en enero-octubre de 2023, datos provisionales), mientras que
la tasa de cobertura se situd en el 106,5%.

Mercado laboral

Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE)

El paro registrado en las oficinas de empleo de Asturias descendié en diciembre en -
1.516 personas, un -2,8%, frente a la caida del -1% del indicador en el conjunto del pais.
El paro registrado en las oficinas de empleo se redujo en Asturias en 2024 en 4.192
personas, un -7,3%, el quinto mayor recorte entre las comunidades auténomas, con lo
que la cifra de desempleados se situdé en 53.180, segun los datos publicados hoy por el
INE. Con esta bajada, se acumulan 4 ejercicios consecutivos de descensos en el
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desempleo en la region y se alcanza la cifra mds bajade desempleo a cierre de afo
desde 2007.

La disminucién anual de la cifra de desempleados se extendié a todos los sectores.
Destaca especialmente la caida de desempleados del sector agricola (-13,9%), seguido
en intensidad por la construccion (+415; -9,7%), y los servicios (-3.154; -7,5%), todas
ellas por encima de la media. Por su parte, el nUmero de parados en la industria
retrocede un -4,8% (-191), el mismo porcentaje que en el colectivo sin empleo anterior
(-280).

La evoluciéon del empleo en términos de afiliacidn la Seguridad Social muestra también
una dindmica laboral positiva, que se traduce en un crecimiento mensual del nimero
de afiliados de 902 personas, un +0,23% que se sitla ligeramente por encima de la
media nacional (+0,17%). En el conjunto del afio, la regidon ha ganado 7.009 afiliados
hasta alcanzar los 387.082 cotizantes, lo que representa un crecimiento del +1,84% que
se mantiene a aproximadamente seis décimas de la tendencia media nacional
(+2,41%). De este modo, 2024 es el cuarto afio consecutivo en el que crece el empleo
después de que 2020, primer afio de pandemia, redujera a 360.105 la afiliacion en
Asturias.

Por regimenes, el crecimiento de las afiliaciones de 2024 se concentra en el régimen
general, que gana +7.689 trabajadores (+2,5%), mientras que régimen del mar (-3,1%)
y el régimen especial de auténomos (-0,91%; - 643 efectivos), lo que nos situa a la
cabeza del pais en saldo neto relativo, que contrasta con la media nacional que se
incrementa en +1,27%.

En el régimen general destaca el incremento de afiliacion en las actividades de
transportes y almacenamiento (+1.714 afiliados), sanitarias (+1.159), y hosteleria
(+1.053).

Las cifras de contratacidn muestran un significativo descenso mensual del nimero de
contratos en el mes de diciembre, un -8,4% (-1.685 contratos menos) que tiene su
origen en la fuerte caida de la contratacién indefinida (-26,3%; -1.593). En el conjunto
del ano, el nimero de contratos se habria incrementado en 1.181, manteniendo su
evolucién un signo positivo (+6,9%), a pesar del deterioro de la contratacién indefinida
(-7,1%; -347).

Inflacion

La inflacidn acentud su crecimiento anual en el mes de noviembre en siete décimas, al
pasar del +2% al +2,7%. Encadena asi dos meses de aceleracidn en la subida de precios,
tras el repunte de dos décimas registrado en octubre, y sitla a Asturias como la tercera
comunidad auténoma en la que mas subieron los precios. Previamente, el IPC habia
encadenado en Asturias tres meses de moderacién, de seis décimas en julio, de cinco
en agosto, y de otras seis en septiembre.

La variacion mensual del IPC ha sido del +0,3%, de forma que la inflacion acumulada en
2024 es del +2,5%.
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Hay que destacar las subidas del +1,6% de los precios de Vestido y calzado, hasta
situarse su tasa interanual en el +4,6%, y Vivienda (+1,6%; +6,9%), que contrastan con
el descenso de los precios de Ocio y Cultura del -1,4%, y una variacidn interanual del
+2,1%.

Las Unicas caidas de precios se produjeron en los grupos del transporte, un -1,5%, y de
las comunicaciones, un -0,1%.

IPC Asturias Noviembre 2024

Interanual Acum. desde Enero Variacidn mensual

IPC General [+] 27% | 253 [N 03% |
Alimentos y bebidas no alcohdlicas [+] 20% | 01% |
Bebidas alcohélicas y tabaca [+] 20% | 06% |
Vestido y calzado [+] 45% | 16% [l
Vivienda [+] 69% [l 16% [
Menaje [+] 0.3% | 03% |
Medicina [+] 21% | 01% |
Tranzporie [+] 5% | 04% |
Comunicaciones [+] -0,1% | 0%

Ocio y Cultura [+] 21% | A4 W
Ensefianza [+] 2.3% | 0.5% I
Hoftzles, cafés y restaurantes [+] 5,1% l 0.2% |
Otros bienes y servicios [+] 40% | 04% |

Fuente: Elaboracion propia a partir de SADEI.
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Previsiones

Previsiones econdmicas para Espafia

(octuolizockin diclembre 2024)
Taesa de varkackan anudal, edlvo indicackn an comtrario
2018 2030 203 2023 3033 2024 2038

PR 20 -10,8 87 52 7 a 3
Gasto an consumo privedo 10 -B2 7.2 T 17 28 21
Gasto an consumae plibllce 22 18 18 a8 B2 432 18
Formacién Brute de Capital Fifo T -89 26 a3 21 3 20

=detivos fijos materiales B2 =18,2 14 22 24 23 2
Construceidn B4 -84 o8 22 a0 7 3
Henes de equipo i act Cultivedos 2,0 =130 8 24 13 17 12

=detivos fijos inmateriales 04 =27 B4 7 10 17 12

Demanda irterma () 16 -8,8 7,0 ae 17 28 2.0
Exportacionss i3 -30.1 14 143 a8 14 18
Importacionss 13 =181 6,0 7 03 20 e
Demanda externa (*) a4 -33 -0,4 23 10 o8 0,3
PIB corriante 34 =88 84 nz a1 82 47
Deflactor del PIE 18 10 27 B0 64 a1 24
IPC {miadia anual) 07 -0,3 a1 84 1 7 7
Irc (dic/dic) a8 -0,8 &5 57 a1 28 20
IPC subyascents (media anual) o8 07 o8 B2 60 0 21
Emplec (CNTR) (**) a1 -71 7.3 41 13 23 20
Emples (EPA) 23 =38 13 18 1 21 18
Tasa de Pars (EPA) (% poblacién Activa) M1 15,5 e 13,0 23 ns 0,7
Productvidad =11 -43 =-0,8 20 -0,8 08 0.3
Remuneracion pﬂl‘ﬂtﬂlﬂﬂ-ﬂdn 30 12 o7 18 6.6 4.7 FR: ]
Coste laboral unitards (cLu) Fi 17 L2 1] 81 ET] 28
Balanza por Cusnta corrients (% PIE) 21 a8 a8 a4 7 10 8
Déficit piblico (XPIB) =31 1] =87 =48 =18 =32 =28
Tipos de interés EEUL. (dic) 178 028 028 4,50 E,50 4,50 1,50
Tipos de interés Eurarona (dic)***) 080 -080 -080 2,00 4,00 1,00 238
Petrélec brent () B4.4 418 767 W68 B35 50,8 71

Fuente: CEOE, INE, Banco de Espana, Eurostat.

La Comisidn Europea, en sus proyecciones del mes de noviembre, revisé al alza las
previsiones de crecimiento para Espafia para 2024, espera que cumpla con el objetivo
de déficit del 3% y mejora las perspectivas de reduccién de la deuda. El Ejecutivo
comunitario aupd hasta el +3% la estimacion de expansidn del PIB para 2024, frente al
+2,1% que pronosticaba en sus Ultimas previsiones econémicas publicadas en mayo.
Espafia se convertiria, asi, en la economia que mas crece entre las grandes del euro, en
linea con el crecimiento de Polonia por encima de Alemania, Francia e Italia.

Bruselas estima que el PIB espafiol avanzara por encima de la media de la eurozona,
gue se expandira +0,8% en 2024 y del +0,9% de la UE. Espafia se colocaria como el
motor de crecimiento de los paises de la moneda Unica y acumularia 5 afios
consecutivos de un mayor crecimiento que la zona euro, si bien se prevé que esta
progresion se desacelere gradualmente en 2025, hasta el +2,3%, y hasta el +2,1% en
2026.
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La llegada de Trump y el caos politico en Europa, en particular en Francia, ha creado
una cortina de niebla sobre un 2025 cargado de dudas, grandes expectativas y
momentos decisivos. En ese sentido, este afio se perfila como totalmente critico para
el desenlace de estos grandes procesos. Ante este contexto, los expertos, instituciones
y el propio mercado estdn encomendandose a una bateria de previsiones en todos los
frentes. Si bien la incertidumbre estd en todo lo alto tanto en la economia como en los
mercados, los analistas coinciden en que los préximos meses seran claves.

En lo que a la inflacidn se refiere, segln las proyecciones de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econédmico (OCDE) se estima que los precios se moderen
al 3% en 2024, situandose por encima del promedio de la eurozona. Sin embargo, para
2025, se anticipa que la inflacion en Espaia converja con la media europea, alcanzando
una tasa del 2,1%. La Comision Europea espera que en Espafia los precios se mantengan
en una tasa superior a la de la zona euro ante el mayor recalentamiento de la economia
espafiola (el IPC medio de la zona euro se espera que rebase ligeramente el 2% y en
Espaia se podria situar cerca del 3%).

Figura 2. Previsiones de crecimiento del PIB en Espaiia y Asturias
(tasas de variacidn interanual en %)
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Fuente: Hispalink, diciembre 2024

En lo que se refiere a Asturias, el equipo de Hispalink ha publicado en diciembre sus
ultimas previsiones de crecimiento segun las cuales la economia regional avanzard a un
ritmo del +2,7% este aio, del +2,1% en 2025 y del +1,9% en 2026. En relacién a las
ultimas previsiones (junio de 2024), Hispalink eleva su estimacién de crecimiento
regional para este afio en seis décimas, mientras que la mantiene para 2025y la recorta
en dos décimas para 2026.

Las mejores expectativas corresponden a los servicios, mientras la construccién
retrocede ligeramente y se mantienen dudas asociadas a la debilidad de la industria
regional.
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Tabla 4. Previsiones de crecimiento sectorial en Asturias 2024-2026
(tasas de variacion interanual, en %)

2024 2025 2026
Agricultura 6,5 24 54
Industria 20 18 1.0
Construccion -0,5 05 1.3
Servicios 31 23 23
Total 27 21 19

Fuente: Hispalink-Asturias, diciembre 2024



