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Resumen

El informe mide el tejido empresarial de la comarca del Eo-Navia con dos fuentes: el directorio
de empresas del INE para el censo, y las cuentas depositadas en el Registro Mercantil y
Registro de Cooperativas para las sociedades con empleo. El ejercicio de referencia es 2024,
ultimo con datos publicados, y las series abarcan desde el 2019 al 2024.

El censo de empresas. Dirce

La comarca tenia 2.959 empresas a 1 de enero de 2025, el 4,58 % de Asturias. Entre 2023 y
2025 perdid 58, un 1,9 %, frente a la estabilidad regional. Nueve de los diecisiete concejos
pierden censo y cuatro lo ganan; Navia concentra 36 de las 58 bajas.

Aunque la disminucién no es elevada en numero, es significativa en composicion sectorial: la
industria cede el 14,3 % de sus empresas, el triple que Asturias, y la baja se concentra en un
concejo. El rasgo que mas separa el perfil sectorial del regional es el déficit de servicios
distintos del comercio, 36,0 % del censo frente a 47.

Las sociedades analizadas. Registros de sociedades

Se incluyen 431 sociedades mercantiles con al menos un trabajador y cuentas depositadas, el
14,6 % del censo. Facturan 1.742,0 millones de euros, emplean a 4.047 personas, generan
383,0 millones de valor afadido y gestionan un activo de 1.800,3 millones. El 78,9 % son
microempresas. La sociedad mediana tiene 3 trabajadores y factura 0,4 millones.

Entre esa base de pequefia empresa y las dos grandes plantas apenas hay empresas medianas:
solo seis sociedades superan los cincuenta trabajadores. El tramo de 10 a 49 es, por grupos,
el mayor empleador de la comarca, con el 35,5 % del total.

Concentracion

Una sociedad genera el 27,2 % de los ingresos; dos, el 50,2 %; seis, el 77,9 %, con el 38,0 % del
empleo. Esas seis —Industrias Lacteas Asturianas, Celulosas de Asturias, Astilleros Gondan,
Delagro, Astilleros Armdén y Campoastur— determinan los agregados: sin ellas, la facturacion
gueda en 385,1 millones, el comercio pasa a ser la primera actividad y el valor afladido por
empleado baja de 94,6 a 52,8 miles de euros. Navia, Valdés y Castropol reinen el 91,2 % de la
facturacién; los nueve concejos con menos de diez sociedades, el 2,0 %.

Las actividades

La manufactura factura el 76,1 % del total y emplea al 50,6 % con 59 sociedades; la
alimentacion y el papel suman el 57,3 % de los ingresos de la comarca. El comercio es la
actividad con mas sociedades, 108, y aporta el 15,1 %. Sin las tractoras, la rentabilidad de la
manufactura baja del 7,0 % al 3,5 %, la mas baja de las secciones principales.

La serie 2019-2024

Las 365 sociedades presentes en los seis ejercicios presentaron incrementos en ingresos,
+37,3 %, valor anadido, +40,3 %, y empleo, +1,3 %.
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RESUMEN

Los incrementos econdmicos son nominales. Con una inflacion acumulada del 18,8 % entre
diciembre de 2019 y diciembre de 2024 (IPC, INE), el crecimiento real de los ingresos y valor
anadido es mucho menor, y con una afectacion muy variada para cada empresa, en funcién,
principalmente, de la composicidn de los diversos insumos y su variacion de precios.

El activo crece el 21,2 %, las existencias que crecen un 39,7 % vy la tesoreria disminuye un 47,8
%. Los fondos propios pasan de financiar el 43,4 % del activo al 47,2 %: el balance agregado
de 2024 esta mas capitalizado que el de 2019.

La rentabilidad econdmica sube del 4,2 % al 7,1 %,; sin las tractoras, del 5,5 % al 6,4 %. El ciclo
es constante, con rentabilidad negativa y cobertura de intereses de 0,4 veces en 2020, 6,9 %
en 2022, 2,6 % en 2023.

La antigliiedad

La sociedad mediana tiene veinte afios. El 25,0 % del universo no llega a los diez afios y reiine
el 3,4 % de los ingresos; las cinco sociedades con cincuenta o mas afios, el 55,6 % de la
facturacién y el 29,8 % del empleo. La hosteleria es la rama mas joven, con una mediana de
14 afios.

El tamano crece con la edad: 19 afios de mediana en las microempresas, 25 en las pequefas
y 47 en las medianas y grandes; ninguna sociedad joven ha alcanzado todavia el tamafio
medio.

Desde 2020 se han incorporado al universo 31 sociedades. La facturacién de la comarca
descansa en plantas constituidas hace mdas de medio siglo, y el ritmo de entradas actual no
apunta relevo a esa escala.

La situacion individual

En 2024, 78 sociedades —el 18,1 %— cerraron en pérdidas, 54 tenian fondo de maniobra negativo y
34, fondos propios negativos. En 2020 las sociedades en pérdidas fueron 129, el 29,9 %. La mejora del
agregado no llega a todos: en el mejor ejercicio del periodo, casi una de cada cinco sociedades sigue
en pérdidas.

En conjunto

La actividad econdmica de la comarca es mds que el grupo de empresas analizadas, las
empresas societarias que tienen localizado en la misma su domicilio social. En todo caso su
analisis nos acerca de manera directa a conocer la realidad econdmica. Se combina un tejido
pequeiio y repartido, con un nucleo industrial concentrado y veterano que sostiene la
facturacién y la productividad. Los resultados de 2024 son los mejores del periodo y el balance
agregado esta saneado.

Si hubiera que sefalar riesgos, son los asociados a su estructura: gran dependencia de seis
sociedades, la edad media del nicleo mas vigoroso y la escasez de entradas jévenes con
capacidad de crecer. Es una ventaja tener empresas lideres, pero seria importante una mayor
presencia de tejido intermedio, de empresas medianas.
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I. Objeto, ambito y fuentes

1.1. La comarca

El informe analiza la comarca del Eo-Navia, integrada por diecisiete concejos: Boal, Castropol, Coanfa,
El Franco, Grandas de Salime, lllano, Navia, Pesoz, San Martin de Oscos, San Tirso de Abres, Santa
Eulalia de Oscos, Tapia de Casariego, Taramundi, Valdés, Vegadeo, Villanueva de Oscos y Villayén.

En él se describen la demografia y estructura empresarial de la comarca y el desempefio econdmico-
financiero de sus sociedades inscritas en el Registro Mercantil.

1.2. Las dos fuentes utilizadas: Dirce y Registro Mercantil

La demografia empresarial se apoya en el Directorio central de empresas (DIRCE) del Instituto Nacional
de Estadistica que registra todas las unidades con actividad econédmica excluido el sector agrario,
mostrando el nimero de empresas a 1 de enero de cada afio: 2.959 empresas el uno de enero de 2025.

Por la ruptura de la serie estadistica, los datos del directorio anteriores a 2023 no son comparables con
los posteriores. La evolucidn se muestra entre 2023 y 2025.

El andlisis econdmico financiero se realiza sobre las empresas societarias inscritas en el registro
mercantil con domicilio social en el territorio, o, en el caso de las cooperativas y otras formas
societarias, en sus registros publicos especificos, activas, que depositan cuentas, con ingresos, y al
menos un empleado en el periodo de referencia durante el periodo 2019-2024. No se incluyen las
empresas inscritas inactivas, sin empleados, sin domicilio social en el territorio, o las no inscritas
(fundamentalmente autdnomos, comunidades de bienes y otras entidades sin personalidad juridica).
La evolucién tiene en cuenta el mismo grupo de empresas durante el periodo temporal.

Los datos se recogen a partir de la aplicacién SABI: 431 empresas en el ejercicio 2024.

Resumidamente, el directorio mide cudntas empresas (desde autbnomos a grandes corporaciones)
desarrollan actividad econémica, mientras el Registro Mercantil (mediane la base de datos SABI) mide
los que tienen forma societaria y contabilidad depositada. El capitulo 2 usa el directorio para tener una
visién de la demografia y su evolucién; los capitulos siguientes usan los datos del Registro Mercantil
mediante SABI para las magnitudes econdmicas.

Cuadro 1
Las dos fuentes: alcance y unidad de medida

DIRCE (INE) SABI (Informa D&B)

Unidad Empresa, con o sin forma societaria  Sociedades con cuentas depositadas,
domicilio social en territorio

Cobertura en la comarca 2.959 empresas (1/1/2025) 431 sociedades (ejercicio 2024)
Actividades Excluye el sector primario Incluye todas las actividades

Incluye personas fisicas Si No

Exige empleo declarado No Si, al menos un trabajador

Aporta estados financieros No Si, balance y cuenta de resultados
Periodo utilizado 2023-2025 2019-2024

Uso en este informe Demografia de empresas Magnitudes econémicas y estructura

Fuente: elaboracion propia
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I. OBJETO, AMBITO Y FUENTES

1.3. El universo analizado

El andlisis econdmico-financiero se apoya en 431 sociedades mercantiles domiciliadas en la comarca,
con al menos un trabajador y con ingresos de explotacidn declarados en el ejercicio 2024. Estas
sociedades emplean a 4.047 trabajadores, facturan 1.742 millones de euros, generan 383,0 millones
de valor aiiadido y gestionan un activo de 1.800 millones.

Estan presentes todos los concejos excepto Pesoz. Navia concentra el 20,6 % de las sociedades y el
60,3 % de los ingresos, y Valdés, el 23,4 % de las sociedades y el 16,8 % de los ingresos.

Cuadro 2

El universo analizado por concejo, 2024

Concejo Sociedades Empleo Ingresos Valor anadido  Total activo
Navia 89 1.749 1.051,0 249,8 1.310,9
Valdés 101 805 292,1 38,6 127,9
Castropol 42 443 246,3 44,9 232,9
Coafia 37 250 36,9 13,8 37,2
Vegadeo 51 189 30,4 8,4 20,3
Tapia de Casariego 47 263 27,1 10,2 25,8
El Franco 20 134 23,3 7,7 18,3
Grandas de Salime 8 63 15,8 3,1 9,7
San Tirso de Abres 6 25 3,9 1,3 3,0
Villayén 5 22 3,6 1,1 3,8
Taramundi 9 44 3,5 2,0 4,5
Santa Eulalia de Oscos 7 22 3,4 1,2 3,7
lllano 1 12 1,9 0,3 0,4
Boal 6 24 1,8 0,7 1,4
San Martin de Oscos 1 1 0,9 0,1 0,3
Villanueva de Oscos 1 1 0,2 0,0 0,3
Pesoz 0 0 0,0 0,0 0,0
TOTAL COMARCA 431 4.047 1.742,0 383,0 1.800,3

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI
Ingresos, Valor afiadido y activo, millones de euros

1.4. Criterios de calculo de las medidas econdmico-financieras

. Las ratios se calculan como cociente de agregados y no como media de ratios individuales,
ponderando el tamafo de cada empresa. Las definiciones se presentan en el Anexo B.

. El panel de empresas registradas es homogéneo. En la evolucidn se miden las 365 sociedades con
ingresos y activo en los seis ejercicios.

. Se consideran sociedades tractoras las que aportan al menos el 5 % de los ingresos de la comarca
en 2024. Son seis. El grupo se fija con los datos de 2024 y se mantiene invariable en toda la serie.
Todo cuadro de ratios ofrece un analisis con y sin ellas.
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Il. La demografia empresarial

2.1. Niumero de empresas y su evolucion

La comarca contaba con 2.959 empresas a 1 de enero de 2025, 58 menos que dos afios antes. La
pérdida, del 1,9 %, contrasta con la estabilidad del conjunto de Asturias, que cerrd el mismo periodo
con tres empresas menos de las que tenia en 2023. El peso de la comarca en el tejido asturiano baja
ligeramente del 4,67 % al 4,58 %.

El descenso comarcal no es continuo. Entre 2023 y 2024 el censo se mantiene, con ocho empresas
mas, y toda la pérdida se concentra en 2025. Asturias describe el perfil inverso: pierde 151 empresas
en 2024 y recupera 148 en 2025.

Por ruptura de la serie del DIRCE, los datos anteriores a 2023 no son comparables con los posteriores.

Cuadro 3

Empresas en la comarca y en Asturias, 2020-2025

2020 2021 2022 | 2023
Eo-Navia 3.214 3.176 3.161 3.017 3.025 2.959
Asturias 68.431 67.573 68.068 64.610 64.459 64.607
Peso de la comarca (%) 4,70 4,70 4,64 4,67 4,69 4,58

Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE). Numero de empresas a 1 de enero de cada afio

Grafico 1
Evolucion del nimero de empresas, 2023-2025 (2023 = 100)
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Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE)

2.2. El comportamiento por concejo

Nueve de los diecisiete concejos pierden empresas entre 2023 y 2025, cuatro las ganan y cuatro
mantienen el censo. Los que crecen son Taramundi, que pasa de 61 a 70 empresas, Coana, de 210 a
217, lllano, de 8 a 11, y Grandas de Salime, de 50 a 52. Navia concentra la mayor parte de la pérdida:
36 de las 58 empresas que cede la comarca, el 62,1 % del total. Con El Franco, que pierde 14, suman
50 de las 58.

Federacidn Asturiana de Empresarios 8



Il. LA DEMOGRAFIA EMPRESARIAL

Cuadro 4

Empresas por concejo, 2023 y 2025

Concejo 2025 Diferencia Variacion (%)
Valdés 784 777 -7 -0,9
Navia 606 570 -36 -5,9
Vegadeo 296 294 -2 -0,7
Tapia de Casariego 282 282 0 0,0
El Franco 248 234 -14 -5,6
Coaia 210 217 +7 +3,3
Castropol 211 205 -6 -2,8
Boal 94 92 -2 -2,1
Taramundi 61 70 +9 +14,8
Grandas de Salime 50 52 +2 +4,0
Villayén 47 47 0 0,0
Santa Eulalia de Oscos 48 43 -5 -10,4
San Tirso de Abres 35 31 -4 -11,4
Villanueva de Oscos 17 14 -3 -17,6
San Martin de Oscos 16 16 0 0,0
lllano 8 11 +3 +37,5
Pesoz 4 4 0 0,0
TOTAL COMARCA 3.017 2.959 -58 -1,9

Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE). Empresas a 1 de enero.

Grafico 2
Variacion porcentual del niimero de empresas por concejo, 2023-2025 (%)
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Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE)
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LA COMARCA DEL EO-NAVIA

2.3. La comarca en el conjunto regional

Asturias cierra el bienio con similar nimero de empresas que lo abrié: 64.607 frente a 64.610. Detras
de esa estabilidad hay comportamientos opuestos.

Tres comarcas ganan censo: el Oriente (+2,4 %), Gijon (+0,5 %) y Oviedo (+0,3 %)

Y cinco lo pierden: Narcea (-3,4 %), el Nalén (-2,7 %), el Eo-Navia (-1,9 %), el Caudal (-1,6 %) y Avilés
(-0,3 %).

El Eo-Navia se situa, por tanto, en el grupo de comarcas que pierden empresas, y a distancia de las tres
comarcas centrales y del Oriente.

Cuadro 5
Empresas por comarca, 2023 y 2025

Comarca 2023 2025 Diferencia Variacion (%)
Oviedo 23.170 23.228 +58 +0,3
Gijon 19.081 19.169 +88 +0,5
Avilés 7.638 7.613 -25 -0,3
Oriente 4.519 4.629 +110 +2,4
Nalén 3.199 3.112 -87 =2,7
Eo-Navia 3.017 2.959 -58 -1,9
Caudal 2.565 2.525 -40 -1,6
Narcea 1421 1.372 -49 -3,4
ASTURIAS 64.610 64.607 -3 0,0
Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE)
Grafico 3
Variacién del niumero de empresas por comarca, 2023-2025 (%)
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Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE).
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Il. LA DEMOGRAFIA EMPRESARIAL

2.4. Qué parte del tejido tiene forma societaria y empleo

Cuadro 6

Sociedades con empleo sobre el total de empresas, por concejo

Concejo Empresas (DIRCE) Sociedades (SABI) Proporcion (%)
Valdés 777 101 13,0
Navia 570 89 15,6
Vegadeo 294 51 17,3
Tapia de Casariego 282 47 16,7
El Franco 234 20 8,5
Coaia 217 37 17,1
Castropol 205 42 20,5
Boal 92 6 6,5
Taramundi 70 9 12,9
Grandas de Salime 52 8 15,4
Villayén 47 5 10,6
Santa Eulalia de Oscos 43 7 16,3
San Tirso de Abres 31 6 19,4
San Martin de Oscos 16 1 6,2
Villanueva de Oscos 14 1 7,1
Illano 11 1 9,1
Pesoz 4 0 0,0
TOTAL COMARCA 2.959 431 14,6

Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE), a 1 de enero de 2025, y de Registro Meracantil (SABI), ejercicio 2024.

De las 2.959 empresas de la comarca, 431 son sociedades mercantiles con al menos un trabajador y
cuentas depositadas: el 14,6 %. El resto son personas fisicas, sociedades sin empleo declarado o
sociedades que no depositan cuentas. Es la proporcidn entre todos los sujetos empresariales y el
subconjunto sobre el que puede hacerse andlisis econdmico-financiero.

La proporcidn varia entre el 6,2 % de San Martin de Oscos y el 20,5 % de Castropol. Los concejos con
mayor peso societario son Castropol (20,5 %), San Tirso de Abres (19,4 %), Vegadeo (17,3 %) y Coafia
(17,1 %). Los de menor, San Martin de Oscos (6,2 %), Boal (6,5 %) y Villanueva de Oscos (7,1 %).

Valdés, el concejo con mas empresas de la comarca, tiene una de las proporciones mas bajas: el 13 %.

2.5. La composicion por actividades

El DIRCE clasifica las empresas por su actividad principal. Ese desglose no esta disponible (limitaciones
de la fuente) para los diecisiete concejos. Sélo nueve tienen desglose, y retnen 2.786 de las 3.025
empresas de la comarca. Los ocho concejos sin desglose —Grandas de Salime, Taramundi, Santa Eulalia
de Oscos, San Tirso de Abres, San Martin de Oscos, Villanueva de Oscos, lllano y Pesoz— suman 239
empresas y figuran en el cuadro como partida separada.

Sobre las 2.786 empresas clasificadas, el comercio, el transporte y la hosteleria reinen 1.216, el 43,6
%. La construccion aporta 409, el 14,7 %, y la industria 158, el 5,7 %. El resto de los servicios,
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informacién y comunicaciones, actividades financieras, inmobiliarias, profesionales y técnicas,
educacion y sanidad, y otros servicios personales, agrupa 1.003 empresas, el 36,0 %.

Cuadro 7

Empresas por grupo de actividad, 2024

Grupo de actividad Empresas % del censo Asturias (%)
clasificado
Comercio, transporte y hosteleria 1.216 43,6 37,1
Resto de servicios 1.003 36,0 47,0
Construccion 409 14,7 11,3
Industria 158 5,7 4,7
Censo clasificado (nueve concejos) 2.786 100,0 100,0
Concejos sin desglose de actividad 239 — —
TOTAL COMARCA 3.025 - —

Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE). Empresas a 1 de enero de 2024

La comarca tiene, en proporcidon, mas comercio, mas construccidon y mas industria que Asturias, y
menos peso del resto de los servicios (36 % frente a 47 %). La diferencia de once puntos en servicios
es el rasgo que mas separa a la comarca del conjunto regional, y responde al conjunto de los servicios
a empresas y a los servicios avanzados. La ventaja en industria, un punto por encima, se produce con
158 unidades, casi todas de menos de diez trabajadores.

Grafico 4
Estructura por actividad, 2024 (% del censo clasificado)
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Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE).

2.6. Lo mas destacado por concejo

La estructura no es homogénea dentro de la comarca. Coafia y Castropol duplican el peso industrial
medio: el 11,9 % y el 9,7 % de sus empresas son industriales, frente al 5,7 % comarcal.

Vegadeo describe el perfil contrario, con el menor peso industrial de los nueve, el 2,7 %, y el mayor de
la construccién, el 18,9 %.
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Valdés supera la media comarcal a la vez en industria (6,4 %) y en construccién (15,0 %).

Navia tiene el segundo peso industrial mas bajo, el 3,5 %, pese a concentrar la mayor facturacion
industrial de la comarca: es la distancia entre el nimero de empresas y su tamafio.

Boal es el caso extremo, el 65,6 % de sus empresas son de comercio, transporte y hosteleria, veintidds
puntos por encima de la media comarcal, y el resto de los servicios apenas reune el 19,4 %, la mitad
de lo habitual en la comarca.

Cuadro 8

Estructura por actividad y concejo, 2024 (% de las empresas del concejo)

Concejo Empresas Industria Construccion Comercio, Resto de

transp. y host. servicios
Valdés 794 6,4 15,0 45,3 33,2
Navia 592 3,5 11,5 44,4 40,5
Vegadeo 301 2,7 18,9 40,5 37,9
Tapia de Casariego 285 5,6 15,8 38,2 40,4
El Franco 239 4,6 17,2 41,0 37,2
Coafia 219 11,9 14,6 42,9 30,6
Castropol 217 9,7 17,1 43,3 30,0
Boal 93 4,3 10,8 65,6 19,4
Villayén 46 — — 32,6 —
CENSO CLASIFICADO 2.786 5,7 14,7 43,6 36,0

Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE). Empresas a 1 de enero de 2024.

Grafico 5
Peso de la industria y de la construccion por concejo, 2024 (%)
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Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE).

2.7. La evolucion por ramas, 2023-2025

Las 2.778 empresas clasificadas en 2023 quedan en 2.718 dos afios después: sesenta menos, un 2,2 %.
La pérdida no se reparte por igual.
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La industria cede veinticuatro empresas, el 14,3 % de las que tenia. El comercio, el transporte y la
hosteleria pierden cuarenta y ocho empresas, el 3,9 %, y la construccidn once, el 2,7 %. El resto de los
servicios es la Unica partida que crece: veintitrés empresas mas, un 2,4 %.

La comparacion con Asturias sitla la caida industrial de la comarca fuera de lo comun. La regién pierde
en el mismo periodo el 4,9 % de sus empresas industriales mientras que la comarca Eo-Navia, el 14,3
%, casi el triple. En las otras tres ramas las diferencias son menores: la construccién regional se
mantiene y lacomarcal cede un 2,7 %; el comercio pierde un 3,4 % en Asturias y un 3,9 % en la comarca;
el resto de los servicios crece un 3,2 % en la regién y un 2,4 % aqui.

Cuadro 9

Empresas por grupo de actividad, 2023 y 2025

Grupo de actividad 2025 Diferencia Var. (%) Asturias, var.

(%)
Comercio, transporte y hosteleria 1.225 1.177 -48 -3,9 -3,4
Resto de servicios 970 993 +23 +2,4 +3,2
Construccion 415 404 -11 -2,7 0,0
Industria 168 144 -24 -14,3 -4,9
CENSO CLASIFICADO 2.778 2,718 -60 -2,2 0,0

Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE). Empresas a 1 de enero.
Nueve concejos en la comarca y sesenta en Asturias, los que tienen desglose de actividad.

Grafico 6
Variacion de las empresas por rama, 2023-2025 (%)
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Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE).

El retroceso industrial se produce en siete de los nueve concejos con datos desglosados. Navia pierde
seis empresas industriales, Valdés cinco, y Castropol, Coafia y El Franco cuatro cada uno; Tapia dos.
Solo Vegadeo gana una y Boal mantiene las cuatro que tenia. En el comercio, el transporte y la
hosteleria la pérdida se concentra en los dos concejos mayores: Navia cede veintiuna empresas y
Valdés veinte, cuarenta y una de las cuarenta y ocho de la comarca. La construccion es la Unica rama
en la que Valdés crece, con seis empresas mas.
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2.8. Navia y Valdés

Dos concejos, Navia y Valdés, tienen el desglose completo en los nueve grupos del directorio. Relnen
1.386 empresas, el 45,8 % del censo comarcal, y son los Unicos sobre los que puede examinarse la
composicion interna del sector servicios.

En ambos, las actividades profesionales y técnicas son el grupo de servicios mas numeroso después
del comercio: 85 empresas en Navia, el 14,4 %, y 82 en Valdés, el 10,3 %. Los dos quedan por debajo
del 17,3 % que registran los concejos asturianos.

Cuadro 10

Empresas por grupo de actividad en Navia y Valdés, 2024

Grupo de actividad Navia Valdés Navia (%) Valdés (%) Asturias (%)
Comercio, transporte y hosteleria 263 360 44,4 45,3 36,2
Actividades profesionales y técnicas 85 82 14,4 10,3 17,3
Otros servicios personales 68 89 11,5 11,2 11,7
Construccion 68 119 11,5 15,0 10,8
Educacion, sanidad y servicios sociales 51 47 8,6 5,9 9,5
Industria 21 51 3,5 6,4 4,5
Actividades inmobiliarias 18 20 3,0 2,5 6,2
Actividades financieras y de seguros 14 15 2,4 1,9 2,2
Informacion y comunicaciones 4 11 0,7 1,4 1,7
TOTAL 592 794 100,0 100,0 100,0

Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE). Empresas a 1 de enero de 2024.

Grafico 7
Composicion de los servicios en Navia y Valdés, 2024 (% del censo del concejo)
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Fuente: elaboracion propia a partir del DIRCE (INE).
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3.1. Distribucion por tamafio

De las 431 sociedades registradas domiciliadas en la comarca con al menos un trabajador, 337 son
microempresas y 87 son pequefias empresas. Ambos tramos reunen el 98,4 % del total. Tres
sociedades son medianas y cuatro grandes. El 60,6 % emplea a menos de cinco personas y 92
sociedades cuentan con un solo trabajador.

El tamafo se establece con los tres umbrales de la Recomendacién 2003/361/CE, que combinan el
numero de trabajadores con el volumen de negocio y el balance.

Las cuatro sociedades grandes reunen el 31,1 % del empleo, el 65,3 % de los ingresos y el 70,5 % del
activo. Las 337 microempresas aportan el 26,0 % del empleo y el 8,7 % de los ingresos. El tramo de las
pequefias empresas es el mayor empleador de la comarca, con el 35,5 % de los trabajadores y una
plantilla media de dieciséis personas.

La rentabilidad econdmica es del 5,6 % en las microempresas, del 8,1 % en las pequefias, del 2,6 % en
las medianas y del 7,5 % en las grandes. La autonomia financiera desciende del 54,9 % de las
microempresas al 43,5 % de las grandes. El valor aifiadido por empleado va de 45,9 miles de euros en
las microempresas a 188,8 miles en las grandes.

Cuadro 11

Las sociedades por tramo de tamaiio, 2024

Sociedades % soc. Empleo % Ingresos % ingr. Rent. VAB/emplea

empleo econ. (%) do
Micro 337 78,2 1.054 26,0 151,9 8,7 5,6 45,9
Pequefia 87 20,2 1.438 35,5 219,6 12,6 8,1 56,9
Mediana 3 0,7 297 7,3 233,6 13,4 2,6 51,7
Grande 4 0,9 1.258 31,1 1.136,8 65,3 7,5 188,8
TOTAL 431 100 4.047 100,0 1.742,0 100,0 71 94,6

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI.

Grafico 8
Peso de cada tramo de tamafiio en sociedades, empleo e ingresos, 2024 (%)
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Fuente: elaboracion propia a partir de SABI.
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3.2. La concentracion

Por ingresos, la mayor sociedad de la comarca genera el 27,2 % del total, las dos mayores el 50,2 % y
las seis mayores el 77,9 %. A partir de ahi la curva se aplana: las veinte mayores suman el 83,9 % vy las
cincuenta mayores el 88,9 %. Las 381 sociedades restantes, el 88,4 % del censo, aportan el 11,1 % de
los ingresos. El indice de Herfindahl-Hirschman sobre los ingresos es de 0,148, equivalente a un
mercado de 6,8 operadores de igual tamafio.

La concentracion del activo es similar a la de los ingresos (las seis mayores reunen el 76,3 %) y la del
empleo, muy inferior: las seis mayores emplean al 38,0 % de los trabajadores. La actividad estd
concentrada en unas pocas sociedades intensivas en capital, mientras el empleo permanece repartido.

Cuadro 12

Concentracion de los ingresos, el empleo y el activo, 2024

Cuota acumulada de las n mayores Ingresos (%) Empleo (%) Activo (%)
La mayor 27,2 18,4 30,3
Las 2 mayores 50,2 28,0 51,1
Las 3 mayores 60,0 33,4 64,8
Las 5 mayores 72,7 36,5 73,5
Las 6 mayores 77,9 38,0 76,3
Las 10 mayores 80,9 41,8 81,6
Las 20 mayores 83,9 48,5 85,4
Las 50 mayores 88,9 61,8 90,3

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI.

Grafico 9
Curvas de concentracion de los ingresos, el empleo y el activo, 2024
Cuota acumulada en porcentaje; en el eje horizontal, nimero de sociedades
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Fuente: elaboracion propia a partir de SABI
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3.3. Las sociedades tractoras

Seis sociedades aportan cada una al menos el 5 % de los ingresos totales del universo examinado. En
conjunto generan el 77,9 % de los ingresos, el 65,4 % del valor afiadido y el 38,0 % del empleo, y
gestionan el 73,8 % del activo. Tres tienen su domicilio en Navia, dos en Valdés y una en Castropol.
Cinco operan en la industria manufacturera —preparacién de leche, pasta papelera, dos astilleros y
alimentacion animal— y una en el comercio mayorista.

Cuadro 13
Las sociedades tractoras de la comarca, 2024

Sociedad Concejo Actividad principal Ingresos Empleo Cuota (%)
Industrias Lacteas Asturian.  Navia Preparacion de leche y otros 474,6 743 27,2
Celulosas de Asturias Navia Fabricacidn de pasta papelera 400,5 389 23,0
Astilleros Gondan Castropol Construccién de barcos 170,8 66 9,8
Delagro Valdés Intermediarios del comercio 129,6 58 7,4
Astilleros Armon Navia Construccion de barcos 90,9 60 5,2
Campoastur Valdés Productos alimentacion animales 90,4 221 5,2
TOTAL TRACTORAS 1.356,8 1.537 77,9

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI.
Ingresos de explotacion en millones de euros. Cuota sobre los ingresos de la comarca

3.4. El efecto de las tractoras sobre los agregados de la comarca

Excluidas las seis tractoras, las sociedades de la comarca facturan 385,1 millones de euros con 2.510
trabajadores y 132,6 millones de valor afadido. El valor afiadido por empleado pasa de 94,6 a 52,8
miles de euros, la autonomia financiera sube del 47,1 % al 59,0 % y la cobertura de intereses, de 6,2 a
8,4 veces. La rentabilidad econémica apenas se mueve en 2024, del 7,1 % al 6,7 %.

La vision agregada plasma un ciclo que incluye rentabilidad negativa en 2020, 6,9 % en 2022, 2,6 % en
2023y 7,1 % en 2024. Sin las tractoras, la misma comarca se mueve entre el 2,9 % y el 6,4 %.

Gréfico 10
Rentabilidad econémica con y sin las sociedades tractoras, 2019-2024 (%)

8

7 () @
6 °

°

5

4 o ®

3 ® ° °

®
2 /
o

1

0
1 (]
-2

2019 2020 2021 2022 2023 2024

==0==Todas las sociedades ==@==Sin |as seis tractoras

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Resultado ordinario antes de impuestos sobre total activo.
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Cuadro 14

Ratios de la comarca con y sin las sociedades tractoras, 2019-2024

Universo 2019 2020 2021 2022 2023 plopZit

Todas 4,2 -0,8 1,6 6,9 2,6 7,1
Rentabilidad econdmica (%)

Sin las tractoras 5,5 3,1 2,9 2,9 4,1 6,4

Todas 5,2 -1,1 2,0 6,6 2,8 7,6
Margen sobre ingresos (%)

Sin las tractoras 6,5 4,5 4,0 3,7 4,9 8,1

Todas 43,4 39,0 40,1 46,1 48,1 47,2

Autonomia financiera (%)
Sin las tractoras 57,2 57,0 58,7 56,5 58,6 60,0

Todas 74,2 55,2 70,8 95,0 76,0 102,8
VAB por empleado (miles €)
Sin las tractoras 44,6 39,9 40,7 43,0 47,7 54,1

Todas 6,7 0,4 1,9 5,5 2,8 6,2
Cobertura de intereses (veces)
Sin las tractoras 10,8 5,3 7,0 3,1 5,5 8,4

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Panel 365 sociedades. Ratios cociente de agregados.

3.5. La concentracion territorial

Navia reune el 20,6 % de las sociedades, el 43,2 % del empleo y el 60,3 % de los ingresos de la comarca.
Valdés tiene mds sociedades que Navia (el 23,4 % del total) pero aporta el 16,8 % de los ingresos.
Castropol, tercero por facturacion, aporta el 14,1 %; los tres concejos suman el 91,2 % de la facturacién
comarcal. En el extremo opuesto, los nueve concejos con menos de diez sociedades retnen el 10,2 %
de las sociedades, el 5,3 % del empleo y el 2,0 % de los ingresos.

Cuadro 15
Distribucion territorial de las sociedades, el empleo y los ingresos, 2024

Concejo % sociedades % empleo % ingresos
Navia 20,6 43,2 60,3
Valdés 23,4 19,9 16,8
Castropol 9,7 10,9 14,1
Coaia 8,6 6,2 2,1
Vegadeo 11,8 4,7 1,7
Tapia de Casariego 10,9 6,5 1,6
El Franco 4,6 3,3 1,3
Grandas de Salime 1,9 1,6 0,9
Resto de concejos 8,4 3,7 1,1
TOTAL COMARCA 100,0 100,0 100,0

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI.

3.6. La concentracién dentro de cada concejo

La concentracidon comarcal se reproduce dentro de casi todos los concejos. En Grandas de Salime una
sola sociedad genera el 92,7 % de los ingresos del concejo; en Villayén, el 61,7 %; en San Tirso de Abres,
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el 48,2 %; en Santa Eulalia de Oscos, el 45,7 %. En lllano, San Martin de Oscos y Villanueva de Oscos
hay una sola sociedad, de modo que la cuota es del 100 %. Solo Tapia de Casariego y Coafa tienen una
sociedad principal por debajo del 10 % de los ingresos de su concejo.

Si la sociedad dominante se excluye del calculo, el resultado del concejo puede invertirse. Grandas de
Salime pasa de una rentabilidad econdmica del 3,7 % al -0,5 % y de una autonomia financiera del 72,0
% al 40,2 %. Santa Eulalia de Oscos pasa del 6,1 % al 2,4 % de rentabilidad. Por eso los cuadros por
concejo de este informe ofrecen las dos lecturas.

Cuadro 16

Cuota de la mayor sociedad de cada concejo y efecto sobre sus ratios, 2024

Concejo Socied Cuotadela Rent. Rent. econ. sin VAB/emple VAB/empleado
ades  mayor (%) econ.(%) lamayor (%) ado sin la mayor

Navia 89 45,2 7,1 8,4 142,8 164,4
Valdés 101 44,4 4,7 6,3 47,9 46,8
Castropol 42 69,4 8,5 9,2 101,4 79,9
Coafia 37 9,7 8,9 8,6 55,1 54,7
Vegadeo 51 15,4 7,6 7,5 44,3 43,9
Tapia de Casariego 47 9,2 5,4 5,3 38,8 38,9
El Franco 20 24,7 6,7 4,1 57,2 49,0
Grandas de Salime 8 92,7 3,7 -0,5 48,9 25,8
San Tirso de Abres 6 48,2 9,5 9,3 51,7 58,0
Villayén 5 61,7 5,3 3,0 50,1 54,8
Taramundi 9 27,1 10,2 7,0 45,2 37,2
Santa Eulalia de Oscos 7 45,7 6,1 2,4 54,9 38,6
Boal 6 37,2 4,4 2,2 27,2 26,1
lllano 1 100,0 17,1 — 27,8 —
San Martin de Oscos 1 100,0 8,7 — 50,4 —
Villanueva de Oscos 1 100,0 3,3 — 49,4 —

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Valor afiadido por empleado en miles de euros.
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4.1. El mapa sectorial en 2024

La industria manufacturera genera el 76,1 % de los ingresos de la comarca y emplea al 50,6 % de los
trabajadores, con 59 sociedades, el 13,7 % del censo. El comercio y la reparacién de vehiculos es la
actividad con mas sociedades (108, el 25,1 %) y aporta el 15,1 % de los ingresos. La construccidn, con
67 sociedades y 395 trabajadores, aporta el 2,6 %.

Cuadro 17

Las sociedades por seccion de actividad, 2024

Seccién de actividad Sociedad Empleo Ingresos Valor VAB/empleado
es afiadido
Industria manufacturera 59 2.046 1.324,8 277,1 135,4 7,0
Comercio y repara. vehiculos 108 622 263,7 32,8 52,8 5,8
Construccion 67 395 45,5 19,4 49,2 4,6
Agricultura, ganaderia y pesca 40 193 37,2 12,1 62,5 12,5
Hosteleria 64 296 23,6 10,9 36,9 7,3
Transporte y almacenamiento 21 122 15,0 6,9 56,3 5,5
Actividades profesi. y técnicas 27 118 9,1 5,5 46,3 7,7
Resto de secciones 45 255 23,2 18,4 72,1 10,5
TOTAL COMARCA 431 4.047 1.742,0 383,0 94,6 71

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI.
Ingresos y valor afiadido en millones de euros; valor afiadido por empleado en miles de euros.

Grafico 11
Peso de cada seccidn en las sociedades, el empleo y los ingresos, 2024 (%)
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Fuente: elaboracion propia a partir de SABI.
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4.2. El mapa sectorial sin las sociedades tractoras

Excluidas las seis tractoras, el comercio pasa a ser la primera actividad de la comarca por ingresos, con
134,1 millones de euros, y la manufactura la segunda, con 97,6.

La manufactura conserva el mayor volumen de empleo entre las restantes actividades (567
trabajadores) pero su rentabilidad econémica cae del 7,0 % al 3,5 %, la mas baja de las siete secciones
principales. Su valor afiadido por empleado pasa de 135,4 a 53,4 miles de euros.

Las demas secciones no tiene ninguna empresa que tenga la condicidn de tractora y no experimenta
cambio.

Cuadro 18

Las sociedades por seccidn, excluidas las tractoras, 2024

Seccion de actividad Sociedades Empleo Ingresos VAB/empleado Rent. econ.
(%)
Comercio y repara. vehiculos 107 564 134,1 51,7 7,8
Industria manufacturera 54 567 97,6 53,4 3,5
Construccion 67 395 45,5 49,2 4,6
Agricultura, ganaderia y pesca 40 193 37,2 62,5 12,5
Hosteleria 64 296 23,6 36,9 7,3
Transporte y almacenamiento 21 122 15,0 56,3 5,5
Actividades profesi. y técnicas 27 118 9,1 46,3 7,7
Resto de secciones 45 255 23,2 72,1 10,5
TOTAL SIN TRACTORAS 425 2.510 385,1 52,8 6,7

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI
Ingresos en millones de euros; valor afiadido por empleado en miles de euros.

4.3. La evolucion sectorial, 2019-2024

Sobre el panel de 365 sociedades, los ingresos de la comarca crecen el 37,3 % entre 2019 y 2024 y el
empleo el 1,3 %. El crecimiento de la facturacién es general: todas las secciones principales avanzan,
desde el 10,4 % de la construccion hasta el 42,3 % de la manufactura.

Cinco de las siete secciones principales ganan trabajadores, con avances del 8 % al 9 % en comercio,
agricultura y actividades profesionales. La manufactura, que aporta la mitad del empleo comarcal,
crece solo el 1,6 %.

La construcciéon pierde 72 trabajadores, el 17,2 % de su plantilla de 2019, mientras su facturacion
aumenta el 10,4 %.

Cuadro 19

Evolucion de los ingresos y del empleo por seccién, 2019-2024

Seccioén de actividad Soc. Ingresos Ingresos  Var. (%) Empleo Empleo  Var. (%)
2019 2024 2019 2024

Industria manufacturera 52 861,4 1.226,1 +42,3 1.6591.735 1.762 +1,6

Comercio y repa. vehiculos 99 207,4 258,4 +24,6 551 597 +8,3

Construccion 58 37,2 41,1 +10,4 419 347 -17,2
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IV. LAS ACTIVIDADES

Seccion de actividad . Ingresos Ingresos  Var. (%) Empleo Empleo  Var. (%)
2019 2024 2019 2024

Agricultura, ganad. y pesca 29 22,7 31,1 +36,9 138 151 49,4
Hosteleria 48 12,9 15,3 +18,6 185 195 +5,4
Transporte y almacena. 19 12,3 14,1 +14,6 111 115 +3,6
Activid. profesi. y técnicas 21 5,7 8,0 +40,7 97 105 48,2
Resto de secciones 39 17,6 21,9 +23,9 212 222 +4,7
TOTAL PANEL 365 1.177,2 1.616,0 +37,3 3.448 3.494 +1,3

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI
Panel de 365 sociedades con ingresos y activo en los seis ejercicios. Ingresos en millones de euros.

Grafico 12
Variacion de los ingresos y del empleo por seccion, 2019-2024 (%)
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Fuente: elaboracion propia a partir de SABI

4.4. Las actividades con mayor detalle

Dentro de la manufactura, la industria de la alimentacién retdne 20 sociedades, 1.136 trabajadores y
597,1 millones de euros de ingresos, y la industria del papel una sola sociedad con 389 trabajadores y
400,5 millones. Las dos divisiones suman el 57,3 % de la facturacion comarcal. La construccion naval,
con cinco sociedades y 189 trabajadores, aporta 281,1 millones.

En el comercio, la actividad mayorista concentra 37 sociedades y 192,1 millones de euros, y la minorista
42 sociedades y 39,5 millones. La construccidn se reparte entre actividades especializadas —40
sociedades y 210 trabajadores— y construccién de edificios e ingenieria civil, con 27 sociedades y 185
trabajadores.
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Div.

10
17
30
46
47
45
01
16
43
56
41
49
42
25

Cuadro 20

Las actividades por division CNAE, 2024 (catorce mayores por ingresos)

Denominacion

Industria de la alimentacién
Industria del papel

Otro material de transporte
Comercio al por mayor
Comercio al por menor

Venta y reparacion de vehiculos
Agricultura y ganaderia
Industria de la madera y el corcho
Construccion especializada
Servicios de comidas y bebidas
Construccion de edificios
Transporte terrestre

Ingenieria civil

Fabricacién de productos metalicos

Sociedades

20
1
5

37

42

29

18

12

40

26

21

19
6
9

Empleo

1.136
389
189
265
190
167

78
145
210
200
107
104

78
102

Ingresos

597,1
400,5
281,1
192,1
39,5
32,1
26,0
25,2
23,7
16,7
12,6
12,5
9,3
9,0

VAB/empleado
89,3
323,6
170,1
58,1
41,4
57,2
82,7
62,5
51,3
34,5
45,5
57,9
48,5
47,1

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI.

Ingresos en millones de euros; valor afiadido por empleado en miles de euros.
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V. El analisis econdmico-financiero

Este capitulo examina el balance y la cuenta de resultados agregados de las sociedades de la comarca
en el periodo 2019-2024. Todas las series se calculan sobre el panel homogéneo de 365 sociedades, y
todas las ratios se ofrecen con y sin las seis sociedades tractoras.

5.1. La inversion: la estructura del activo

El activo agregado crecid de 1.437,9 a 1.742,4 millones de euros entre 2019 y 2024, un 21,2 %. El
crecimiento se concentra en el activo circulante, que avanza el 31,9 %, de 754,0 a 994,7 millones

mientras el inmovilizado crece el 9,3 %. En consecuencia, el peso del inmovilizado en el balance baja
del 47,6 % al 42,9 %.

Dentro del circulante, las existencias crecen el 39,7 %, de 216,2 a 302,0 millones de euros, y la tesoreria
cae el 47,8 %, de 271,3 a 141,5 millones. Los deudores aumentan el 48,4 %. La comarca ha desplazado
liguidez hacia existencias a lo largo del periodo.

Cuadro 21

Estructura del activo, 2019-2024

Concepto 2020 2021 2022 2023 2024 % 2024
Inmovilizado 683,9 703,6 685,3 687,3 717,3 747,7 42,9
Activo circulante 754,0 801,1 833,7 930,5 900,4 994,7 57,1

Existencias 216,2 251,6 203,1 215,6 279,8 302,0 17,3
Deudores 156,8 157,6 191,3 249,0 229,2 232,7 13,4
Tesoreria 271,3 172,4 173,4 262,8 154,9 141,5 8,1
TOTAL ACTIVO 1.437,9 1.504,7 1.519,0 1.617,8 1.617,7 1.742,4 100,0

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Millones de euros. Panel homogéneo de 365 sociedades.

Grafico 13
Composicion del activo, 2019-2024 (millones de euros)
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Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Panel homogéneo de 365 sociedades.
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5.2. La financiacion

Los fondos propios crecieron de 624,1 a 822,0 millones de euros, un 31,7 %, y pasaron de financiar el
43,4 % del activo al 47,2 %. El pasivo fijo se mantiene en torno a los 390 millones y reduce su peso del
26,8 % al 22,4 %. El pasivo liquido crece el 23,9 % y mantiene un peso en el entorno del 30 %.

El fondo de maniobra es positivo en todo el periodo: de 231,0 a 371,6 millones de euros, el 21,3 % del
activo en 2024. Las deudas financieras pasan de 63,7 a 102,4 millones. La estructura financiera
agregada de la comarca se ha reforzado a lo largo del periodo, con mas fondos propios y menos deuda
a largo plazo sobre el balance.

Cuadro 22

Estructura de la financiacién, 2019-2024

Concepto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 % 2024
Fondos propios 624,1 587,5 609,7 745,1 778,0 822,0 47,2
Pasivo fijo 385,7 442,1 453,6 307,8 307,3 390,1 22,4
Pasivo liquido 428,1 475,1 455,7 564,9 532,4 530,4 30,4
TOTAL PASIVO Y 1.437,9 1.504,7 1.519,0 1.617,8 1.617,7 1.742,4  100,0
PATRIMONIO
Fondo de maniobra 231,0 287,4 2614 291,8 358,7 371,6 21,3
Deudas financieras 63,7 65,3 76,1 106,9 112,1 102,4 5,9

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Millones de euros. Panel homogéneo de 365 sociedades.

Gréfico 14
Composicion de la financiacién, 2019-2024 (millones de euros)
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Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Panel homogéneo de 365 sociedades.

5.3. Los resultados y el valor anadido

Los ingresos de explotacién crecieron de 1.177,2 a 1.616,0 millones de euros, un 37,3 %, y el valor
afiadido de 255,8 a 359,1 millones, un 40,3 %. Los gastos de personal aumentaron el 14,3 %, por debajo
de una y otra magnitud, de modo que la parte del valor afiadido que absorbe el trabajo baja del 51,6
% al 42,1 %.
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El EBITDA pasé de 111,4 a 168,2 millones de euros y el resultado antes de impuestos de 60,6 a 123,3
millones. El perfil de la serie no es lineal: 2020 cierra con un resultado antes de impuestos negativo de
12,1 millones, 2022 alcanza 112,4 millones y 2023 vuelve a caer a 42,0. Los gastos financieros se
duplican largamente en el periodo, de 10,6 a 23,9 millones de euros, con un maximo de 26,4 millones
en 2021.

Cuadro 23

Cuenta de resultados agregada, 2019-2024

Concepto 2020 2021 2022 2023

Ingresos de explotacion 1.177,2 1.051,9 1.221,5 1.692,3 1.483,5 1.616,0
Valor afiadido 255,8 183,9 234,3 318,3 260,6 359,1
Gastos de personal 132,1 122,8 126,0 134,2 140,7 151,0
Amortizaciones 52,8 59,1 58,9 58,6 61,5 62,8
EBITDA 111,4 57,2 88,1 185,1 109,0 168,2
Resultado de explotacién 58,5 -1,9 29,2 126,5 47,5 105,4
Gastos financieros 10,6 19,6 26,4 25,0 24,0 23,9
Resultado antes de 60,6 -12,1 24,6 112,4 42,0 123,3
impuestos

Resultado del ejercicio 46,6 -7,1 20,7 85,1 33,1 98,9
Empleo (trabajadores) 3.448 3.330 3.310 3.351 3.428 3.494

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Millones de euros.

Grafico 15
Ingresos, valor afiadido y EBITDA, 2019-2024 (millones de euros)
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Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Panel homogéneo de 365 sociedades.

5.4. Las ratios

La rentabilidad econdmica agregada pasa del 4,2 % al 7,1 % entre 2019 y 2024 y la financiera del 9,7 %
al 15,0 %. Sin las tractoras, el recorrido es mas corto: del 5,5 % al 6,4 % la econdmica y del 9,6 % al 10,7
% la financiera. Las dos lecturas coinciden en el sentido de la mejora y difieren en su magnitud y en su
regularidad.
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La solvencia mejora en ambos casos. La autonomia financiera sube del 43,4 % al 47,2 % en el agregado
y del 57,2 % al 60,0 % sin las tractoras, y la ratio de liquidez se sitia en 1,88 y 2,32 veces
respectivamente. El endeudamiento a corto plazo se mantiene en el entorno del 30 % del activo en
todo el periodo.

La productividad y el coste laboral crecen a distinto ritmo. El valor afiadido por empleado avanza el
38,5 % en el agregado y el 21,4 % sin las tractoras, mientras el coste laboral medio sube el 12,9 % y el
11,8 %. La consecuencia es la caida de la participacién del trabajo en el valor aifadido, del 51,6 % al
42,1 % en el agregado y del 68,0 % al 62,6 % sin las tractoras.

Cuadro 24
Ratios econémico-financieras con y sin las sociedades tractoras, 2019-2024

Ratio Universo 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Todas 4,2 -0,8 1,6 6,9 2,6 7,1
Rentabilidad econdmica (%)

Sin las tractoras 5,5 3,1 2,9 2,9 4,1 6,4

Todas 9,7 -2,1 4,0 15,1 5,4 15,0
Rentabilidad financiera (%)

Sin las tractoras 9,6 5,4 4,9 5,2 7,0 10,7

Todas 5,2 -1,1 2,0 6,6 2,8 7,6
Margen sobre ingresos (%)

Sin las tractoras 6,5 4,5 4,0 3,7 4,9 8,1

Todas 9,5 5,4 7,2 10,9 7,3 10,4
Margen de EBITDA (%)

Sin las tractoras 8,0 8,2 7,6 8,1 8,3 9,8

Todas 43,4 39,0 40,1 46,1 48,1 47,2
Autonomia financiera (%)

Sin las tractoras 57,2 57,0 58,7 56,5 58,6 60,0

Todas 1,76 1,69 1,83 1,65 1,69 1,88
Liquidez (veces)

Sin las tractoras 1,93 2,15 2,40 2,11 2,22 2,32

Todas 29,8 31,6 30,0 34,9 32,9 30,4
Endeudamiento a corto (%)

Sin las tractoras 28,1 25,4 22,7 27,0 24,7 24,0

Todas 0,82 0,70 0,80 1,05 0,92 0,93
Rotacién del activo (veces)

Sin las tractoras 0,84 0,68 0,72 0,80 0,83 0,79

Todas 74,2 55,2 70,8 95,0 76,0 102,8
VAB por empleado (miles €)

Sin las tractoras 44,6 39,9 40,7 43,0 47,7 54,1
Coste laboral medio (miles Todas 38,3 36,9 38,1 40,1 41,0 43,2
€) Sin las tractoras 30,3 28,7 29,8 31,4 33,0 33,9
Gastos de personal /VAB Todas 51,6 66,8 53,8 42,2 54,0 42,1
(%) Sin las tractoras 680 71,8 73,3 729 692 626
Gastos financieros / Todas 0,9 19 2,2 15 1,6 15
ingresos (%) Sin las tractoras 0,7 1,0 0,7 1,7 1,1 1,1

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Panel homogéneo de 365 sociedades.
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Grafico 16
Valor afiadido por empleado y coste laboral medio, 2019-2024 (miles de euros)
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Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Panel homogéneo de 365 sociedades.

5.5. Sociedades en situacion negativa

Los agregados no describen la situacién individual. En 2024, 78 de las 431 sociedades de la comarca —
el 18,1 %— cerraron con resultado ordinario antes de impuestos negativo, 54 tenian fondo de
maniobra negativo y 34 presentaban fondos propios negativos. En 2020 las sociedades con resultado
negativo fueron 129, el 29,9 % del censo.

El descenso desde 2020 es de 51 sociedades en pérdidas, pero el nivel de 2024 sigue siendo de casi
una de cada cinco, en un ejercicio en el que el agregado comarcal alcanzo su rentabilidad mas alta del
periodo.

Cuadro 25
Sociedades en situacion de dificultad, 2020 y 2024

Indicador 2020 2024
i:::t?\?:es con resultado antes de impuestos 129 78
En porcentaje del censo 29,9 18,1
Sociedades con fondos propios negativos - 34
Sociedades con fondo de maniobra negativo - 54

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. Universo completo de 431 sociedades.
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VI. La antigliedad de las sociedades

La fecha de constitucién consta para 428 de las 431 sociedades del universo. La antigliedad se mide a
31 de diciembre de 2024.

6.1. La distribucién por antigliedad

La sociedad mediana de la comarca tiene veinte afios. Un 25,0 % del universo no llega a los diez y un
20,8 % supera los treinta. La distribucién del empleo y de los ingresos no acompaiia a la del nimero:
las 107 sociedades con menos de diez afios reunen el 11,9 % del empleo y el 3,4 % de los ingresos, y
ninguna pasa de treinta trabajadores.

Cuadro 26

Las sociedades por tramo de antigiiedad, 2024

Sociedades % soc. Empleo % empleo Ingresos % ingr.
Menos de 5 afos 31 7,2 142 3,5 18,0 1,0
De5a9 76 17,8 337 8,3 41,2 2,4
De10a19 111 25,9 807 20,0 292,5 16,8
De 20 a 29 121 28,3 731 18,1 102,8 5,9
De 30a 49 84 19,6 819 20,3 318,1 18,3
50 o mas 5 1,2 1.203 29,8 967,6 55,6
TOTAL CON FECHA 428 100,0 4.039 100,0 1.740,3 100,0

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI.
Ingresos en millones de euros. Excluye las tres sociedades sin fecha de constitucion

En el otro extremo, las cinco sociedades que figuran con cincuenta o mas afios —Industrias Lacteas
Asturianas (1960), Celulosas de Asturias (1970), Astilleros Armén (1974) y dos menores— concentran
el 29,8 % del empleo y el 55,6 % de la facturacién. La facturacidén de la comarca descansa en sociedades
constituidas antes de 1975.

6.2. La antigiliedad por actividad, tamaino y concejo

La hosteleria es la rama mas joven: mediana de 14,3 ailos y un 42 % de sociedades con menos de diez.
Le siguen el transporte (15,1 anos) y la agricultura y la ganaderia (17,1). Las mas veteranas son las
actividades profesionales y técnicas (23,0), el comercio (21,9) y la manufactura (21,5).

Cuadro 27
Antigiiedad por seccién de actividad, 2024

Menos de 10 afios

Seccion de actividad Sociedades = Mediana (afios) (%)

(o]
Actividades profesionales y técnicas 27 23,0 11
Comercio y reparacién de vehiculos 108 21,9 19
Industria manufacturera 59 21,5 20
Construccion 67 19,6 27
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Menos de 10 afios

Seccidn de actividad Sociedades = Mediana (afios) (%)
Agricultura, ganaderia y pesca 37 17,1 30
Transporte y almacenamiento 21 15,1 29
Hosteleria 64 14,3 42
Resto de secciones 45 21,4 20
TOTAL CON FECHA 428 19,9 25

Fuente: elaboracion propia a partir de SABI. «Resto de secciones» agrupa las nueve secciones con menos de nueve
sociedades. Las tres sociedades sin fecha son de la agricultura y la ganaderia.

El tamafio crece con la edad. La mediana de las microempresas es de 19 aios; la de las pequeias, de
25; la de las seis medianas y grandes, de 47.

Por concejos, entre los siete con al menos quince sociedades, las medianas van de los 18,9 afios de El
Franco a los 21,7 de Navia. El Franco tiene la mayor proporcion de sociedades jovenes, el 40 %; Tapia
de Casariego, la menor, el 15 %.

Del stock actual, 143 sociedades se constituyeron en la década de 2000, 115 en la de 2010 y 31 desde
2020.

En todo caso, la equivalencia entre antigliedad es orientativa y debe tomarse con cautela: la fecha de
constitucidén registral se refiere a la sociedad, no al negocio familiar, y las reorganizaciones societarias
reinician el cémputo, lo que puede implicar una cifra inferior a la antigiiedad real de la empresa

El dato no mide la natalidad: solo cuenta las sociedades que siguen activas y dentro del universo.
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Anexo l. Fichas por concejo

NAVIA 89 sociedades - 60,3 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 89 1

Empleo 1.749 60

Ingresos (mill. €) 1.051,0 140 U
Valor afiadido (mill. €) 249,8 120 ® @,
Total activo (mill. €) 1.310,9 100 OF Rt ————m -
Fondos propios (mill. €) 592,5 80
Ingresos/sociedad (mill. €) 11,81 60
Empresas (DIRCE, 2025) 570 40
Sociedades/empresas (%) 15,6 20
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaifo econ.
Micro Peq. Med. Gran.
67 18 1 3 — 2024 e 2019 ====-Comarca=100

VALDES 101 sociedades - 16,8 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 101 130

Empleo 805

Ingresos (mill. €) 292,1 100 e S

Valor afiadido (mill. €) 38,6

Total activo (mill. €) 127,9 ( > O
Fondos propios (mill. €) 53,0 60
Ingresos/sociedad (mill. €) 2,89 40 I O I
Empresas (DIRCE, 2025) 777 ®
Sociedades/empresas (%) 13,0 20 . l

0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
80 19 2 0 2024 . 2019 ====-Comarca=100

CASTROPOL 42 sociedades - 14,1 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 42 250

Empleo 443

Ingresos (mill. € 246,3

g S (ml ) ) 200 PY
Valor afiadido (mill. €) 44,9
Total activo (mill. €) 232,9 150

Fondos propios (mill. €) 126,7

'S [ J
; ; 00 e - ——— ————
Ingresos/sociedad (mill. €) 5,86 1 O ()
Empresas (DIRCE, 2025) 205
Sociedades/empresas (%) 20,5 5
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

o

Sociedades por tamaio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
26 15 0 1 — 024 . 2019 ====-Comarca=100
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COANA 37 sociedades - 2,1 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)
Sociedades 37
120

Empleo 250

()

Ingresos (mill. €) 36,9 100 ——— - ceccccccc—-.
Valor afiadido (mill. €) 13,8 8
Total activo (mill. €) 37,2 O
Fondos propios (mill. €) 18,9 6!
Ingresos/sociedad (mill. €) 1,00 4 U
Empresas (DIRCE, 2025) 217
Sociedades/empresas (%) 17,1 2 I

0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

o O O O

Sociedades por tamaino econ.
Micro Peq. Med. Gran.
27 11 0 0 — 2024 e 2019 ====-Comarca= 100

VEGADEO 51 sociedades - 1,6 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 51 140

Empleo 189

Ingresos (mill. €) 30,4 120

Valor afiadido (mill. €) 8,4 100 S —— S —

Total activo (mill. €) 20,3 20

Fondos propios (mill. €) 11,9

@
Ingresos/sociedad (mill. €) 0,60 60 O ®
Empresas (DIRCE, 2025) 294 40
Sociedades/empresas (%) 17,3 20 .
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
49 2 ) 0 ——— 024 . 2019 e====-Comarca=100

TAPIA DE CASARIEGO 47 sociedades - 1,7 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 47 200

Empleo 263

Ingresos (mill. €) 27,1

Valor afiadido (mill. €) 10,2 150 o

Total activo (mill. €) 25,8

Fondos propios (mill. €) 17,0 100 P P

Ingresos/sociedad (mill. €) 0,58 @

Empresas (DIRCE, 2025) 282 50 Y

([ J ®
Sociedades/empresas (%) 16,7 - -
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaiio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
38 9 0 0 2024 ° 2019 e=e===-Comarca =100
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EL FRANCO 20 sociedades - 1,3 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)
Sociedades 20
140

Empleo 134

Ingresos (mill. €) 23,3 120 ® @
Valor afiadido (mill. €) 7,7 100 . S
Total activo (mill. €) 18,3 20 )
Fondos propios (mill. €) 11,2
Ingresos/sociedad (mill. €) 1,17 60 @,
Empresas (DIRCE, 2025) 234 40
Sociedades/empresas (%) 8,5 20
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaino econ.
Micro Peq. Med. Gran.
15 5 0 0 2024 ° 2019 ====-Comarca =100

GRANDAS DE SALIME 8 sociedades - 0,9 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 8

Empleo 63 200

Ingresos (mill. €) 15,8

Valor afiadido (mill. €) 3,1 150 O

Total activo (mill. €) 9,7

Fondos propios (mill. €) 7,0 100 crccccccce- R

Ingresos/sociedad (mill. €) 1,97 O

Empresas (DIRCE, 2025) 52 50 L

Sociedades/empresas (%) 15,4 E .
. n

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
7 1 ) 0 ——— 024 . 2019 e====-Comarca=100

SAN TIRSO DE ABRES 6 sociedades - 0,2 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 6

Empleo 25 120

Ingresos (mill. €) 3,9 100 D —.

Valor afiadido (mill. €) 1,3

Total activo (mill. €) 3,0
Fondos propios (mill. €) 1,4 60 @
Ingresos/sociedad (mill. €) 0,65 40 ®
Empresas (DIRCE, 2025) 31
Sociedades/empresas (%) 19,4 20 .
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaiio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
5 1 0 0 2024 ° 2019 e=e===-Comarca =100
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ANEXO I. FICHAS POR CONCEJO

VILLAYON 5 sociedades - 0,2 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 5 200

Empleo 22

Ingresos (mill. €) 3,6 °

Valor afiadido (mill. €) 1,1 150

Total activo (mill. €) 3,8

o

o
Fondos propios (mill. €) 1,9 100 . -
Ingresos/sociedad (mill. €) 0,71 @
Empresas (DIRCE, 2025) a7 5 ()
Sociedades/empresas (%) 10,6 .
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaino econ.
Micro Peq. Med. Gran.
4 1 ) 0 2024 . 2019 ====-Comarca=100

TARAMUNDI 9 sociedades - 0,2 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 9 250

Empleo a4 5

Ingresos (mill. €) 3,5 200 ®

Valor afiadido (mill. €) 2,0

([
- - ()
Total activo (mill. €) 4,5 150
Fondos propios (mill. €) 3,5
Ingresos/sociedad (mill. €) 0,39 100 a—— - o
Empresas (DIRCE, 2025) 70 @,
Sociedades/empresas (%) 12,9 50 i .
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
7 2 ) 0 ——— 024 . 2019 e====-Comarca=100

SANTA EULALIA DE OSCOS 7 sociedades - 0,2 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 7

Empleo 22 120

Ingresos (mill. €) 3,4 100 ceccccccae- e -

Valor afiadido (mill. €) 1,2 80
Total activo (mill. €) 3,7
Fondos propios (mill. €) 1,7 60
Ingresos/sociedad (mill. €) 0,48 40 O
Empresas (DIRCE, 2025) 43
Sociedades/empresas (%) 16,3 20
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaiio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
6 1 0 0 2024 ° 2019 e=e===-Comarca =100
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LA COMARCA DEL EO-NAVIA

ILLANO 1 sociedad - 0,1 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 1 500

Empleo 12 P

Ingresos (mill. €) 1,9 400

Valor afiadido (mill. €) 0,3

Total activo (mill. €) 0,4 300

Fondos propios (mill. €) 0,3

Ingresos/sociedad (mill. €) 1,90 200

Empresas (DIRCE, 2025) 11
Sociedades/empresas (%) 9,1 100 """""ﬂ"""""';
0 == e il

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaino econ.
Micro Peq. Med. Gran.
) 1 ) 0 2024 . 2019 ====-Comarca=100

BOAL 6 sociedades - 0,1 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 6 160

Empleo 24

Ingresos (mill. €) 1,8 140 [)

Valor afiadido (mill. €) 0,7 120

Total activo (mill. €) 1,4 100 s e—e—e——- e e e

Fondos propios (mill. €) 0,9 80

Ingresos/sociedad (mill. €) 0,31 60

Empresas (DIRCE, 2025) 92 40 o, O
Sociedades/empresas (%) 6,5 20 . i
0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
5 1 ) 0 ——— 024 . 2019 e====-Comarca=100

SAN MARTIN DE OSCOS 1 sociedad - 0,1 % de los ingresos de la comarca
Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)

Sociedades 1 160

Empleo 1

Ingresos (mill. €) 0,9 140

Valor afiadido (mill. €) 0,1 120

Total activo (mill. €) 0,3 100 ————————— ————————————

Fondos propios (mill. €) 0,2 80

Ingresos/sociedad (mill. €) 0,87 60

Empresas (DIRCE, 2025) 16 40

Sociedades/empresas (%) 6,2 20 .

0
Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.
Sociedades por tamaiio econ.
Micro Peq. Med. Gran.
1 0 0 0 —— 2024 . 2019 e====-Comarca=100

No incluye el dato de 2019.
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ANEXO I. FICHAS POR CONCEJO

VILLANUEVA DE OSCOS 1 sociedad - 0,0 % de los ingresos de la comarca

Magnitudes, 2024 Posicion frente a la comarca (comarca = 100)
Sociedades 1
Empleo 1 160 @,
Ingresos (mill. €) 0,2 140
Valor afiadido (mill. €) 0,0 120
Total activo (mill. €) 0,3 100 e " [————————————

Fondos propios (mill. €) 0,2 80

Ingresos/sociedad (mill. €) 0,17 60 ° U
Empresas (DIRCE, 2025) 14 40 @,
Sociedades/empresas (%) 7,1 20 . .

0

Rentab. Margen Autonomia VAB/empl. Coste lab.

Sociedades por tamaino econ.
Micro Peq. Med. Gran.
1 0 ) 0 2024 . 2019 ====-Comarca=100
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Anexo Il. Definiciones

. Ingresos de explotacién = importe neto de la cifra de negocios mds los otros ingresos de
explotacién del ejercicio.

=  Valor afiadido = valor de la producciéon menos las compras y los gastos externos, segun lo facilita
SABI; retribuye conjuntamente al trabajo y al capital.

. EBITDA = resultado de explotacidn mas las amortizaciones: resultado bruto de la explotacion,
antes de amortizaciones, intereses e impuestos.

. Resultado ordinario antes de impuestos = resultado de explotacidon mas el resultado financiero;
excluye los resultados extraordinarios. Es el numerador de las rentabilidades y de los margenes.

. Empleo = numero de trabajadores declarado por la sociedad en las cuentas depositadas.

. Inmovilizado = activos destinados a servir de forma duradera a la actividad: inmovilizado material,
intangible y financiero.

= Activo circulante = existencias, deudores, tesoreria y otros activos liquidos.

. Fondos propios = patrimonio neto de la sociedad: capital, reservas y resultados acumulados.

= Pasivo fijo = recursos ajenos con vencimiento superior al afio.

. Pasivo liquido = recursos ajenos con vencimiento inferior al afio (acreedores a corto plazo).

. Fondo de maniobra = dato facilitado por SABI: existencias mas deudores menos acreedores
comerciales. No coincide, por tanto, con la diferencia entre el activo circulante y el pasivo liquido.

. Rentabilidad econdmica = resultado ordinario antes de impuestos sobre total activo.

. Rentabilidad financiera = resultado ordinario antes de impuestos sobre fondos propios.

. Margen sobre ingresos = resultado ordinario antes de impuestos sobre ingresos de explotacién.

. Margen de EBITDA = EBITDA sobre ingresos de explotacion.

=  Autonomia financiera = fondos propios sobre total activo.

. Liquidez = activo circulante sobre pasivo liquido.

. Endeudamiento a corto plazo = pasivo liquido sobre total activo.

. Rotacién = ingresos sobre total activo.

] Cobertura de intereses = resultado ordinario antes de impuestos mas gastos financieros, sobre
gastos financieros: nimero de veces que el resultado cubre la carga de intereses.

=  Valor afiadido por empleado = valor afiadido sobre empleo; mide la productividad aparente del
trabajo. En miles de euros.

=  Coste laboral medio = gastos de personal sobre empleo. En miles de euros.

=  Gastos de personal sobre valor afiadido = parte del valor afiadido que absorbe la retribucion del
trabajo.

=  Sociedades tractoras = las que aportan al menos el 5 % de los ingresos de la comarca en 2024.
Son seis y el grupo se mantiene fijo en toda la serie.
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