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INTRODUCCION

El informe sobre competitividad de las pymes societarias en Asturias tiene por objeto
coadyuvar a conocer y divulgar la situacion en la que se encuentra una parte esencial de las
empresas de Asturias.

Nuestro analisis se centrara en la Estadistica de Pymes societarias de la Agencia Estatal de la
Administracion Tributaria, cuyo eje se articula a partir del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias con los datos medios de las empresas, principales ratios, y dispone de una
comparacion sectorial a nivel territorial, asi como un analisis especifico de las empresas de
pequefia dimensién.

Los datos proceden de la declaracién del Impuesto de Sociedades correspondientes al afio
2024, y constituyen una valiosa aportacién para conocer el perfil de las pymes y sus datos
esenciales, mostrando tendencias persistentes a lo largo del tiempo y su configuracidon
estructural.

Analizar las cuentas de pérdidas y ganancias medias, las ratios y variables de un conjunto tan
heterogéneo de empresas exige un cruce con los datos sectoriales. De lo contrario, la distinta
estructura econdmica de los territorios podria desvirtuar un resultado medio fruto una mezcla
heterogénea de empresas con funcionamientos econémicos muy diferentes.

La primera parte de este informe se analiza el agregado de pymes societarias asturianas segun
el criterio de la Unidn Europea recogido en el Anexo | del Reglamento (UE) n? 651/2014:
empresas no financieras con una cifra de negocios igual o inferior a 50 millones de euros o un
activo total de hasta 43 millones, y hasta 250 asalariados.

A partir de este punto, y con el objeto de analizar los distintos sectores, en la segunda parte
el andlisis cambia de marco poblacional y pasa a las sociedades acogidas al régimen de
empresas de reducida dimension del Impuesto sobre Sociedades, que exige una cifra de
negocios inferior a 6 millones de euros. El salto entre ambos colectivos es menor de lo que la
diferencia de umbrales podria sugerir.

La cobertura poblacional es similar. En Asturias, en 2024, el marco de pyme societaria criterio
UE de la AEAT reune aproximadamente 16.135 sociedades, frente a 16.045 sociedades del
marco de reducida dimensidon. En el conjunto de las comunidades auténomas de régimen
comun, la proporcidn es similar, 960.000 sociedades de reducida dimensién, 1.077.106 pymes
con criterio UE.

Esta circunstancia, junto con el paralelismo de la cuenta de pérdidas y ganancias agregadas
obtenidas en ambos marcos, aconsejan incorporar el desglose por comunidad auténomay por
seccidn de actividad del IAE que sélo esta disponible para el colectivo de reducida dimensién,
siendo el Unico marco que permite comparar a Asturias con el resto de las comunidades para
cada uno de los sectores productivos y, a la vez, contrastar la posicidon de cada sector con su
propia media nacional.

Se acompaiian once fichas sectoriales con las principales caracteristicas econdmicas de los
mismos, y un Anexo con la metodologia y definiciones.
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I. PYME SOCIETARIA. CRITERIO UNION EUROPEA

A. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA PYME ASTURIANA

El primer apartado del informe analiza el agregado de pymes societarias asturianas segun el
criterio del Anexo | del Reglamento (UE) n? 651/2014: empresas no financieras con cifra de
negocios igual o inferior a 50 millones de euros (o activo total < 43 millones), plantilla menor
o igual a 250 asalariados y fuera del régimen de consolidacion fiscal. En Asturias, en 2024, este
marco reune 16.135 sociedades, practicamente las mismas (16.045) que el marco de reducida
dimension analizado en el Apartado Il; el tejido societario asturiano se concentra en
sociedades por debajo del umbral de 6 millones de cifra de negocios.

Sintesis: fortalezas y debilidades

La pyme societaria asturiana muestra como fortalezas una capacidad consistente de generar
valor afadido superior a la media nacional con una produccién equivalente, una eficiencia del
capital instalado que deja la rentabilidad econdmica entre las cuatro mas altas del pais, una
rentabilidad financiera por encima de la media nacional con avance sostenido en el ultimo
ciclo, una tasa de fracaso por debajo de la media —con la mediana asturiana entre las dos
mejores de Espafia— y una recuperacion clara de la mediana empresa tras la pandemia.

Las debilidades, no menores, son de tres érdenes.

La primera, estructural y persistente, es la mayor retribucion relativa al factor trabajo: Asturias
es lider nacional en tasa de gastos de personal en los tres tamafios y este diferencial absorbe
integramente la ventaja en valor afiadido, dejando un resultado de explotacién absoluto
inferior al nacional.

El liderazgo en gastos de personal no solo absorbe la ventaja en valor afiadido, sino que deja
un margen bruto reducido -el mas bajo de todos los territorios-, lo que se traduce en menor
capacidad de autofinanciacién —visible en el estancamiento del activo de micro y pequefia—
y en una mayor sensibilidad potencial a shocks adversos.

La segunda, de composicidon del tejido societario mas que de eficiencia, es la menor presencia
patrimonial de estructuras de grupo, holdings y sociedades de tenencia: el balance asturiano
contiene mucha menos inversién intragrupo, lo que priva a la cuenta media de una corriente
de ingresos financieros que si recibe la pyme espanola y ensancha la brecha en resultado antes
de impuestos al 25,5 %.

La tercera, el activo medio se estanca en la microempresa y retrocede en la pequefia en el
periodo, y la dependencia del pasivo corriente es mayor que la nacional, lo que introduce un
componente de fragilidad ante shocks de liquidez que conviene tener presente.

Principales datos

Empresas y asalariados. El nUmero de pymes societarias incluidas en el marco crece un 1,7 %
entre 2021 y 2024, ritmo claramente inferior al de la media del conjunto de comunidades
Auténomas del Régimen Fiscal Comun (+4,3 %), lastrado por el estancamiento de la
microempresa (+0,3 %). El crecimiento es sélido en la pequefia empresa (+13,7 %) vy
particularmente importante en la mediana (+18,3 %). El empleo medio del conjunto crece un
9,7 %, casi en linea con la media nacional (+10,1 %).
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Estructura patrimonial. El rasgo mas caracteristico del Apartado | —y el que mejor explica los
resultados— es la diferente escala y composicién del balance. La pyme asturiana media tiene
un activo total de 593.395 € frente a los 910.553 € de la pyme espafiiola, un 34,8 % inferior.

La composicion también es distinta: el activo asturiano se reparte casi por mitad entre
corriente y no corriente (50,3 % / 49,7 %), mientras que en la pyme espafola el activo no
corriente supera el 60 %. La diferencia mas concentrada aparece en las inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo (40.613 € en Asturias frente a 152.529 €), reflejo
de un tejido societario con menor presencia de estructuras de grupo, holdings y vehiculos
patrimoniales.

En el lado del pasivo, la autonomia financiera asturiana es algo menor (patrimonio neto 53,6
% frente a 58,5 %), con mayor peso del pasivo corriente (29,2 % frente a 22,5 %). La evolucidn
2021-2024 del activo es divergente por tamafos: estancamiento en microempresa (+0,2 %),
retroceso en pequefia (—11,4 %) y crecimiento sélido en mediana (+23,6 %).

Actividad y resultados. La cuenta de pérdidas y ganancias media confirma un patrén que tiene
un caracter constante a lo largo del tiempo y en la generalidad de sectores. La pyme asturiana
parte de una produccion media muy similar a la nacional (506.934 € frente a 501.713 €) vy,
gracias a un menor consumo intermedio, genera 9.437 € adicionales de valor afiadido
(192.405 € frente 2 182.968 €).

Esta ventaja productiva, sin embargo, queda absorbida por una mayor retribucion al factor
trabajo: los gastos medios de personal asturianos superan en 15.106 € a los espafioles
(144.250 € frente a 129.144 €). El rendimiento bruto de explotacidn queda en 48.156 € frente
a 53.824 € y el resultado de explotacién, en 36.607 € frente a 43.455 € (—15,7 %).

A esa brecha operativa se suma un segundo factor en el tramo financiero: el resultado
financiero asturiano es practicamente neutro (584 €) frente a los 6.449 € de la media nacional,
diferencia que procede casi integramente de los rendimientos de las inversiones intragrupo
—coherente con lo observado en el balance—. El resultado antes de impuestos asturiano
(37.191 €) queda un 25,5 % por debajo del nacional, brecha que se traslada al resultado
contable.

Principales ratios. Los margenes de la produccidon son caracteristicos, con elementos que
pesan sobre las empresas: lider nacional en tasa de gastos de personal en todos los tamafios
(diferenciales de 3,5 puntos en micro, 4,3 en pequefiay 10,5 en mediana) y uUltimo o penultimo
en margen bruto de explotacién.

Pero la lectura cambia de signo cuando los resultados se relacionan con el activo y los fondos
propios. La rentabilidad econdmica (RAIl/activo) sitUa a Asturias entre las cuatro mas altas del
pais, con la pequefia empresa en tercer lugar (9,4 % frente a 8,1 % nacional) y la mediana casi
dos puntos por encima de la media (10,2 % frente a 8,4 %). La rentabilidad financiera asturiana
alcanza el 11,7 %, por encima del 9,4 % nacional, con un avance de 6,2 puntos desde 2017. La
explicacion es la propia estructura del balance: un activo sustancialmente mas ligero hace que
un resultado absoluto menor se traduzca en mejor rendimiento por euro invertido. Como el
propio informe sefala, “dada la estructura de balance, las ratios de resultados mejoran
substancialmente”. La tasa de fracaso refuerza el cuadro: 31,7 % en Asturias frente a 33,4 %
nacional, con la mayor reduccion registrada entre las CCAA desde 2021 (-6 puntos), y con una
mediana asturiana (8,3 %) que es la segunda mejor de Espana.
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B. EMPRESAS Y ASALARIADOS

1. Numero de empresas por tamafio y CCAA. Evolucion.

La estadistica de pyme societarias con criterio UE, aun cuando no es una estadistica
demografica, aporta datos relevantes sobre la evoluciéon de las empresas y trabajadores
incluidas en su marco poblacional. El nimero de pymes societarias incluidas, se ha
incrementado en Asturias en el periodo 2021-2024 un 1,7%, alinedndose con la mayoria de
las CC.AA,, salvo La Rioja Y Castillay Léon. Suma un afio mas de ligero crecimiento, que revierte
el proceso de disminucién que culmind en el afio 2021.

El crecimiento en Asturias es menos intenso que la media espafiola® (+4,3%), debido, sobre
todo, al intenso crecimiento en Madrid, el suroeste espafiol y las islas (Baleares, 10,5% vy
Canarias, 8,1%).

Si analizamos por tamafios, vemos un peor comportamiento de las microempresas, sobre todo
en el norte, un generalizado crecimiento de las empresas pequefas, y un comportamiento
disperso de las empresas medianas, con oscilaciones entre el crecimiento mayor (32%,
Baleares), y la caida mas intensa (Aragon, -17%).

Gréfico 1
Pymes societarias. Variacion del nimero de empresas por tamaiio. 2021-2024

Variacion n° de empresas. 2021 - 2024

Territorio Micro Pequeiia Mediana Total
;ndalucia 50% - 87% 66% Var. % n°® de empresas. 2021 - 2024
Aragan -0,8 % 95% -174% 01% Y N
Asturias 0.3 % 13,7 % 183% 17%
Canarias 50% - 198% 81%
Cantabria 2,0% 15,7 % -38% 34% -
Castilla - La Mancha 21 % 11,0 % -23% 29% ‘
Castilla y Ledn -24 % 134 % - -0,9 %
Cataluria 21% 12,1 % 27%  31% ;
Comunidad de Madrid | 42%  152%  -76% 51% lvg, 4
Comunidad Valenciana = 4.2 % 17,0 % 09% 60% .
Espaia 31% 162% 08% 43% Asturias
Extremadura 13% 156% - 27%  lamafio 2021 2024 Varia. Var %
Galicia 0.4 % 137 % 00% 16% Total 17.244 17538 294 17%
Islas Baleares 83% -- 10,5 % Micro 15406 15445 39 03%
La Rioja -17%  -06% [NGSMGEN -16%  Pequefia 1767 2009 242 137%
Region de Murcia 0.9 % 9.9 % -88% 19%  Mediana 71 84 13 183%

Fuente: A.E.A.T. Elaboracion propia

Una primera aproximacion a los datos de Asturias por tamafio nos muestra un crecimiento en
todos ellos, pero con importantes diferencias: un estancamiento de las microempresas (+39
empresas, un +0,3%); crecimiento importante en las pequefias (242 empresas, 13,7%), menor
gue la media espafola (+16,2%); y un destacable comportamiento de las medianas (+13
empresas; +18.3%).

1 Se excluyen en los datos de la A.E.A.T. los territorios forales del Pais Vasco y Navarra, que tienen haciendas
propias.

5



Oficina de Crecimiento y Consolidacion Empresarial de Asturias

Extendiendo el periodo de comparacidn, se observa como el conjunto de empresas, partiendo
de 2017, ha tenido una disminucién post pandemia que estd recuperandose de forma
paulatina, principalmente debido al importante crecimiento de las pequefas empresas, con
unas microempresas estancadas desde el afio 2021, y unas medianas que, tras sufrir el mayor
golpe en la pandemia, ya ha superado en 2024 el nivel de 2017.

Gréfico 2
Asturias. Pymes societarias. Variacién del nimero de empresas por tamaiio. 2017-2024
2017 =100
130 Pequefia
122,0
120
Mediana
110 102,4
100 - - Total
90 97,6
80 Micro
95,1
70

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Micro 100 98,0 100,3 101,0 94,9 94,8 95,1 95,1
e Pequefia 100 102,21 104,3 93,9 107,3 116,0 119,1 122,0
Mediana 100 84,1 97,6 82,9 86,6 92,7 84,1 102,4
= = = Total 100 98,3 100,7 100,3 96,0 96,7 97,2 97,6
Fuente: A.E.A.T. Elaboracion propia

En los datos medios de las CCAA de régimen comun, se ve una evolucién mas positiva, en la
que todos los tamafios han superado el nivel de 2017. Donde mas se percibe la diferencia con
Asturias es en las microempresas (todavia a cinco puntos porcentuales del afio de referencia).
Las empresas medianas asturianas, pese al importante crecimiento en el Ultimo afo, también
mantienen una diferencia de crecimiento de cinco puntos porcentuales respecto del total.

Grafico 3
Todas CCAA. Pymes societarias. Variacion del nimero de empresas por tamaiio. 2017-2024
2017 =100
130 Pequenia
126,6
120 Mediana
110 110,5
- e a» a» @» @ © Total
100 = 102,7
e Micro
80 100,4

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Micro 100 98,7 102,8 1034 974 98,3 99,7 1004

e Pequefia 100 103,5 1082 93,6 1090 120,8 122,6 126,6

Mediana 100 104,7 1105 96,4 109,6 120,5 109,9 110,55

= = = Total 100 99,1 103,3 102,6 98,4 100,3 101,7 102,7
Fuente: A.E.A.T. Elaboracion propia
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2. Asalariados por tamafio y CCAA. Evolucién.

En cuanto al ndmero de asalariados, se pone de manifiesto un importante crecimiento medio
en Asturias (6.772 asalariados medios, +9,7%), con un incremento porcentual que aumenta
conforme crece el tamafio de las empresas.

Gréfico 4
Pymes societarias. Variacion del nimero de asalariados por tamaiio. 2017-2024

Variacion n° de asalariados. 2021 - 2024

Territorio Micro Pequefia Mediana Total
Andalucia 07 % 223 % o0 % [EEE Var. % n° de asalariados. 2021 - 2024
Aragén 22% 82%  -168% 32% g ) i{_,\_,.fﬁ;-km; -
Asturias 44%  139% 166% 97% P2 .
Canarias 13,4% - 16,0 % | 253 % i ﬂ{:\ ) ;'.i-'
Cantabria 56%  161%  -7.0% 93% e & R
Castilla- LaMancha = 40%  122%  -02% 73% P e
Castilla y Leén 1,5 % 10,7 % 222% | 66% N
Catalufia 62%  116% 66% 74% ;o
Comunidad de Madrid = &8 % 13,1 % -133%  74% : vy
Comunidad Valenciana = 8.2 % 16,5 % -23% 110% Asturias
Espafia 73 % 15,8 % -27% 101 % - : .
Extremadura 29% 17.0% - 107 % Tamarfio '2017 2024 \Varia. % Varia.
Galicia 5,8 % 11,7 % 27% | 76% Total 69.667 76438 6772 9.7 %
Islas Baleares 16,8 % -- 2408  Micro 32495 33940 1445 44%
La Rigja 1,9 % -23% 194% 07% Pequefia 31.389 35760 4.371 13,9 %
Region de Murcia 45 % 86% -147% 47% Mediana 5782 6.73% 957  166%

Fuente: A.E.A.T. Elaboracion propia

El crecimiento medio es ligeramente inferior al del conjunto de las CCAA de régimen comun,
(+10,1%), pero con medias diferentes: menores en las empresas de menor tamafio, y muy
superior en las empresas medianas. La evolucion entre 2017 y 2024 es muy similar entre
Asturias y el conjunto de CCAA de régimen comun: importante crecimiento en las pequefas
empresas (superando 20 puntos porcentuales de crecimiento), con un continuado
crecimiento en las empresas medianas, que alcanza 8,5 puntos porcentuales en el periodo.

Gréfico 5
Asturias. Pymes societarias. Variacion del niimero de asalariados por tamafio de empresa. 2017-2024
2017 =100

130 Pequerfia

122,8
120 Total
110 113,3
Mediana

100 1086

90 Micro

105,5

80

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Micro 100 100,3 102,1 94,5 101,0 104,8 103,5 105,5
e Pequefia 100 104,1 106,9 94,0 107,8 116,2 1194 1228
Mediana 100 88,0 95,3 81,6 93,2 98,6 90,3 108,6
= = = Total 100 100,8 103,5 93,1 103,2 109,1 109,2 113,3

Fuente: A.E.A.T. Elaboracion propia
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Gréfico 6
Todas CCAA. Pymes societarias. Variacion del nimero de asalariados por tamario de empresa. 2017-2024
2017 =100
130 Pequena
125,3
120 Total
110 117,5
100 Micro
112,1
90 .
Mediana
80 108,5
70

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Micro 100 100,8 103,5 96,9 104,4 110,0 110,1 1121

e Pequefia 100 103,7 108,8 92,9 108,3 120,2 121,5 125,3

Mediana 100 104,8 111,3 97,7 111,6 123,5 108,7 108,5

= = = Total 100 102,4 106,5 95,2 106,8 115,7 1149 117,55
Fuente: A.E.A.T. Elaboracion propia

C. ESTRUCTURA PATRIMONIAL. BALANCE 2024

Al referirnos a datos medios de un colectivo muy heterogéneo (todos los sectores y los
tamafios), hemos de tener en cuenta las diferencias intrinsecas de cada sector, asi como
ciertas diferentes asociadas al tamafo medio de las empresas analizadas. En apartado Il nos
acercaremos a un desglose genérico por actividades econdmicas.

Con caracter general, lo primero que destaca en Asturias es el limitado volumen de los activos
y la naturaleza de los mismos.

La pyme asturiana media tiene un activo total de 593.395 euros frente a los 910.553 euros de
la pyme espaiiola, un 34,8% inferior al nacional. La diferencia estructural mas relevante es la
naturaleza mas ligera del activo de la pyme asturiana. La pyme espafiola tiene casi dos
terceras partes de su activo inmovilizado; la asturiana estd casi en equilibrio entre activo
corriente y no corriente.

Asturias % s/Activo Espafia % s/Activo
Activo No Corriente ‘ 294.773 49,7% 554.598 60,9%
Activo Corriente ‘ 298.622 50,3% 355.956 39,1%

Total Activo ‘ 593.395 100% 910.553 100%

Dentro del activo no corriente, la diferencia mas acusada aparece en las inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo: las pymes espafolas muestran una integracion
en estructuras de grupo muy superior. Esto explica en parte el mayor resultado financiero que
recibe la pyme espafola media (dividendos y rendimientos de inversiones intragrupo).

Asturias % s/Activo Espafia % s/Activo
Inv. Empresas grupo LP ‘ 40.613 6,8% 152.529 16,7%

Inv. Financieras LP ‘ 40.767 6,9% 102.522 11,3%
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La pyme asturiana tiene menor autonomia financiera (53,6% vs. 58,5%) y una dependencia
proporcionalmente mayor del pasivo corriente (29,2% vs. 22,5%). Se financia en mayor
medida con deuda a corto plazo. Los acreedores comerciales son el componente principal de
ese pasivo corriente en ambos casos (109.776 en Asturias vs. 115.253 en Espafia), lo que

sugiere un uso intensivo del crédito de proveedores.

Asturias % s/Total Espaiia % s/Total
Patrimonio Neto 318.047 53,6% 532.319 58,5%
Pasivo No Corriente 102.239 17,2% 172.930 19,0%
Pasivo Corriente 173.109 29,2% 205.304 22,5%
Total 593.395 100% 910.553 100%
Gréfico 7
Balance. Sociedades. Pymes UE Asturias y Espafia

Num Cuenta Asturias Espana
1 Numero de sociedades pyme 17.538 1.077.106
2 ACTIVO NO CORRIENTE 294.773 554.598
3 Inmovilizado intangible 9.158 10.592
4 Inmovilizado material 160.337 191.011
5 Inversiones inmobiliarias 36.345 87.959
6 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 40.613 152.529
7 Inversiones financieras a largo plazo 40.767 102.522
10 ACTIVO CORRIENTE 298.622 355.956
12 Existencias 73.744 80.851
13 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 93.185 96.098
14 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5.780 12.860
15 Inversiones financieras a corto plazo 37.993 60.136
16 Periodificaciones a corto plazo 1.335 2.553
17 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 87.175 104.446
18 TOTALACTIVO 593.395 910.553
19 PATRIMONIO NETO 318.047 532.319
20 Fondos propios 312.193 524.899
21 Capital 110.096 168.881
22 Prima de emision 19.748 81.153
23 Reservas 188.432 258.446
24 Accionesy participaciones en patrimonio propias -1.476 -1.200
25 Resultados de ejercicios anteriores -51.574 -85.525
26 Otras aportaciones de socios 19.757 66.116
27 Resultado del ejercicio 28.717 40.389
28 Dividendo a cuenta -2.231 -3.663
32 Subvenciones, donacionesy legados recibidos 5.361 2.948
33 PASIVO NO CORRIENTE 102.239 172.930
36 Provisiones a largo plazo 1.342 3.326
37 Deudas a largo plazo 88.560 128.113
38 Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.863 37.460
39 Pasivos porimpuesto diferido 2.510 2.468
43 PASIVO CORRIENTE 173.109 205.304
45 Provisiones a corto plazo 677 1.252
46 Deudas a corto plazo 57.146 73.017
47 Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 4.645 14.219
48 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 109.776 115.253
50 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 593.395 910.553

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.
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Comparando con el resto de las comunidades autdnomas, el tamafio del activo de las pymes

asturianas se sitla entre los mas bajos, con comportamientos diferentes segin tamaiio.

Las microempresas, con los datos mas bajos, apenas crecen entre 2021 y 2024 en cuanto al
valor de los activos (0,2% entre 2021 y 2024), perdiendo posiciones respecto de Galicia,
Castilla-La Mancha y Cantabria. Las empresas pequefias, también ocupan la ultima posicidn

en cuanto a volumen de los activos, con un descenso del valor de estos (-11,4 %).

Por el contrario, las medianas empresas experimentan un significativo crecimiento del 23,6

%, ascendiendo a la décima posicidén, aunque todavia muy lejos de la media espafiola.

Grafico 8

Activos medios. CCAA. Ranking y % sobre el dato de Espaiia

Activos medios. Ranking de CCAA

Activos medios. % sobre el dato de Espania
Micro Pequefia Mediana

Territorio Micro Pequefia Mediana Territorio
Comunidad de Madrid 1 1 1 Comunidad de Madrid 161 %
Islas Baleares 3 2 2 Islas Baleares 102 %
Espafia 5 & 3 Espafia 100%
Canarias 6 5 5 Canarias 88 %
Comunidad Valenciana & 10 4 Comunidad Valenciana 83 %
Catalufia 2 3 & Catalufia 102 %
Castilla y Ledn 10 8 7 Castilla y Leén 78 %
Aragén 9 7 g Aragén 79 %
Andalucia -- 8 Andalucia 75%
Regién de Murcia 7 B Regién de Murcia §7 %
Asturias S - 0 Asturias 66 %
Extremadura --- Extremadura 76 %
Cantabria --- Cantabria 745
La Rigja 4 4 e L Rigjs 101 %
Castilla - La Mancha --- Castilla - La Mancha 69 %
Galicia P Gaica 68 %
Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.
Grafico 9
Balance. Activos medios. Evolucion. Pymes UE. Asturias y Espafia
4.000.060
3.500.060 /
3.000.060
2.500.060
2.000.060
1.500.060
1.000.060
500.060
60
2021 2022 2023 2024
e MiCrO 417.058 399.271 412.313 417.696
e Pequena 2.046.944 2.019.111 1.950.518 1.812.792
= Mediana 3.022.944 3.001.013 3.312.797 3.735.000

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.
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D. ACTIVIDADY RESULTADOS. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2024

El apartado de las pymes societarias con criterio europeo tiene el formato de las tablas de
Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y de Ratios recogida en la estadistica de las cuentas
no consolidadas del Impuesto sobre sociedades.

Gréfico 10
Principales variables utilizadas

PRODUCCION. VALOR ARADIDO - GASTOS DE
Aprovisionzmisntos NTERMEDIOS PERSONAL
Resto de gastos de explotacion

Cifra de negodios

Otros ingresos de explotacion
Resto de ingresos
l l
FRODUCCION CONSUMOS VALOR GASTOS DE RE;‘RDU[\%E;‘ETO

INTERMEDIOS AMADIDO PERSONAL - &
= —] = == | EXPLOTACION | | =

RENDIMIENTO

Resultz
NETO DE - _'_'ig mpusstos diractos mmolg
|| EXPLOTACION | | o= —] = =
Rendimiento neto reducido x
tipo efectivo atribuible
RENDIMIENTO B RENDIM!
AMORTIZAC RESULTADO FINANCIERO Resultado antes de impuestos

PROVISIONES

- Impuestos directos

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

Gréfico 11
Cuentas de pérdidas y ganancias. Sociedades. Pymes UE Asturias y Espaiia.2024

Num Cuenta Asturias Espana
1 Numero de sociedades pyme 17.538 1.077.106
2 Produccion (P) 506.934 501.713
3 Ventas y Prest. Servic. (CN) 502.923 495.476
4 Variacién de existencias P.T. -4.491 -2.191
5 Trabajos para Inmovilizado 1.100 751
6 Ingresos de Explotacion 6.285 6.941
7 Otros resultados 1.117 736
8 Consumos intermedios (Cl) -314.528 -318.745
9 Aprovisionamiento -229.036 -223.582
10 Otros Geistos Explotacion -85.492 -95.164 Valor afiadido = Produccion (P) -
11 Valor Aiadido (VA) 192.405 182.968 Consumos (Cl)
12 Gastos de personal (GP) -144.250 -129.144
13 SS.y SS. Cargo Empresa -142.463 -127.413
14 Aport. Planes Pensiones -91 -69
15 Indemn. y otros Gastos Sociales -1.696 -1.662 RBE/EBITDA = Valor anadido (VA) -
16 Resultado bruto de explotacion (RBE) 48.156 53.824 Gastos de personal (GP)
17 Amortizaciones (A) -12.940 -13.511
18 Provisiones (P) 28 85
19 Deterioro y resultado enajenacién inmovilizado 1.368 3.067 Resultado de Explotacion (RE) = RBE
20 Resultado de explotacion (RE) 36.607 43.455 - Amort,Prov .y deterioro)
21 Resultado financiero (RF) 584 6.449
22 Ingresos Financieros (IF) 5.152 9.966
23 Gastos Financieros (GF) -5.000 -7.241
24 Otros resultados Financieros 433 3.724 Resultado antes Impuestos = RE -
25 Resultado antes de impuestos (RAI) 37.191 49.904 Resultado financiero (RF)
26 Impuesto sobre sociedades -8.464 -9.517 L
27 Resultado operaciones interrumpidas 0 2 Resultado despues de impuestos
28 Resultado Después de impuestos (RDI) 28.727 40.390 (RDD) = RAI - Impuesto soc.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La pyme asturiana presenta, como caracteristica estructural, unas cifras medias de produccién
muy similares a la media espafnola, con un valor afiadido ligeramente superior, un resultado
de explotacién menor, dado el mayor importe de los gastos de personal medio, lo que redunda
en un peor rendimiento en funcién de la produccién, tanto antes como después de impuestos.
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No obstante, y dada la estructura de balance, las ratios de resultados mejoran
substancialmente. En el andlisis sectorial de las empresas de reducida dimensiéon podremos
comprobar como esta circunstancia se extiende a la generalidad de actividades, con lo que, a
priori, no puede atribuirse esta descripcidn a un efecto composicidon por las actividades
predominantes.

La pyme asturiana parte de una base de actividad practicamente idéntica a la media nacional:
su produccion media (506.934 euros) es apenas un 1% superior a la espafiola (501.713 euros).

Sin embargo, la eficiencia en el consumo intermedio —aprovisionamientos y otros gastos de
explotacién— le permite generar un valor afiadido medio de 192.405 euros, superior en
9.437 euros al de la pyme espaiiola (182.968 euros). Dicho de otro modo, la pyme asturiana
transforma una produccidn similar en mas renta bruta para distribuir.

La diferencia surge en la distribucidén de ese valor afiadido. Los gastos de personal absorben
144.250 euros en la pyme asturiana frente a 129.144 euros en la espaiiola, una diferencia de
15.106 euros que supera con creces la ventaja obtenida en valor afiadido.

El resultado es que, pese a generar mas valor, la pyme asturiana obtiene un resultado bruto
de explotacion (RBE/EBITDA) de 48.156 euros, frente a los 53.824 euros de la pyme
espaiola, invirtiendo la posicién de partida.

Tras deducir amortizaciones —de cuantia similar en ambos territorios— el resultado de
explotacién asturiano se sitia en 36.607 euros, un 15,7% inferior al nacional (43.455 euros).
La estructura de costes laborales actua, por tanto, como el principal factor diferencial, un
rasgo que el analisis sectorial permitira examinar con mayor precision.

Grafico 12
Porcentaje de los distintos componentes del VAB sobre el valor de la producciéon. 2024

ASTURIAS ESPANA

% Impuestos directos .
17% %Resutadonetg 0 mpuestos dirsctos
19 % % Resultado neto

||[ , 81%

% Gastos de persona
%5 Impuestos directos
@ % Resultado financiero

% Resultado neto

% Gastos de personal % Gastos de persona
285% 257%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

A esa brecha operativa se suma un segundo elemento de caracter financiero. El resultado
financiero de la pyme asturiana es de apenas 584 euros, priacticamente neutro, frente a los
6.449 euros que obtiene la pyme espafiola. La diferencia no proviene de los gastos financieros
—similares en términos relativos— sino de los ingresos financieros y de la partida de otros
resultados financieros (433 euros en Asturias frente a 3.724 euros en Espafia), que recoge en
gran medida rendimientos de inversiones en empresas del grupo.
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Este resultado es coherente con lo observado en el balance: la pyme espafiola mantiene
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo muy superiores (152.529 euros
frente a 40.613 euros en Asturias), lo que genera una corriente de ingresos financieros de la
que la pyme asturiana no participa en la misma medida. El resultado es que el resultado antes
de impuestos asturiano (37.191 euros) es un 25,5% inferior al nacional (49.904 euros),
diferencial que se traslada integramente al resultado después de impuestos (28.727 euros
frente a 40.390 euros).

E. PRINCIPALES RATIOS

La tasa de valor afiadido depende en gran medida del tamafio, pero también de la actividad
econdmica, por lo que habrd que tener en cuenta las diferencias entre las diversas actividades.

En todo caso, algunos de los principales elementos caracteristicos de la media de la pyme
asturiana se reproducen en los diversos sectores.

1. Tasa de valor afadido. Valor generado

Uno de los datos que se reiteran en todos los datos utilizados es el nivel de valor afiadido
superior a la media de la pyme asturiana. La tasa de valor afiadido se encuentra de forma
sistematica entre las cinco primeras Comunidades Autonomas, destacando entre las empresas
medianas, donde ocupa un tercer lugar.

La evolucion media en los ultimos tres afios en las empresas medianas se ha reducido, pese a
su buen lugar ordinal, un punto porcentual, pero sigue casi tres puntos por encima de la media
espafiola. La microempresa asturiana (33,1 %), ocupa el quinto puesto entre las CCAA, con un
crecimiento del 6,5% (2 puntos porcentuales adicionales) entre los afios 2021-2024. La
pequeia empresa asturiana tiene una tasa ligeramente superior a la media nacional (40,6 %),
y es la tipologia que en Asturias que ha experimentado un crecimiento mas importante en el
periodo (10,1 %).

Grafico 13

lzquierda: tasa de valor afnadido 2024. Pymes por tamaiios y CCAA
Derecha: Evolucion de la tasa de valor afiadido 2021-2024. Todas las empresas

Islas Baleares s | Territorio 2021 2024 Varia. % Varia.
Comunidad de Madrid Islas Baleares 398 416 18| 45%
Canarias 6.4 Canarias 387 401 14 36%
Catalufia L w2 Cantabria 359 384 25 70%
Asturias  ss | Comunidad de Madrid 368 380 13 | 35%
Espafia 2| Asturias @350 380 29 83%
La Rioja T e Catalufia 334 375 21| 61%
Aragon “ Aragon 345 370 2,5 7.3 %
Cantabria 632 Espafia @341 365 24 69%
La ioj 3 361 19 (b4
Comunidad Valenciana “ Comunidad Valenciana 326 355 28 87 %
; Andalucia 323 353 30 93%
ici 330 351 21 6.4 %
Castila y Leén Galicia
Castilla y Ledn 316 343 2,8 8,7 %
Extremadura : : 5
Regién de Murcia 298 324 26 87 %
Castilla - La Mancha “ .
o ) Castilla - La Mancha 28,7 319 32 113 %
Reglon de Murz - Extremadura 274 306 32 | 116%
0 50 100 150

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.
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2. Tasa de gastos de personal

Asturias es lider en tasa de gastos de personal en todos los tamafios, con diferenciales de 3,5
puntos en micro, 4,3 puntos en pequefia y 10,49 puntos en mediana empresa. El tamafio,
aunque marca diferencias, no parece afectar a un elemento estructural de la media de pymes
asturianas.

Grafico 14

lzquierda: tasa de gastos de personal 2024. Pymes por tamaios
Derecha: Evolucion de la tasa de gastos de personal 2021-2024 Todas las empresas

Territorio 2021 2024 Varia. % Varia.
La Rioja sl | Asturias @778 750 -28 -3.6 %
Galicia Catalufia 746 733 14 -18%
Aragén La Rio_ja 71,8 72,8 1,0 14 %
Cantabria s34 | Galicia 742 728 15 -20%
Catalufia s ] Cantabria 759 723 36 | A47%
Castilla - La Mancha | 52 | Comunidad Valenciana 745 723 -22 -30%
Andalucia Arag6n 728 75 14 -19%
Regién de Murcia 824 Andalucia 72,7 708 -19 -26 %
~omunidad Valenciana “ Espaﬁa . ?2’3 ?0,6 _11? _2’4 9,
Extremadura | es Region de Murcia 731 698 -34  46%
Espaii 74,1 1
spans Castilla - La Mancha 738 6897 42 -5,6 %
Castillay Leon . . o
) ) Comunidad de Madrid 69,9 684 -15 21%
Comunidad de Madrid “
Extremadura 709 68,2 -2,7 -3.8 %
Islas Baleares
' Castillay Ledn 70,0 67,8 -2,2 -31 %
Islas Baleares 64,2 66,1 1.8 29 %
¢ 10 20 Canarias 656 654 02 03%

Tamafio @ Micro @ Pequefia @ Mediana

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

Todos los tamarfios de pyme han reducido la tasa de gastos de personal en el periodo 2017-
2024

Grafico 15
Asturias. Pymes societarias. Variacion ratio gastos de personal. 2017-2024
2017 =100
110
Pequena
105
97,0
100 Mediana
93,9
95
Total
90 92,7
85 Micro
88,5

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Micro 100 98,4 98,8 100,9 913 92,2 90,4 88,5

e Pequefia 100 103,0 103,2 104,4 101,1 99,8 97,5 97,0

Mediana 100 98,2 98,9 97,3 97,9 98,5 97,6 93,9

= = = Total 100 100,4 100,7 102,2 96,2 96,0 93,9 92,7
Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.
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Grafico 16

Todas CCAA. Pymes societarias. Variacion ratio gastos de personal. 2017-2024
2017 =100

110
105 Mediana
95,1
100 Pequena
94,8
95 Total
90 93,6
85 Micro
92,3
80
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Micro 100 99,6 99,8 103,5 93,4 93,7 93,3 92,3
e Pequefia 100 101,0 101,8 103,8 97,7 97,0 95,9 94,8
Mediana 100 101,17 102,8 104,9 99,4 98,2 97,9 95,1
= = = Total 100 100,3 101,0 103,8 95,9 95,6 94,9 93,6
Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.
3. Margen bruto de explotacion (RBE sobre produccidn)
Grafico 17
lzquierda: margen bruto de explotacion 2024. Pymes por tamafios y CCAA
Derecha: Evolucion del margen bruto de explotacion 2021-2024. Todas las empresas
Territorio 2021 2024 Varia. % Varia.
Islas Baleares “ s
Canari T 25 Islas Baleares 149 143 07 - -45%
anarias
) ) Canarias 141 142 0,1 0,6 %
Comunidad de Madrid “
E ~ “ Comunidad de Madrid 11r1 12;1 1;0 818 %
spana
i Castilla y Leén 97 13 16 [163%
Comunidad Valenciana “ £ " . 97 109 12 125 9%
i . spafia , ) : 13 %
Castila y Leon o] Cantabria 88 108 19 |219%
Ca‘a‘”“’a Arag6n 96 107 12 1121%
Andalucia “ Andalucia 90 104 14 15,9 %
Cantabria “ Catalufia 92 102 1.0 10,8 %
Aragon m Extremadura 8.2 10,0 18 21,2 %
Extremadura m Comunidad Valenciana 85 100 1,5 17,6 %
Galicia | 105 | Regién de Murcia 82 100 17 | 212%
Region de Murcia m La Rioja 9,9 99 0,0 0,2 %
La Rioja | 95 | Castilla - La Mancha 77 99 22 1286%
Asturias | 105 | Galicia 87 97 10 |119%
Castilla - La Mancha “ Asturias . 7.9 9.6 1.6 20,7 %
0 20 40

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

El margen bruto de explotacién? de la pyme asturiana estd ligada a la posicion lider en tasa de
gastos de personal, por lo que una vez deducidos de un valor afiadido similar, el margen bruto
de explotacion cae de forma notable, el mas bajo de entre todos los territorios. Penultimo en

2 Margen bruto de explotacién. Para el colectivo pymes societarias segun criterio UE esta ratio se calcula como
cociente entre el rendimiento bruto de explotacidn y la cifra de negocio.
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microempresas (8,9%), tras Galicia; ultima en pequefia empresa (10,3%), y cuarta por la cola
en mediana empresa (10,5%), tras Aragon, la Rioja y Castilla-La Mancha.

En el lado positivo, hay que destacar los importantes crecimientos en todos los tamafios. La
media de todas las empresas sube un 1,7 punto porcentual entre el afio 2021y 2024 (+20,7%),
acortando la distancia con la media espafiola de 1,8 puntos porcentuales a 1,3.

4, Rentabilidad econdmica y financiera

La rentabilidad econdmica® de la pyme asturiana se situd en el afio 2024, de media, entre las
cuatro mas altas, aumentando segln crece el tamafio de la empresa. Las microempresas
cerraron con una rentabilidad econdmica del 5,7 %. La rentabilidad econdmica de la pequeiia
empresa asturiana en 2024 (9,4 %), situada en tercer lugar, ha tenido un importante
crecimiento (4,7 puntos desde el afio 2017), situdndose por encima de la media nacional (8,1
%). Por ultimo, las empresas medianas, tienen una rentabilidad econémica mayor (10,2 %),
casi dos puntos por encima de la media nacional (8,4 %), y con un incremento de 3,9 puntos
desde 2017.

En cuanto a la rentabilidad financiera?, en relacién exclusiva con los fondos propios, es una
ratio en la que la posicion de Asturias ha mejorado de forma intensa, creciendo 6,2 puntos
porcentuales desde el afio 2017, alcanzando un 11,7 % de media, por encima de la media
nacional (9,4 %). Conforme crece el tamafno medio de las empresas crece la rentabilidad
financiera de forma notable: 9,4 % para las microempresas, 15,1 % para las pequefas
empresas, y un 17,7 % para las empresas medianas. Los crecimientos en el periodo 2017-2024
también son significativos: 152 % las empresas micro, 95 % las empresas pequefas, y un 37 %
las empresas medianas.

Grafico 18

lzquierda: Tasa de rentabilidad econémica 2024.
Derecha: Tasa de rentabilidad financiera 2024

Canarias “ Castilla - La Mancha “
Islas Baleares “ Andalucia “
Regién de Murcia T Regién de Murcia I
Andalucia “ Canarias “
Castilla - La Mancha “ La Rioja “
Catalufia “ Extremadura “
Castilla y Leén ey | Castillay Leén | 132 |
Comunidad Valenciana “ Islas Baleares “
Extremadura Catalufia
Aragén Comunidad Valenciana “
Comunidad de Madrid N Comunidad de Madrid [ 77 |
0 10 20 0 20 40

Tamafio @ Micro @ Pequefia @ Mediana Tamafio @ Micro @ Pequefia @ Mediana

3 Rentabilidad econdmica. Cociente entre resultados antes de impuestos (incluyendo provisiones) y el activo.
4 Rentabilidad financiera. Cociente entre el resultado antes de impuestos y los recursos propios netos.
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

Grafico 19
Asturias. Tasa de Rentabilidad Econémica. 2024.
12 Mediana
10,2
10 Pequefa
9,4
8
Total
6 7,1
4
had PSS X TN Micro
2 — 5,7
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Micro 2,2 2,0 1,9 1,6 3,4 3,7 4,5 5,7
= Pequefia 4,7 4,1 5,0 3,3 5,2 6,3 7,8 9,4
Mediana 6,3 6,0 5,4 4,2 7,6 7,3 7,1 10,2
=« = Total 3,2 2,8 3,0 2,2 4,1 4,8 5,8 7,1
Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.
Grafico 20
Espafia. Tasa de Rentabilidad Econémica. 2024.
12 Mediana
8,4
Pequefia
8,1
Total
6,3
Micro
5,2

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Micro 2,7 3,2 3,4 2,4 3,9 4,4 4,9 5,2
e Pequefia 6,1 5,7 5,8 4,4 5,9 6,8 7,7 8,1
Mediana 7,3 9,5 9,2 7,4 7,4 8,0 8,1 8,4
= e = Total 3,9 4,2 4,4 3,2 4,7 5,4 6,0 6,3

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Tasa de fracaso

Tasa de fracasos identifica el porcentaje de empresas con pérdidas. La tasa de fracaso es una
cifra muy ligada al tamafio de la empresa, afectando de manera mucho mas intensa a las
microempresas.

La media del 31,7 % de tasa de fracaso media en 2024 en Asturias, tras una disminucion de casi
6 puntos porcentuales (-15,1%) respecto del afio 2021, la mayor de todas las CCAA, nos situa
claramente por debajo de la media (33,4 %).

5> Se define como el cociente entre el nimero de empresas con resultado contable negativo o cero y el nUmero
total de empresas expresado en tanto por ciento.
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La cifra mas alta de tasa de fracaso tiene lugar en la microempresa, donde nos situamos con un
34,4 %, y tras una caida de casi 4,6 puntos porcentuales desde 2021, por debajo de la media
nacional. Todas las Comunidades se mueven en la horquilla del 31,5y el 42,2 por ciento.

En el mejor de los casos, una de cada tres microempresa estd en pérdidas.

En el caso de las pequeiias empresas, la tasa se reduce casi a la tercera parte, con un 12,2 % en
Asturias, 4,3 puntos porcentuales menos que en 2021.

Por ultimo, la tasa de fracaso en las medianas empresas en Asturias es en 2024 de un 8,3 %, la
segunda mejor tasa de todas las Comunidades y de todos los tamafios. 5,3 puntos porcentuales

menos para este tamano.

Grafico 21

lzquierda: tasa de fracaso. 2024.

130

Islas Baleares
Galicia
Espana

Aragon

376
358
358

330

132
116
136

120

15,6
13,6

17,7

Catalufia

Andalucia

Comunidad Valenciana
Castilla - La Mancha

Extremadura

315

1.4

138

31,5 87 14,5

Region de Murcia
Castillay Leén

Cantabria

0 20

40

Tamafio @ Micro @ Pequefia @ Mediana

60

50

40

30

20

10

Micro

e— Pequefa

Mediana

= = = Total

60

Territorio

Derecha: Tasa de rentabilidad financiera. Evolucion 2021-2024

2021 2024 Varia. % Varia.
v

Comunidad de Madrid
Islas Baleares

Andalucia

Espana
Galicia

Comunidad Valenciana

Canarias

Cataluna

La Rioja

Asturias

Cantabria

Aragon

Castillay Ledn

Castilla - La Mancha

Extremadura

Region de Murcia

40,7
37,7
36,6

© 364

36,7
351
37,5
353
34,8

Q374

357
343
333
332
32,0
31,7

379 -2.8
34,6 -3,.2
34,0 -2,5
334 -3,1
334 -3.3
324 -2,7
32,2 -53
32,2 -3,.2
321 -2,7
31,7 -57
31,6 -4,1
30,7 -3,6
29,7 -3,5
29,7 -3.5
294 -2,7
28,6 -3,0

68 %
84 %
69 %
-85 %
9,1%
17 %

14,1 %
9,0 %
17 %

-15,1 %

11,4 %

10,5 %

-10,6 %

10,5 %
84 %
9,6 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

Grafico 22

Asturias. Tasa de Fracaso. 2024.
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Grafico 23
Espafia. Tasa de Fracaso. 2024.
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Il. PYME SOCIETARIA DE REDUCIDA DIMENSION. SECTORES

A. EMPRESAS DE REDUCIDA DIMENSION Y SECTORES

La primera parte de este informe analizd el agregado de pymes societarias asturianas segun
el criterio de la Unidn Europea recogido en el Anexo | del Reglamento (UE) n? 651/2014:
empresas no financieras con una cifra de negocios igual o inferior a 50 millones de euros o un
activo total de hasta 43 millones, y hasta 250 asalariados.

A partir de este punto, y con el objeto de analizar los distintos sectores, el analisis cambia de
marco poblacional y se analizan las sociedades acogidas al régimen de empresas de reducida
dimension del Impuesto sobre Sociedades, que exige una cifra de negocios inferior a 6
millones de euros. El salto entre ambos colectivos es menor de lo que la diferencia de
umbrales econdmicos podria sugerir.

La primera es de cobertura poblacional. En Asturias, en 2024, el marco de pyme societaria
criterio UE de la AEAT reune aproximadamente 16.135 sociedades, frente a 16.045 sociedades
del marco de reducida dimensién. En términos practicos, los dos marcos cubren casi
exactamente el mismo universo de empresas, porque el tejido societario asturiano esta muy
concentrado en sociedades con cifra de negocios claramente por debajo del umbral de 6
millones del régimen fiscal.

La segunda es de consistencia de la cuenta media. Las magnitudes clave de la cuenta de
pérdidas y ganancias agregada obtenidas en ambos marcos son préximas en Asturias: la tasa
de valor afiadido, la tasa de gastos de personal sobre valor afiadido y las posiciones relativas
frente a la media nacional se mueven en las dos series con un paralelismo razonable. Lo mismo
ocurre con el patrén estructural que identificamos como caracteristico de la pyme asturiana,
la mayor retribucion relativa al factor trabajo, que aparece tanto en el agregado con criterio
UE como en el agregado de reducida dimension.

La tercera es el ambito del analisis. El cuadro que la AEAT publica con desglose por comunidad
autéonoma y por seccion de actividad del IAE sélo esta disponible para el colectivo de reducida
dimensidén. Es el Unico marco que permite comparar a Asturias con el resto de comunidades
para cada uno de los once sectores productivos y, a la vez, contrastar la posicion de cada sector
con su propia media nacional.

La sinopsis resume el conjunto de los once sectores examinados en términos comparados, y
las fichas posteriores profundizan en cada uno de ellos con la cuenta de explotacion media,
su evolucion 2021-2024, la comparacion directa con la media espafiola y la posicion relativa
dentro del cuadro nacional de comunidades auténomas.

B. SINOPSIS DEL CONJUNTO DE SECTORES

La tabla siguiente sintetiza, para los diez sectores examinados y para el agregado, las cuatro
magnitudes clave de la cuenta media de la pyme societaria asturiana de reducida dimension
en comparacion con la media nacional: tasa de valor afiadido, tasa de gastos de personal sobre
valor afiadido, rentabilidad econémica calculada como cociente entre RAl y activo medio, y
resultado contable medio en términos absolutos. La ultima columna recoge el resultado
contable medio asturiano expresado como porcentaje del espafiol.
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Grafico 24
Magnitudes pyme societaria por sectores. 2024.

Sector N2 Tasa VA Tasa GP Rent. Econémica RC medio RC
emp. (Ast / Esp) (Ast / Esp) (Ast / Esp) (Ast / Esp) € Ast/Esp

4. Agricolas y ganaderas 79 41,8/42,7% 66,8 /54,2 % 10,3/9,5% 37.406 / 58.599 63,8 %
11. Energia y agua 153 56,2/47,3% 50,0/30,0% 48/4,6% 15.429 /19.229 80,2 %
12. Extraccion mineral. 118 35,7/349% 67,8/68,0% 15,2 /14,1 % 50.882 /54.294 93,7%
13. Ind. metales 492 455/41,9% 78,6 /76,8% 24,1/20,3 % 55.951 / 41.887 133,6 %
14. Otras manufact. 695 351/33,6% 73,5/758% 14,1/11,1% 27.989 /25.961 107,8 %
15. Construccién 1941 419/411% 82,1/79,4% 20,1/23,6% 24.043 /27.781 86,5 %
16. Comercio y hosteleria 5.670 28,0/26,6 % 74,6 /75,0 % 16,2 /14,8 % 24.522 /24.820 98,8 %
17. Transporte 761 36,0/36,3% 74,8/72,1% 13,4/14,5% 25.228 /34.892 72,3%
18. Servicios empresas 3.981 52,3/47,5% 70,9 /65,9 % 8,8/9,6% 25.518 / 46.479 54,9 %
19. Otros servicios 2.083 55,5/48,7% 77,7/76,6% 17,0/15,8% 24.002 / 24.889 96,4 %
TOTAL 16.045 37,7/358% 75,4/73,0% 13,7/123% 26.177 / 33.111 79,1 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

Valor afiadido. La pyme asturiana genera mas valor afiadido por unidad de produccién que la
media espafiola en ocho de los diez sectores examinados. Las excepciones son las actividades
agricolas y ganaderas (41,8 % frente a 42,7 %) y, marginalmente, el transporte (36,0 % frente
a 36,3 %). En el agregado, la tasa de valor afadido asturiana es del 37,7 % frente al 35,8 %
nacional, lo que confirma una posicidn productiva relativamente favorable: la pyme asturiana
media depende menos de consumos intermedios que la espafiola y, por tanto, internaliza mas
renta por euro producido.

Gastos de personal. Esa ventaja productiva queda neutralizada por una tasa de gastos de
personal sobre valor afiadido sistematicamente mds alta en Asturias en ocho de los diez
sectores examinados. Las Unicas excepciones son la extraccion de minerales (donde la tasa
coincide practicamente con la nacional, 67,8 % frente a 68,0 %) y las otras industrias
manufactureras (73,5 % frente a 75,8 %). El diferencial es modesto en construccién, comercio
y otros servicios (entre 0,4 y 2,7 puntos), y se intensifica en sectores como energia y agua (50,0
% frente a 30,0 %, una brecha de veinte puntos), las actividades agricolas y ganaderas (66,8 %
frente a 54,2 %, brecha de doce puntos) o los servicios a empresas (70,9 % frente a 65,9 %).
En el agregado, la tasa asturiana es del 75,4 % frente al 73,0 % nacional, una diferencia de 2,4
puntos que es la mayor del pais. La pyme asturiana retribuye relativamente mas caro el factor
trabajo, en términos generales y de forma persistente.

Resultado contable. La combinacidn produce un resultado dispar a nivel sectorial. En tres
sectores —industrias del metal, otras manufactureras y comercio y hosteleria— la pyme
asturiana logra superar a la media espafiola en resultado contable medio (en proporciones
qgue van del +33,6 % de las industrias del metal al +7,8 % de las otras manufactureras). En siete
sectores el resultado asturiano queda por debajo del nacional. En el agregado, el resultado
contable medio asturiano (26.177 €) es un 20,9 % inferior al nacional (33.111 €).

Rendimiento y resultados. La brecha entre el agregado nacional y el asturiano se concentra
en el tramo financiero del estado de resultados. En valor anadido y en rendimiento bruto de
explotacién, la diferencia entre Asturias y Espafia es modesta. En rendimiento neto de
explotacién medio, Asturias queda un 6,1 % por debajo del nacional. Pero en resultado antes
de impuestos, la brecha se ensancha hasta el 17,6 %, y en resultado contable hasta el 20,9 %.
El factor que explica este ensanchamiento es el resultado financiero: en Asturias es
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ligeramente negativo (-997 €), en la media nacional es positivo (+4.040 €). La diferencia se
acumula sobre todo en el sector de servicios a empresas, donde el resultado financiero medio
espafiol es +17.887 € frente a +2.054 € en Asturias. Refleja un menor peso en Asturias del
componente patrimonial-financiero del tejido societario: holdings, sociedades de tenencia
inmobiliaria, vehiculos de inversidon. Es una diferencia de composicidon del tejido, no de
eficiencia operativa.

Rentabilidad econémica. La rentabilidad econdmica calculada como RAl/activo da una
imagen sensiblemente mds favorable a Asturias que el margen sobre produccién. En el
agregado, Asturias supera a la media nacional (13,7 % frente a 12,3 %), y en tres sectores
presenta una posicidon destacada (industrias del metal con un 24,1 %, construccién con 20,1
%, otros servicios con 17,0 %). El motivo de este giro favorable es exclusivamente el
denominador: el activo medio del agregado asturiano (250.873 €) es un 26,0 % menor que el
espanol (338.864 €).

La pyme asturiana, en términos medios, opera con menos activo inmovilizado que la nacional.
Esto puede leerse como ventaja —menor exigencia de capital para producir— o como
debilidad —menor inversidn productiva instalada—.

El ROA asturiano favorable lo es por reduccién del denominador, del activo, no por ventaja en
el numerador, resultado.

Evolucion. La trayectoria 2021-2024 es positiva en todos los sectores examinados sin
excepcion, y especialmente intensa en algunos. El resultado contable medio agregado
asturiano crece un 80,5 % en el periodo (de 14.503 € en 2021 a 26.177 € en 2024).

Los crecimientos mads intensos son los de la construccion (multiplicado por 3,4), el transporte
(por 2,6), el comercio (+58,9 %) y las industrias del metal (por 2,8). Los menos intensos son los
de la energia y agua (donde el resultado contable medio cae un 65,6 % entre 2021y 2024) y
los otros servicios (+29,5 %).

La energia y agua es el Unico sector con una trayectoria descendente clara, vinculada al ciclo
de precios energéticos posterior al pico de 2022. Esta tendencia general de mejora es
coherente con el ciclo expansivo de la economia espafiola en el periodo post-pandemia.

Numero de sociedades. El nimero de sociedades en el agregado asturiano crece un 4,4 %
entre 2021 y 2024 (de 15.369 a 16.045), y el nUmero de empresas con cuota nula desciende
un 11,3 % (de 8.540 a 7.574). Los sectores que mas crecen en numero de sociedades son los
servicios (servicios a empresas +7,7 %, otros servicios +8,5 %, comercio +3,7 %, construccion
+5,0 %); los que pierden sociedades son los industriales (industrias del metal -6,3 %, extracciéon
de minerales -15,7 %, transporte -3,5 %, otras manufactureras -2,9 %).

El tejido pyme asturiano se desplaza paulatinamente hacia el terciario, en linea con la
tendencia nacional. El niumero de asalariados medios crece de 4,07 a 4,31 en el agregado (+5,9
%), con incrementos mas intensos en industrias del metal (+9,0 %), comercio (+11,5 %) y otras
manufactureras (+11,0 %), y descensos en extraccion de minerales (-16,1 %) y construccion (-
3,8%).

Tasa de fracaso. La tasa de fracaso del agregado asturiano (30,8 %) es ligeramente inferior a
la nacional (32,2 %). En la lectura sectorial, la pyme asturiana tiene tasa de fracaso por debajo
de la media nacional en cinco sectores (industrias del metal con 18,7 % frente al 23,7 %,
comercio con 29,7 % frente al 31,5 %, energia y agua, servicios a empresas y otros servicios) y
por encima en cuatro (extraccién de minerales 33,1 % frente a 27,1 %, otras manufactureras
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33,0 % frente a 29,2 %, transporte 33,8 % frente a 28,9 %, construccion 27,5 % frente a 27,7
%, esta Ultima practicamente alineada).

Los sectores industriales no metdlicos presentan en Asturias mayor proporcion de sociedades
en pérdidas que la media nacional, lo que sugiere una distribucion de resultados mas
polarizada en esos segmentos. Por el contrario, el sector de las industrias del metal asturianas
es el que muestra mayor solidez tanto en posicidon operativa como en distribuciéon de
resultados.

Gréfico 25
Tasa de fracaso. Sectores. Empresas pequefia dimension. 2024.

Sector Tasa fracaso Tasafracaso  Diferencia
Ast. Esp. (puntos)

4. Agricolas y ganaderas 22,8% 29,6 % -6,8
11. Energia y agua 39,9% 43,8 % -3,9
12. Extraccién mineral. 33,1% 27,1% +6,0
13. Industria. metales 18,7 % 23,7 % -5,0
14. Otras manufacturas 33,0% 29,2 % +3,8
15. Construccion 27,5% 27,7 % -0,2
16. Comercio 29,7 % 31,5% -1,8
17. Transporte 33,8% 28,9% +4,9
18. Servicios empresas 33,8% 36,1% -2,3
19. Otros servicios 31,7% 33,0% -1,3
TOTAL 30,8 % 32,2 % -1,4

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

1. Tres patrones sectoriales

El conjunto de las diez fichas sectoriales y del agregado permite identificar tres patrones
diferenciados en el comportamiento de la pyme societaria asturiana frente a la media
nacional. Cada uno de los diez sectores examinados encaja en uno de los tres patrones.

Patrén A: ventaja productiva, ventaja en gastos de personal, posicién de liderazgo.

Es el cuadro mas favorable a la pyme asturiana, y se da en un solo sector: industrias del metal
(division 13). La tasa de valor afiadido asturiana supera a la nacional, la tasa de gastos de
personal apenas se separa de la media, los rendimientos operativos estan claramente por
encima del nacional, la rentabilidad econdmica estd entre las mas altas del pais y la tasa de
fracaso es la segunda mas baja del cuadro nacional. Es el sector estructuralmente mejor
posicionado del Principado.

Patrén B: ventaja productiva, paridad o desventaja moderada en gastos de personal,
convergencia con la media.

Se da en cuatro sectores: otras manufactureras (division 14), comercio y hosteleria (division
16), otros servicios (division 19) y extraccion de minerales (divisién 12).

En estos sectores, la pyme asturiana media presenta indicadores econdmicos practicamente
alineados con la media nacional. El resultado contable medio queda entre el 93,7 % y el 107,8
% del nacional, con leves ventajas en algunos indicadores y leves desventajas en otros. Son los
sectores en los que el patrén estructural de la pyme asturiana se manifiesta con menor
intensidad.
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Patrdn C: ventaja productiva, fuerte desventaja en gastos de personal, posicién desfavorable.

Se da con claridad en tres sectores: energia y agua (divisién 11), servicios a empresas (division
18) y, en menor medida, transporte (division 17). Las actividades agricolas y ganaderas
(division 4) y la construccion (divisién 15) presentan una variante proxima a este patrén, con
la matizacién que se explica a continuacién.

En energia y agua, servicios a empresas y transporte, la pyme asturiana genera mas valor
afiadido por unidad de produccién que la media nacional, pero la tasa de gastos de personal
absorbe integramente la ventaja y empuja los resultados operativos por debajo del agregado
nacional. En energia y agua y en servicios a empresas el diferencial es de cinco puntos o mas.
La construcciéon participa parcialmente de este patréon con una tasa de valor afadido
practicamente igual a la nacional y una tasa de gastos de personal claramente superior. Las
actividades agricolas y ganaderas configuran una variante mas severa: la tasa de valor afadido
queda ligeramente por debajo de la media nacional (41,8 % frente a 42,7 %) y la tasa de gastos
de personal es doce puntos superior (66,8 % frente a 54,2 %), de modo que la posicion
desfavorable se acumula por los dos lados y el resultado contable medio queda un 36 % por
debajo del nacional.

2. Consideracion final

La pyme societaria asturiana de reducida dimensién presenta en 2024 un perfil productivo
razonablemente sélido y una trayectoria 2021-2024 de mejora sostenida. La tasa de valor
afiadido es superior a la media nacional en ocho de los diez sectores examinados, el nUmero
de sociedades crece, el empleo medio crece y la proporcién de sociedades con cuota tributaria
nula desciende.

La debilidad estructural identificable en el conjunto del cuadro es la mayor tasa de gastos
de personal sobre valor afiadido, que en el agregado asturiano es la mas alta del pais y que
se manifiesta con intensidad variable en la mayoria de los sectores examinados. El diferencial
es relativamente modesto en términos absolutos —en el agregado, 2,4 puntos porcentuales
sobre el valor afiadido— pero suficiente para absorber integramente la ventaja generada en
valor afadido y para que el rendimiento operativo medio asturiano quede por debajo del
nacional.

Una segunda diferencia, esta vez de composiciéon y no de eficiencia, es el menor peso del
componente patrimonial-financiero en el tejido societario asturiano. La cuenta media
nacional incorpora ingresos financieros procedentes de sociedades de tenencia, holdings y
vehiculos de inversidon que en el tejido asturiano tienen menor presencia, de manera
especialmente clara en el sector de servicios a empresas. En el agregado, el resultado
financiero asturiano es ligeramente negativo y el espafol es positivo, una diferencia que
ensancha la brecha en resultado contable hasta el 21 %. Este diferencial no procede del
rendimiento operativo del negocio sino de la composicién patrimonial del tejido societario.

La rentabilidad econémica calculada sobre el activo medio situa a Asturias por encima de la
media nacional, pero esa ventaja procede exclusivamente de un activo medio menor (un 26
% por debajo del espafiol). La interpretacién de este dato puede leerse como ventaja en
eficiencia del capital o como debilidad en inversidn instalada.

Finalmente, el sector de las industrias del metal, histéricamente vinculado al tejido
productivo asturiano, es el que muestra en 2024 la posicion mas favorable: tasa de valor
afadido superior, tasa de gastos de personal apenas por encima de la media, rentabilidad
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econdmica entre las mas altas del pais, tasa de fracaso entre las mas bajas y trayectoria 2021-
2024 de fortalecimiento sostenido.

Es el Unico sector en el que la pyme asturiana media genera, simultdneamente, mayor
produccién, mayor valor afadido, mayor rendimiento operativo, mayor rentabilidad
econdmica y menor proporciéon de sociedades en pérdidas que la media nacional. En el
extremo opuesto, los servicios a empresas es el sector con la mayor brecha desfavorable en
resultado contable medio (un 45 % por debajo del nacional), brecha que refleja sobre todo
diferencias de composicidon patrimonial del tejido societario. Las actividades agricolas y
ganaderas, con un resultado contable medio un 36 % inferior al nacional, presentan la brecha
desfavorable mas clara entre los sectores productivos propiamente dichos, aunque con una
trayectoria 2021-2024 favorable en numero de sociedades (+27 %) y en resultado contable
(+29 %), y una tasa de fracaso del 22,8 % que es de las mas bajas del cuadro nacional.
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C. AGRICOLAS Y GANADERAS
1. Caracterizacién del sector

La division 4 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal es la agricultura, la
ganaderia integrada en explotaciones mixtas, la silvicultura, la caza y la pesca. La ganaderia
independiente, con régimen fiscal propio en el Impuesto sobre Sociedades, queda fuera de
este agregado. En Asturias, en 2024, se incluyen en este sector 79 sociedades de reducida
dimension; en Espaia (régimen comun), 12.420. Es un colectivo poblacionalmente limitado,
con intensidad media en empleo (3,9 asalariados por empresa en Asturias y 4,1 en Espafia), y
con un componente de activo inmovilizado elevado por la propia naturaleza de la actividad:
tierras, instalaciones, maquinaria agricola y ganado productivo.

2. Evolucidn 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 26
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 Var. 21-24
N2 de empresas 62 71 77 79 +27,4 %
Empresas con cuota del impuesto nula 33 33 36 34 +3,0%
N de asalariados 4,17 4,39 3,92 3,89 -6,7 %
Produccién 443,755 = 497.142 @ 497.326 @ 504.742 +13,7 %
Consumos intermedios -243.543 -290.864 -287.398 -293.976 -20,7 %
VALOR ANADIDO 200.212 206.278 209.928 210.767 +5,3 %
Gastos de personal -139.947 -144.954 -136.451 -140.828 -0,6 %
Rendimiento bruto de explotacion 60.265 61.324 73.477 69.939 +16,1 %
Amortizaciones y provisiones -27.256 -31.860 -31.163 -34.848 -27,9%
Rendimiento neto de explotacion 35.759 66.717 45.485 41.045 +14,8 %
Resultado financiero 1116 -5181 1473 5980 +435,8 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 36.875 61.536 46.959 47.024 +27,5%
Impuestos directos -7920 @ -14.535  -11.023 -9618 -21,4 %
RESULTADO CONTABLE 28.955 47.002 35.936 37.406 +29,2 %
Activo medio 410.014 425.355 438.360 455.707 +11,1%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La serie muestra una recuperacién sostenida del sector en Asturias entre 2021 y 2024. El
numero de sociedades crece un 27,4 %, de 62 a 79, uno de los crecimientos relativos mas
intensos del cuadro sectorial. La produccion media crece un 13,7 %, el valor afiadido un 5,3 %
y los gastos de personal apenas se mueven (-0,6 %). El rendimiento bruto de explotacién crece
un 16,1 %, el rendimiento neto de explotacion un 14,8 %, y el resultado contable un 29,2 %,
hasta los 37.406 € de media en 2024. El activo medio crece un 11,1 %, de 410.014 € a 455.707
€. El numero de asalariados medios desciende ligeramente, de 4,17 a 3,89 (-6,7 %).
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3. Comparacion Asturias — Espafia. 2024

Grafico 27
Compracion Cuenta pérdidas y ganancias Asturias-Esparfia. 2024.

Concepto Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccién 504.742 482.771
Consumos intermedios -293.976 -276.797 -58,2 % -57,3%
VALOR ANADIDO 210.767 205.974 41,8 % 42,7 %
Gastos de personal -140.828 -111.572 -27,9% -23,1%
Rendimiento bruto de explotacion 69.939 94.402 13,9% 19,6 %
Amortizaciones y provisiones -34.848 -27.817 -6,9 % -5,8 %
Rendimiento neto de explotacion 41.045 74.907 8,1% 15,5%
Resultado financiero 5980 -315 1,2% -0,1%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 47.024 74.592 9,3% 15,5%
Impuestos directos -9618 -15.993 -1,9% -3,3%
RESULTADO CONTABLE 37.406 58.599 7,4 % 12,1%
Activo medio 455.707 783.623 — —
Asalariados medios 3,89 4,09 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La produccién media asturiana (504.742 €) es ligeramente superior a la espafiola (482.771 €),
un 4,6 % por encima. El valor afiadido medio asturiano (210.767 €) queda practicamente
alineado con el nacional (205.974 €). La tasa de valor afadido asturiana (41,8 %) es 0,9 puntos
inferior a la nacional (42,7 %), una diferencia modesta pero desfavorable, inusual en el cuadro
sectorial de la pyme asturiana.

Los gastos de personal medios son en Asturias considerablemente superiores a la media
espafiola (140.828 € frente a 111.572 €), y la tasa de gastos de personal sobre valor afiadido
es del 66,8 % en Asturias frente al 54,2 % nacional, una brecha de doce puntos porcentuales.
Es una diferencia amplia y coherente con el patrdn estructural de la pyme asturiana, pero
especialmente intensa en este caso.

El rendimiento bruto de explotacion medio asturiano (69.939 €) queda un 25,9 % por debajo
del espanol (94.402 €), y el rendimiento neto de explotacion (41.045 €) un 45,2 % por debajo
del nacional (74.907 €). La brecha se explica integramente por el mayor peso relativo de los
gastos de personal. El resultado financiero asturiano es positivo (5.980 €) y ligeramente
negativo en la media espafiola (-315 €), pero la diferencia no compensa la desventaja
operativa. El resultado antes de impuestos medio asturiano (47.024 €) queda un 37,0 % por
debajo del nacional (74.592 €), y el resultado contable medio (37.406 €) un 36,2 % por debajo
del espafiiol (58.599 €).

4, Ratios econdmicas por CCAA. 2024

La tasa de valor afadido asturiana (41,8 %) estd en posiciones intermedias del cuadro,
ligeramente por debajo de la media nacional (42,7 %). Lideran Andalucia (51,3 %), Aragoén
(47,9 %) y Cantabria (44,9 %); cierran Baleares (31,9 %), La Rioja (32,6 %) y Murcia (33,5 %).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (66,8 %) es la segunda mas alta
del cuadro tras Galicia (68,7 %), y por encima de La Rioja (66,2 %), Canarias (62,3 %) y Baleares
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(61,3 %). El menor peso del personal corresponde a Castillay Ledn (36,3 %), Extremadura (39,3
%) y Castilla-La Mancha (39,4 %), territorios con estructuras productivas mas vinculadas a la
agricultura extensiva.

En margen sobre la produccién, Asturias (9,3 %) queda en posiciones bajas del cuadro
nacional, por debajo de la media (15,5 %). Lideran Madrid (27,0 %), Aragdén (21,5 %) y
Extremadura (19,4 %); cierran La Rioja (4,2 %), Galicia (5,5 %) y Baleares (8,4 %). En
rentabilidad econdmica, Asturias (10,3 %) supera ligeramente la media nacional (9,5 %).
Destacan en el cuadro nacional Cantabria (23,0 %), Extremadura (14,8 %) y Aragén (13,7 %);
los valores mas bajos corresponden a Madrid (5,7 %), Baleares (5,8 %) y La Rioja (5,9 %).

La tasa de fracaso asturiana (22,8 %) es de las mds bajas del cuadro nacional, muy por debajo
de la media (29,6 %) y s6lo comparable a Cantabria (21,7 %) y Extremadura (22,0 %).

Gréfico 28
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 51,3% 56,8 % 22,2 % 17,6 % 9,8 % 27,5%
Aragén 479% @ 47,6% 25,1% 21,5% 13,7 % 31,8 %
Asturias 41,8% 66,8% 13,9% 9,3% 10,3 % 22,8%
Baleares 319%  613% 12,3% 8,4% 58% 47,2 %
Canarias 40,3% 62,3% 15,2 % 13,9% 8,0% 30,7 %
Cantabria 44,9 % 58,0 % 18,8 % 11,6 % 23,0% 21,7 %
Castilla-La Mancha 37,8% 39,4 % 22,9% 16,8 % 11,1 % 28,0 %
Castillay Ledn 372 % 36,3 % 23,7 % 16,1 % 12,3 % 26,1 %
Cataluiia 42,6 %  58,5% 17,7 % 14,4 % 11,2 % 29,1%
C. Valenciana 374% 56,9% 16,1 % 15,0 % 7,2% 37,4%
Extremadura 40,3% 393% 24,5% 19,4 % 14,8 % 22,0%
Galicia 382% 68,7% 11,9% 55% 7,5% 34,8 %
Madrid 39,3% 48,6 % 20,2 % 27,0 % 5,7% 40,1 %
Murcia 335% 53,8 % 15,5% 11,1% 9,5% 25,2 %
La Rioja 32,6 % 66,2 % 11,0% 4,2 % 5,9 % 39,5%
Total (rég. comun) 42,7% 54,2% 19,6 % 15,5 % 9,5 % 29,6 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) La pyme agricola y ganadera asturiana muestra una trayectoria 2021-2024 favorable: el
numero de sociedades crece un 27,4 % (de 62 a 79), la produccién media un 13,7 % vy el
resultado contable un 29,2 %. Es uno de los sectores con mayor crecimiento neto del nUmero
de sociedades en el cuadro sectorial.

(ii) En la comparacion con la media nacional, la pyme asturiana queda por debajo en todos los
indicadores operativos. La tasa de valor afiadido es ligeramente inferior a la nacional (41,8 %
frente a 42,7 %), excepcidn poco habitual en el cuadro sectorial asturiano, y la tasa de gastos
de personal sobre valor afiadido es sensiblemente mas alta (66,8 % frente a 54,2 %), con una
brecha de doce puntos.
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(i) El resultado contable medio asturiano queda un 36,2 % por debajo del nacional, brecha
gue combina tres factores: menor tasa de valor afiadido, tasa de gastos de personal mas
elevada y menor volumen relativo de activo productivo. El resultado financiero positivo
contribuye moderadamente a la cuenta pero no compensa las desventajas anteriores.

(iv) La rentabilidad econémica asturiana (10,3 %) supera ligeramente la media nacional (9,5
%), favorecida por un activo medio un 41,8 % inferior al espafiol. La tasa de fracaso del 22,8 %
es de las mas bajas del cuadro nacional y sugiere una distribucién de resultados mas
equilibrada que en la mayoria de los sectores.

29



Oficina de Crecimiento y Consolidacion Empresarial de Asturias

D. ENERGIAYAGUA
1. Caracterizacién del sector

La divisién 11 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal es la produccién,
transporte, distribucion o comercializacién de energia eléctrica, gas, vapor, agua caliente,
captacién, depuracion y distribucidon de agua, y extraccion de petréleo o gas natural. En
Asturias, en 2024, se incluyen en este sector 153 sociedades de reducida dimension; en Espafia
(régimen comun) 13.261. Es un colectivo poblacionalmente pequefio y con baja intensidad en
empleo (1,1 asalariados medios por empresa en Asturias frente a 0,7 en Espaia), coherente
con un sector en el que las sociedades vehiculo de explotacién de plantas fotovoltaicas,
hidraulicas o edlicas, y las sociedades municipales de aguas, generan su valor afiadido con
poca mano de obra directa.

2. Evolucidn 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 29
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 Var. 21-24
N2 de empresas 139 153 150 153 +10,1 %
Empresas con cuota del impuesto nula 82 85 78 83 +1,2%
N de asalariados 1,26 1,15 1,03 1,08 -14,3 %
Produccidn 183.255 186.901 191.629 161.219 -12,0%
Consumos intermedios -58.886 -69.454 -75.532 -70.571 -19,8 %
VALOR ANADIDO 124.369 117.447 116.097 90.648 -27,1%
Gastos de personal -48.212 -42.384 -46.187 -45.337 +6,0 %
Rendimiento bruto de explotacion 76.157 75.063 69.910 45.311 -40,5 %
Amortizaciones y provisiones -39.552  -32.303 -34.721 -31.484 +20,4 %
Rendimiento neto de explotacion 60.353 71.836 34.525 15.165 -74,9 %
Resultado financiero -2906 -2142 1968 3620 =
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 57.447 69.693 36.493 18.785 -67,3 %
Impuestos directos -12.538  -17.745 -7727 -3356 +73,2%
RESULTADO CONTABLE 44909 51948 28.766 15.429 -65,6 %
Activo medio 362.546 342.004 454.335 387.403 +6,9 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La serie muestra un retroceso del desempefio medio del sector en Asturias entre 2021 y 2024.
La produccién media cae un 12,0 % en el periodo, con una caida concentrada en 2024. La
pérdida es mas intensa en el valor afiadido, que retrocede un 27,1 %, mientras los gastos de
personal apenas se mueven (-6,0 %). El resultado se traslada en cascada al resto de la cuenta:
el rendimiento bruto de explotacién baja un 40,5 %, el rendimiento neto de explotacién cae
un 74,9 %, y el resultado contable se reduce un 65,6 %, hasta los 15.429 € de media en 2024.
El nimero de sociedades, en cambio, se mantiene estable en torno a 150.
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3. Comparacion Asturias — Espafia. 2024

Grafico 30
Compracion Cuenta pérdidas y ganancias Asturias-Esparfia. 2024.

Concepto Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccién 161.219 157.214
Consumos intermedios -70.571 -82.824 -43,8 % -52,7 %
VALOR ANADIDO 90.648 74.390 56,2 % 47,3 %
Gastos de personal -45.337 -22.315 -28,1% -14,2 %
Rendimiento bruto de explotacion 45.311 52.075 28,1% 33,1%
Amortizaciones y provisiones -31.484 -25.014 -19,5% -15,9 %
Rendimiento neto de explotacion 15.165 28.135 9,4% 17,9%
Resultado financiero 3620 -3339 2,2% -2,1%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18.785 24.797 11,7 % 15,8 %
Impuestos directos -3356 -5567 -2,1% -3,5%
RESULTADO CONTABLE 15.429 19.229 9,6 % 12,2 %
Activo medio 387.403 540.045 — —
Asalariados medios 1,08 0,69 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La produccion media asturiana (161.219 €) es practicamente idéntica a la espanola (157.214
€). La pyme energética asturiana genera con esa produccion un valor afiadido superior: 90.648
€ frente a 74.390 € de media nacional. Como porcentaje, la tasa de valor afiadido asturiana es
del 56,2 % frente al 47,3 % nacional, una diferencia de cerca de nueve puntos.

Los gastos de personal medios son en Asturias mas del doble de la media espafiola en términos
absolutos (45.337 € frente a 22.315 €). Como porcentaje del valor afiadido, la tasa de gastos
de personal asturiana alcanza el 50,0 %, frente al 30,0 % de la media nacional. Esta brecha
absorbe integramente el diferencial generado en valor anadido.

El rendimiento neto de explotacién medio en Asturias (15.165 €) queda en algo mas de la
mitad del espafiol (28.135 €), y el resultado antes de impuestos también por debajo (18.785 €
frente a 24.797 €). El resultado financiero es positivo en Asturias (3.620 €) y negativo en
Espana (-4.256 €), pero la diferencia no llega a compensar la desventaja operativa.

4, Ratios econdmicas por CCAA, 2024

Asturias presenta la mayor tasa de gastos de personal sobre valor anadido de todas las CCAA
en este sector (50,0 %), seguida de Baleares (50,0 %) y Andalucia (42,1 %). En el extremo
opuesto, Madrid (17,6 %) y La Rioja (18,0 %) destinan menos de la quinta parte del valor
afadido a la retribucién del trabajo.

En margen sobre la produccidn, Asturias (11,7 %) se sitla entre las posiciones bajas, por
encima de Baleares (6,1 %) y Aragdn (10,7 %), y por debajo de la media nacional (15,8 %) y de
los lideres Castilla y Ledn (28,2 %), Extremadura (26,5 %) y Canarias (22,1 %).

En rentabilidad econémica, Asturias (4,8 %) queda por encima de la media nacional (4,6 %),
pero por una via exclusivamente denominador: el activo medio asturiano es un 28,3 % menor
que el espafiol. Las CCAA con mejor rentabilidad econdmica son Castillay Ledn (8,6 %), Murcia
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(8,3 %), Extremadura (8,0 %) y Galicia (7,9 %); las peores Baleares (2,2 %), Madrid (2,4 %) y
Aragodn (3,2 %).
La tasa de fracaso asturiana (39,9 %) es préoxima a la media nacional (43,8 %).

Grafico 31
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 432% 42,0% 25,0% 14,2 % 6,0 % 50,7 %
Aragén 412% | 33,7% 27,3 % 10,7 % 32% 36,7 %
Asturias 56,2% 50,0 % 28,1% 11,7 % 4,8 % 39,9 %
Baleares 44,2 % 50,0 % 22,1% 6,0 % 2,2% 52,0%
Canarias 51,1% 29,1% 36,2 % 22,1% 6,0 % 38,5%
Cantabria 515% 339% 34,1% 15,6 % 3,8% 43,8 %
Castilla-La Mancha 48,7%  30,1% 34,1% 16,8 % 57 % 37,1%
Castillay Ledn 53,1% 232% 40,8 % 28,2 % 8,6 % 32,2%
Catalufia 41,5% 38,3 % 25,6 % 12,9 % 51% 41,0 %
C. Valenciana 41,0% 38,5% 25,2 % 12,1% 3,6 % 47,6 %
Extremadura 57,8 % 26,5 % 42,5% 26,5 % 8,0% 30,5%
Galicia 515% 30,4% 35,8 % 18,0 % 7,9% 45,8 %
Madrid 51,6 % 17,6% 42,6 % 12,8 % 2,4% 52,9 %
Murcia 42,4% 37,1% 26,6 % 19,0 % 8,3% 34,2 %
La Rioja 44,7%  18,0% 36,7 % 19,4 % 6,7 % 29,5 %
Total (rég. comun) 47,3% 30,0% 33,1% 15,8 % 4,6 % 43,8 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) La pyme energética asturiana genera mas valor afiadido por unidad de produccién que la
media espaiola (56,2 % frente a 47,3 %), una posicidn estructural favorable vinculada a la baja
dependencia de consumos intermedios.

(ii) Esa ventaja queda neutralizada por una tasa de gastos de personal del 50 % del valor
afadido, la mds elevada del pais en este sector y veinte puntos por encima de la media
nacional. El diferencial de eficiencia productiva se traduce integramente en mayor retribucién
relativa al factor trabajo.

(iii) Como consecuencia, los indicadores de margen y rentabilidad operativa quedan por
debajo de la media. La rentabilidad econdmica calculada sobre activos sale ligeramente por
encima de la media nacional, pero por reduccién del denominador, no por ventaja en la
generacién de resultado.

(iv) La serie 2021-2024 muestra un deterioro continuado del desempefio medio del sector en
Asturias, con caidas relevantes de produccién, valor afadido y resultado contable
concentradas en 2024.
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E. EXTRACCION Y TRANSFORMACION DE MINERALES NO ENERGETICOS

1. Caracterizacién del sector

La divisidn 12 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal es la extraccidon de minerales no
energéticos (rocas, aridos, arcillas, sales) y su transformacion en productos derivados, asi como la
fabricacion de cemento, cal, yeso, vidrio, ceramica y otros materiales de construcciéon de origen
mineral. En Asturias, en 2024, se incluyen 118 sociedades de reducida dimensién; en Espafia (régimen
comun), 7.225. Es un sector industrial intensivo en empleo (5,8 asalariados medios por empresa en
Asturias, 6,2 en Espafia) y en activo inmovilizado, vinculado en buena medida al ciclo de la construccion
y de la obra publica.

2. Evolucién 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 32
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 Var.21-24
N2 de empresas 140 125 120 118 -15,7 %
Empresas con cuota del impuesto nula 94 87 76 66 -29,8%
N de asalariados 6,85 7,05 6,78 5,75 -16,1 %
Produccién 825.843  906.785 948.001 920.004 +11,4 %
Consumos intermedios -550.950 -606.287 -612.818 -591.213 -7,3%
VALOR ANADIDO 274.893 300.498 335.183 328.791 +19,6 %
Gastos de personal -228.325 -237.763 -246.808 -222.860 +2,4 %
Rendimiento bruto de explotacién 46.568 62.736 88.375 105.932 +127,5%
Amortizaciones y provisiones -25.827 -30.364 -29.171 -24.668 +4,5 %
Rendimiento neto de explotacion 298 32.571 57.295 76.558 +25590,6 %
Resultado financiero -10.012 -8201 -11.545 -9032 +9,8 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -9714 24.371 45.750 67.526 -
Impuestos directos -3.809 -6.910 -10.915 -16.644 -337,0%
RESULTADO CONTABLE -13.523 17.460 34.836 50.882 —
Activo medio 486.423 468.801 452.339 443.332 -8,9%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La trayectoria del sector es de recuperacion intensa. Entre 2021 y 2024, la produccién media crece un
11,4 %y el valor afiadido un 19,6 %. Los gastos de personal medios apenas se mueven (-2,4 %), pese a
una pérdida del 16,1 % en el nimero de asalariados por empresa, lo que apunta a una recomposicién
plantilla con incremento del coste medio por trabajador. El rendimiento bruto de explotacién se
multiplica por 2,3, el rendimiento neto de explotacion pasa de practicamente cero (298 €) a 76.558 €,
y el resultado contable se recupera de unas pérdidas medias de 13.523 € en 2021 a un beneficio medio
de 50.882 € en 2024. El numero de sociedades, en cambio, retrocede un 15,7 % en el periodo.

3. Comparacion Asturias — Espafia, 2024

Produccidn y valor afiadido medios son en Asturias muy similares a la media espafiola: 920.004 € frente
a 912.321 € de produccion y 328.791 € frente a 318.442 € de valor afiadido. La tasa de valor aiiadido
asturiana (35,7 %) supera ligeramente a la nacional (34,9 %).

33



Oficina de Crecimiento y Consolidacion Empresarial de Asturias

Los gastos de personal medios son en Asturias también algo mayores en términos absolutos (222.860
€ frente a 216.492 €), y la tasa de gastos de personal sobre valor afiadido es del 67,8 % en Asturias
frente al 68,0 % nacional. Aqui los dos territorios practicamente coinciden.

El rendimiento bruto de explotacién medio en Asturias (105.932 €) es ligeramente superior al espafiol
(101.950 €), y el rendimiento neto de explotacién también (76.558 € frente a 74.550 €). Es decir, en
términos puramente operativos, la pyme minera asturiana se sitla ligeramente por encima de la
media.

Sin embargo, el resultado financiero es claramente mas adverso en Asturias (-9.032 €) que en Espafia
(-3.444 €), lo que recorta el resultado antes de impuestos (67.526 € frente a 71.106 €). Tras impuestos
directos similares, el resultado contable medio asturiano (50.882 €) queda por debajo del espafol
(54.294 €), si bien la distancia es modesta.

Gréfico 33
Compracion Cuenta pérdidas y ganancias Asturias-Espafia. 2024.

Concepto Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccién 920.004 912.321 100,0 % 100,0 %
Consumos intermedios -591.213 -593.879 -64,3 % -65,1 %
VALOR ANADIDO 328.791 318.442 35,7 % 34,9 %
Gastos de personal -222.860 -216.492 -24,2 % -23,7%
Rendimiento bruto de explotacion 105.932 101.950 11,5% 11,2 %
Amortizaciones y provisiones -24.662 -29.673 -2,7% -3,3%
Rendimiento neto de explotacion 76.558 74.550 8,3% 8,2%
Resultado financiero -9032 -3444 -1,0% -0,4 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 67.526 71.106 73% 7,8%
Impuestos directos -16.644 -16.812 -1,8% -1,8%
RESULTADO CONTABLE 50.882 54.294 5,5% 6,0 %
Activo medio 443.332 503.500 — —
Asalariados medios 5,75 6,16 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

4. Ratios econdmicas por CCAA. 2024

La tasa de valor afiadido asturiana (35,7 %) estd muy préxima a la media nacional (34,9 %) y a la mayoria
de las CCAA, en una horquilla bastante estrecha. Destacan en el extremo alto Canarias (42,7 %) y
Baleares (40,4 %); en el bajo, Castilla-La Mancha (31,3 %) y Extremadura (31,4 %).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (67,8 %) se sitUa en posiciones intermedias,
ligeramente por debajo de la media nacional (68,0 %). Las CCAA con mayor peso del personal son La
Rioja (76,7 %), Cantabria (72,9 %) y la Comunitat Valenciana (72,6 %); las de menor peso, Baleares (57,8
%) y Extremadura (61,4 %).

En margen sobre la produccién, Asturias (7,3 %) queda por debajo de la media nacional (7,8 %) y en
posiciones intermedio-bajas. Lideran Baleares (14,5 %), Canarias (13,6 %) y Aragdn (9,8 %); cierran La
Rioja (4,8 %) y Galicia (5,2 %).

En rentabilidad econdmica, Asturias (15,2 %) esta por encima de la media nacional (14,1 %) y se sitda
en una posicion intermedia-alta del cuadro. Las cifras mas elevadas son Baleares (24,6 %), Murcia (18,5
%) y Aragon (17,3 %); las mas bajas, La Rioja (5,1 %) y Cantabria (9,6 %).
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La tasa de fracaso asturiana (33,1 %) es de las mas altas del cuadro, sélo superada por Galicia (34,3 %)
y Madrid (33,3 %), y a notable distancia de la media nacional (27,1 %).

Grafico 34
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 34,3 % 64,9 % 12,0 % 8,4 % 15,1 % 26,9 %
Aragon 37,0% 63,1% 13,7 % 9,8 % 17,3 % 253 %
Asturias 357% 67,8% 11,5% 73% 15,2 % 33,0 %
Baleares 40,4 % 57,8 % 17,1% 14,5 % 24,6 % 17,8 %
Canarias 42,7 % 63,6 % 15,5% 13,6 % 13,2 % 30,3 %
Cantabria 37,7 % 72,9 % 10,2 % 7,1% 9,6 % 24,7 %
Castilla-La Mancha 31,3% 66,1 % 10,6 % 7,1% 11,9% 25,3 %
Castillay Ledn 36,5% 66,0% 12,4 % 8,0% 12,4 % 28,0 %
Catalufia 359 % 71,0 % 10,4 % 7,2% 15,6 % 24,4 %
C. Valenciana 34,0% 72,6 % 9,3% 6,3 % 143 % 26,6 %
Extremadura 31,4% 61,4 % 12,1% 7,8 % 11,5% 27,6 %
Galicia 349% 723% 9,6 % 52% 11,1% 34,3%
Madrid 339% 69,9% 10,2 % 8,1% 11,0% 33,3%
Murcia 322%  63,0% 11,9% 83% 18,5 % 20,3 %
La Rioja 395% 76,7% 9,2% 4,8% 51% 29,2 %
Total (rég. comun) 349 % 68,0 % 11,2 % 7,8% 14,1 % 27,1%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) El sector de extraccién y transformacion de minerales no energéticos en Asturias ha tenido una
recuperacion intensa entre 2021 y 2024, pasando de pérdidas medias en 2021 a un resultado contable
medio de 50.882 € en 2024. La trayectoria esta alineada con la recuperacién del ciclo de la construccidn
y la obra publica en el periodo.

(i) En 2024, los indicadores operativos de la pyme minera asturiana son muy similares a la media
espanola y, en algunos aspectos (rendimiento bruto y neto de explotacién, rentabilidad econdmica),
ligeramente superiores. La tasa de gastos de personal sobre valor afiadido coincide practicamente con
la media nacional, lo que distingue a este sector del patron general de la pyme asturiana.

(iii) El elemento que penaliza el resultado contable medio asturiano frente al nacional es el resultado
financiero, marcadamente mas negativo en Asturias (-9.032 € frente a -3.444 € de media nacional). El
diferencial recorta lo que seria una ventaja operativa neta y deja el resultado contable medio asturiano
un 6,3 % por debajo del espafiol.

(iv) La tasa de fracaso del 33,1 % en Asturias es elevada y queda seis puntos por encima de la media
nacional. El sector convive, por tanto, con una recuperacién de las medias y una proporcion
significativa de sociedades en pérdidas o con resultado nulo, lo que sugiere una distribucién de
resultados mds polarizada que en el conjunto nacional.
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F. IND. TRANSFORMADORAS DE LOS METALES. MECANICA DE PRECISION

1. Caracterizacién del sector

La divisidn 13 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal es la transformacién de metales:
produccién y primera transformacidon de metales férreos y no férreos, fabricacion de productos
metalicos, construccion de maquinaria y equipo mecanico, construccién de maquinas de oficina,
construccion de maquinaria y material eléctrico, fabricacién de material electrénico, construccién de
vehiculos automoéviles, construccion naval, otro material de transporte, fabricacidn de instrumentos
de precision, déptica y similares. En Asturias, en 2024, se incluyen 492 sociedades de reducida
dimensién; en Espafia (régimen comun), 26.289. Es un sector con un peso histérico singular en el tejido
productivo asturiano y, dentro del universo de la pyme, especialmente intensivo en empleo: la pyme
metalmecdnica asturiana cuenta con 9,6 asalariados medios por empresa frente a 6,6 de la media
espafola.

2. Evolucién 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 35
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 \Var.21-24
N2 de empresas 525 512 511 492 -6,3 %
Empresas con cuota del impuesto nula 270 237 216 171 -36,7%
N de asalariados 8,79 9,10 9,14 9,58 +9,0 %
Produccién 865.593  961.529 993.656 @ 1.069.627 +23,6 %
Consumos intermedios -507.417 -569.364 -577.644 -582.928 -14,9 %
VALOR ANADIDO 358.176 = 392.165 416.012 486.699 +35,9 %
Gastos de personal -304.174 -332.618 -340.964  -382.342 -25,7%
Rendimiento bruto de explotacion 54.002 59.546 75.048 104.356 +93,2 %
Amortizaciones y provisiones -20.989  -18.849  -20.695 -22.263 -6,1 %
Rendimiento neto de explotacion 33.568 42.536 52.843 81.689 +143,4 %
Resultado financiero -5542 -8570 -8459 -8187 -47,7 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 28.026 33.966 44.384 73.503 +162,3%
Impuestos directos -8293 -10.398  -12.110 -17.552 -111,6 %
RESULTADO CONTABLE 19.733 23.568 32.274 55.951 +183,5%
Activo medio 300.258 271.687 283.907 304.456 +1,4%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La trayectoria del sector entre 2021y 2024 es de fortalecimiento sostenido. La producciéon media crece
un 23,6 %, el valor ainadido un 35,9 %, los gastos de personal un 25,7 %y, por tanto, la cuenta operativa
mejora con intensidad: el rendimiento bruto de explotacidn se multiplica por 1,9 y el rendimiento neto
de explotacién por 2,4. El resultado contable medio pasa de 19.733 € en 2021 a 55.951 € en 2024,
practicamente se triplica. El nUmero de sociedades disminuye un 6,3 % y el nimero de empresas con
cuota nula cae un 36,7 %, lo que indica que una proporcion creciente de las sociedades del sector llega
a tener una cuota tributaria positiva. El nimero de asalariados medios crece un 9,0 %, en una de las
pocas series sectoriales que combinan crecimiento de empleo y mejora de resultados.
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3. Comparacion Asturias — Espafia. 2024

Grafico 36

Compracion Cuenta pérdidas y ganancias Asturias-Esparfia. 2024.

Concepto Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccién 1.069.627 783.237 100,0 % 100,0 %
Consumos intermedios -582.928 -455.453 -54,5 % -58,2 %
VALOR ANADIDO 486.699 327.784 45,5 % 41,8 %
Gastos de personal -382.342 -251.839 -35,7% -32,2%
Rendimiento bruto de explotacion 104.356 75.945 9,8% 9,7%
Amortizaciones y provisiones -21.950 -18.578 -2,1% -2,4%
Rendimiento neto de explotacion 81.689 58.218 7,6 % 7,4%
Resultado financiero -8187 -3347 -0,8% -0,4 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 73.503 54.871 6,9 % 7,0%
Impuestos directos -17.552 -12.985 -1,6 % -1,7%
RESULTADO CONTABLE 55.951 41.887 5,2% 53 %
Activo medio 304.456 269.910 — —
Asalariados medios 9,58 6,63 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La pyme metalmecanica asturiana muestra en 2024 un tamafio econdmico medio sensiblemente
superior a la espanola. La produccion media es de 1.069.627 € en Asturias frente a 783.237 € en Espafia
(un 36,6 % mas), y el valor afiadido medio de 486.699 € frente a 327.784 € (un 48,5 % mas). La tasa de
valor afiadido asturiana (45,5 %) supera en 3,7 puntos a la nacional (41,9 %), una diferencia consistente
con la mayor capacidad de transformacion interna del sector.

Los gastos de personal medios son en Asturias bastante mayores en términos absolutos (382.342 €
frente a 251.839 €), de la mano del mayor nimero de asalariados por empresa. Como porcentaje del
valor afadido, la tasa de gastos de personal alcanza el 78,6 % en Asturias frente al 76,8 % nacional:
una diferencia de menos de dos puntos, en la linea del patrén general pero mas contenida que en otros
sectores.

El rendimiento neto de explotacion medio asturiano (81.689 €) supera al espafiol (58.218 €) en un 40,3
%, y el resultado antes de impuestos (73.503 €) supera al nacional (54.871 €) en un 33,9 %, pese al
peor resultado financiero asturiano (-8.187 € frente a -3.347 €). El resultado contable medio queda en
55.951 € en Asturias frente a 41.887 € en Espafia, un 33,6 % superior.

4, Ratios econdmicas por CCAA, 2024

La tasa de valor afiadido asturiana (45,5 %) esta entre las mas altas del cuadro, sélo superada por
Cantabria (49,3 %) y Canarias (48,2 %). En el extremo bajo, Extremadura (37,5 %), Murcia (38,4 %) y
Castilla-La Mancha (39,5 %).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (78,6 %) se sitUa entre las cuatro mas altas,
junto con Cataluiia (79,8 %), Galicia (78,2 %) y la Comunitat Valenciana (77,5 %). El menor peso del
personal corresponde a Extremadura (68,0 %), Baleares (71,7 %) y Canarias (71,3 %).

En margen sobre la produccién, Asturias (6,9 %) queda por debajo de la media nacional (7,0 %) y en
posiciones intermedias-bajas. Las CCAA con mayor margen son Canarias (11,5 %), Baleares (10,0 %) y
Extremadura (9,9 %); las menores son Catalufia (5,6 %) y Comunitat Valenciana (6,3 %).
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En rentabilidad econdémica, en cambio, Asturias (24,1 %) se sitla en posiciones altas: tercera del cuadro
tras Baleares (36,6 %) y Extremadura (32,2 %), y muy por encima de la media nacional (20,3 %). El
motivo es la combinacién de un RAl medio elevado (73.503 €, segundo del cuadro tras Cantabria) con
un activo medio (304.456 €) similar a la media.

La tasa de fracaso asturiana (18,7 %) es la segunda mas baja del cuadro, sdlo por detras de Murcia
(18,0 %), y casi cinco puntos por debajo de la media nacional (23,7 %). Es la Unica ficha sectorial hasta
el momento en la que Asturias destaca claramente por la baja proporcién de sociedades en pérdidas.

Grafico 37
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 41,3 % 75,7 % 10,0 % 7,6 % 20,9 % 24,5 %
Aragon 43,2 % 77,0 % 9,9 % 7,1% 20,7 % 21,4 %
Asturias 455% 78,6 % 9,8% 6,9 % 24,1% 18,7 %
Baleares 41,6% 71,7% 11,8% 10,0 % 36,6 % 24,3 %
Canarias 48,2% 71,3% 13,8% 11,5% 23,3% 30,7 %
Cantabria 493%  77,2% 11,3% 8,5% 24,4 % 22,4 %
Castilla-La Mancha 395% 71,6% 11,2 % 8,7% 23,2 % 23,0%
Castillay Ledn 40,5 % 75,1% 10,1 % 7,0% 17,0% 19,5 %
Catalufia 41,8 % 79,8 % 8,4 % 5,6 % 17,7 % 22,4%
C. Valenciana 41,9 % 77,5% 9,4 % 6,3 % 19,2 % 24,1 %
Extremadura 37,5% 68,0% 12,0% 9,9% 32,2 % 21,6 %
Galicia 44,1%  78,2% 9,6 % 7,0% 22,6 % 25,4 %
Madrid 41,4% 757 % 10,0 % 7,7% 19,3 % 28,1%
Murcia 384% 741% 10,0 % 7,6 % 22,4 % 18,0%
La Rioja 43,0 % 74,5 % 11,0% 8,2% 20,9 % 23,4%
Total (rég. comun) 41,9 % 76,8 % 9,7% 7,0% 20,3 % 23,7 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) La pyme metalmecanica asturiana presenta en 2024 el cuadro mas favorable de los sectores
examinados hasta el momento. Tamafio econdmico medio sensiblemente superior a la media nacional
(produccion +36,6 %, valor anadido +48,5 %), trayectoria 2021-2024 de fortalecimiento sostenido en
todas las magnitudes y resultado contable medio un 33,6 % por encima de la media espafiola.

(ii) La tasa de gastos de personal sobre valor afiadido es alta (78,6 %), pero el diferencial con la media
nacional es modesto (menos de dos puntos), lo que rompe el patrén habitual de la pyme asturiana en
otros sectores. La fortaleza productiva del sector permite absorber el coste del trabajo sin perder
competitividad relativa.

(iii) La rentabilidad econdmica del 24,1 % situa al sector en la tercera posicion del cuadro nacional, y la
tasa de fracaso del 18,7 % es la segunda mas baja. Combinados, ambos indicadores apuntan a un sector
estructuralmente sélido y con distribucién de resultados menos polarizada que en otros sectores.

(iv) El nimero de asalariados medios crece un 9,0 % en el periodo, en uno de los pocos casos en los
que la mejora de los resultados va acompafiada de creacidn neta de empleo medio. La metalmecanica
asturiana es, en términos del cuadro de pymes de reducida dimension, el sector industrial mejor
posicionado del Principado en 2024.
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G. OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

1. Caracterizacién del sector

La division 14 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal son las industrias manufactureras
no incluidas en las divisiones 12 y 13: industria quimica, industria textil, industria del cuero, industria
del calzado y vestido, industria de la madera, corcho y muebles, industria del papel, artes graficas y
edicién, industrias de la transformacién del caucho y materias plasticas, y otras industrias
manufactureras diversas. En Asturias, en 2024, se incluyen 695 sociedades de reducida dimensidn; en
Espaia (régimen comun), 42.187. El sector tiene una dimensién media en empleo similar entre
Asturias (5,7 asalariados por empresa) y Espafia (5,8).

2. Evolucién 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 38
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 \Var.21-24
N2 de empresas 716 690 687 695 -2,9%
Empresas con cuota del impuesto nula 432 381 365 363 -16,0%
N de asalariados 5,09 5,35 5,67 5,65 +11,0 %
Produccidn 533.020 608.722 @ 658.025 672.189 +26,1 %
Consumos intermedios -350.466 -411.859 -433.794 -436.414 -24,5 %
VALOR ANADIDO 182.554 196.863 224.230 235.776 +29,2 %
Gastos de personal -138.651 -151.562 -167.076 -173.230 -24,9%
Rendimiento bruto de explotacion 43.903 45.301 57.154 62.546 +42,5 %
Amortizaciones y provisiones -19.380 -18.086  -20.097 -20.416 -5,3%
Rendimiento neto de explotacion 25.711 28.154 39.917 42.231 +64,3 %
Resultado financiero -4665 -4531 -6139 -4616 +1,1 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21.046 23.623 33.778 37.614 +78,7 %
Impuestos directos -6433 -7532 -8873 -9625 -49,6 %
RESULTADO CONTABLE 14.612 16.090 24.905 27.989 +91,5%
Activo medio 273.971 264.845 274.317 267.259 -2,4%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La trayectoria del sector en Asturias entre 2021 y 2024 es de crecimiento sostenido. La produccion
media crece un 26,1 %, el valor ainadido un 29,2 %, los gastos de personal un 24,9 % y, en consecuencia,
la cuenta operativa mejora con claridad: el rendimiento bruto de explotacién crece un 42,5 %, el
rendimiento neto de explotacién un 64,3 %, y el resultado contable medio pricticamente se duplica
(de 14.612 € en 2021 a 27.989 € en 2024, +91,5 %). El nimero de sociedades es estable (-2,9 %) y el
numero de empresas con cuota nula desciende un 16,0 %, lo que apunta a una fiscalizacidn efectiva
creciente sobre el sector. El nUmero de asalariados medios crece un 11,0 % en el periodo.
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3. Comparacion Asturias — Espafia. 2024

Gréfico 39
Compracion Cuenta pérdidas y ganancias Asturias-Espafia. 2024.

Concepto Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccidén 672.189 707.531 100,0 % 100,0 %
Consumos intermedios -436.414 -469.545 -64,9 % -66,4 %
VALOR ANADIDO 235.776 237.986 35,1% 33,6 %
Gastos de personal -173.230 -180.411 -25,8% -25,5%
Rendimiento bruto de explotacion 62.546 57.575 9,3% 8,1%
Amortizaciones y provisiones -20.357 -19.470 -3,0% -2,8%
Rendimiento neto de explotacion 42.231 39.066 6,3 % 5,5%
Resultado financiero -4616 -4117 -0,7% -0,6 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 37.614 34.949 5,6 % 4,9 %
Impuestos directos -9625 -8989 -1,4% -1,3%
RESULTADO CONTABLE 27.989 25.961 4,2 % 3,7%
Activo medio 267.259 314.180 — —
Asalariados medios 5,65 5,81 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La pyme manufacturera asturiana presenta en 2024 un tamafio medio ligeramente inferior al espafiol.
La produccidon media es de 672.189 € en Asturias frente a 707.531 € en Espafia (un 5,0 % menos), y el
valor afadido medio queda practicamente igualado (235.776 € frente a 237.986 €). La tasa de valor
afiadido asturiana (35,1 %) supera ligeramente a la nacional (33,6 %).

Los gastos de personal medios son en Asturias inferiores a la media espafiola (173.230 € frente a
180.411 €), pero como porcentaje del valor afiadido la tasa de gastos de personal asturiana (73,5 %)
es inferior a la nacional (75,8 %). Es uno de los pocos sectores en los que la pyme asturiana presenta
una tasa de gastos de personal inferior a la media espafiola.

El rendimiento neto de explotacién medio asturiano (42.231 €) supera al espafiol (39.066 €) en un 8,1
%, y el resultado antes de impuestos (37.614 €) supera al nacional (34.949 €) en un 7,6 %. El resultado
contable medio queda en 27.989 € en Asturias frente a 25.961 € en Espafia, un 7,8 % superior. La pyme
manufacturera asturiana se sitla por encima de la media nacional en todas las magnitudes operativas.

4, Ratios econdmicas por CCAA, 2024

La tasa de valor afiadido asturiana (35,1 %) esta en posiciones intermedias del cuadro. Las CCAA con
mayor tasa son Canarias (40,6 %) y Baleares (40,1 %); las menores, Extremadura (25,7 %), Castilla-La
Mancha (29,2 %) y Murcia (31,0 %).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (73,5 %) esta entre las CCAA con menor
peso del personal, sélo por encima de Extremadura (69,6 %), Canarias (69,4 %) y Castilla y Ledn (66,9
%). En el extremo alto, Catalufia y Comunitat Valenciana coinciden en el 79,2 %, Madrid (78,8 %) y
Aragdn (76,4 %).

En margen sobre la produccion, Asturias (5,6 %) se sitla por encima de la media nacional (4,9 %) y en
posiciones intermedias-altas. Lideran Canarias (8,7 %), Cantabria (8,5 %) y Baleares (6,3 %); cierran
Extremadura (3,8 %) y Comunitat Valenciana (3,9 %).

En rentabilidad econdmica, Asturias (14,1 %) esta claramente por encima de la media nacional (11,1
%), en la cuarta posicidn del cuadro tras Cantabria (18,8 %), Galicia (14,4 %) y Murcia (13,9 %).
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La tasa de fracaso asturiana (33,0 %) es la segunda mds alta del cuadro tras Madrid (33,8 %), y casi
cuatro puntos por encima de la media nacional (29,2 %). El sector convive en Asturias con una
distribucidn de resultados polarizada: medias por encima del nacional pero proporcién de sociedades
en pérdidas también superior.

Grafico 40
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 320%  735% 8,5% 5,5 % 12,1% 29,1%
Aragon 354 % 76,4 % 8,4 % 51% 12,5% 30,1 %
Asturias 351% 73,5% 9,3% 5,6 % 14,1 % 33,0 %
Baleares 40,1 % 76,6 % 9,4 % 6,3 % 9,9% 31,7%
Canarias 40,6 % 69,4 % 12,4 % 8,7% 13,4 % 28,0 %
Cantabria 359% 70,1% 10,7 % 8,5% 18,8 % 27,5%
Castilla-La Mancha 29,2 % 73,1% 7,8% 4,9% 11,4 % 27,0%
Castillay Ledn 31,8% 66,9 % 10,5 % 6,1% 10,2 % 25,9 %
Catalufia 352 % 79,2 % 7,3% 4,0% 10,3 % 28,6 %
C. Valenciana 33,8% 79,2 % 7,0% 3,9% 12,0% 28,3 %
Extremadura 25,7 % 69,6 % 7,8 % 3,8% 5,6 % 27,1%
Galicia 347% 746 % 8,8% 6,1% 14,4 % 29,1%
Madrid 347% 788% 7,4% 4,9% 9,1% 33,8 %
Murcia 31,0% 733% 83% 51% 139% 25,5%
La Rioja 34,0% 71,6 % 9,6 % 51% 8,2% 31,3%
Total (rég. comun) 33,6 % 75,8 % 8,1% 4,9 % 11,1% 29,2 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) La pyme manufacturera asturiana muestra en 2024 un perfil operativo mas favorable que la media
espafnola en todas las magnitudes de la cuenta de explotacidn: tasa de valor afiadido superior, tasa de
gastos de personal inferior, rendimiento neto de explotacién, RAIl y resultado contable un 7-8 % por
encima de la media nacional.

(i) La trayectoria 2021-2024 es de crecimiento sostenido en produccion, valor afadido y resultados,
con un resultado contable que practicamente se duplica en el periodo. El nimero de asalariados
medios crece un 11,0 %, en uno de los pocos sectores donde mejora de resultados y crecimiento de
empleo van juntos.

(iii) La rentabilidad econédmica del 14,1 % situa al sector en la cuarta posicidn del cuadro nacional, tres
puntos por encima de la media. La combinacion de operativa favorable y activo medio relativamente
bajo (267.259 € frente a 314.180 € de media nacional) explica el resultado.

(iv) La tasa de fracaso del 33,0 % es elevada y queda casi cuatro puntos por encima de la media
nacional, lo que sugiere distribucién polarizada de resultados: las medias mejoran pero hay una cola
larga de sociedades en pérdidas o con resultado nulo. Es un patrén compartido con extraccién de
minerales y, en general, con los sectores industriales de la pyme asturiana.
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H. CONSTRUCCION

1. Caracterizacién del sector

La division 15 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal es la construccion: edificacion,
obra civil, instalaciones, acabados y demolicién. En Asturias, en 2024, se incluyen 1.941 sociedades de
reducida dimension; en Espafa (régimen comun), 109.741. Es uno de los sectores con mayor nimero
absoluto de pymes en el cuadro asturiano vy, por su caracter ciclico, especialmente sensible al estado
del mercado inmobiliario y de la obra publica. La intensidad media en empleo (4,8 asalariados por
empresa en Asturias, 5,0 en Espafia) es similar entre ambos territorios.

2. Evolucién 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 41
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 \Var.21-24
N2 de empresas 1848 1860 1923 1941 +5,0 %
Empresas con cuota del impuesto nula 1029 968 922 857 -16,7 %
N2 de asalariados 5,00 4,79 4,82 4,81 -3,8%
Produccidn 468.696 @ 481.921 @ 502.646 522.326 +11,4 %
Consumos intermedios -285.528 -293.766 -300.603 -303.644 -6,3%
VALOR ANADIDO 183.168 188.155 @ 202.043 218.682 +19,4 %
Gastos de personal -164.195 -160.333 -169.032 -179.469 -9,3%
Rendimiento bruto de explotacion 18.973 27.822 33.011 39.212 +106,7 %
Amortizaciones y provisiones -6238 -6527 -6922 -7717 -23,7%
Rendimiento neto de explotacion 13.065 25.342 26.810 33.436 +1559%
Resultado financiero -1870 -2459 -2375 -1325 +29,1 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.195 22.883 24.435 32.111 +186,8 %
Impuestos directos -4155 -6156 -6499 -8067 -94,2 %
RESULTADO CONTABLE 7041 16.727 17.936 24.043 +241,5 %
Activo medio 144.797 143.456 135.046 159.989 +10,5 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

El sector muestra una recuperacioén intensa entre 2021 y 2024. La produccidon media crece un 11,4 %,
el valor afiadido un 19,4 %, los gastos de personal un 9,3 %, y el rendimiento neto de explotacion se
multiplica por 2,6 (de 13.065 € a 33.436 €). El resultado contable medio se multiplica por 3,4: pasa de
7.041€en2021a24.043 €en 2024. El nimero de sociedades crece un 5,0 % en el periodo, y el nUmero
de empresas con cuota nula cae un 16,7 %. El nimero de asalariados medios desciende ligeramente (-
3,8 %), de 5,00 a 4,81. La combinacion de nimero creciente de sociedades, empleo medio en ligera
contraccion y resultados que se multiplican por tres apunta a una recomposicién del sector hacia
sociedades algo mas pequefias, pero netamente mas rentables.
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3.

Grafico 42

Comparacion Asturias — Espafia. 2024

Compracion Cuenta pérdidas y ganancias Asturias-Esparfia. 2024.

Concepto (medias por empresa, 2024) Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccién 522.326 521.488 100,0 % 100,0 %
Consumos intermedios -303.644 -307.310 -58,1% -58,9 %
VALOR ANADIDO 218.682 214.178 41,9 % 41,1 %
Gastos de personal -179.469 -170.104 -34,4 % -32,6 %
Rendimiento bruto de explotacion 39.212 44.075 7,5% 8,5%
Amortizaciones y provisiones -7711 -7120 -1,5% -1,4%
Rendimiento neto de explotacion 33.436 37.873 6,4 % 73%
Resultado financiero -1325 -1667 -0,3% -0,3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32.111 36.207 6,1% 6,9 %
Impuestos directos -8067 -8426 -1,5% -1,6 %
RESULTADO CONTABLE 24.043 27.781 4,6 % 53 %
Activo medio 159.989 153.702 — —
Asalariados medios 4,81 5,00 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La pyme constructora asturiana presenta en 2024 un tamafo medio practicamente idéntico al espafiol.
La produccidon media es de 522.326 € en Asturias frente a 521.488 € en Espafia, y el valor afadido
medio queda en 218.682 € frente a 214.178 €. La tasa de valor afadido asturiana (41,9 %) coincide casi
al céntimo con la nacional (41,1 %).

Los gastos de personal medios son en Asturias mayores en términos absolutos (179.469 € frente a
170.104 €), y la tasa de gastos de personal sobre valor afiadido también es superior: 82,1 % en Asturias
frente al 79,4 % nacional. Asturias retribuye al factor trabajo, en este sector, casi tres puntos por
encima de la media espaiola.

La diferencia se traslada al resto de la cuenta operativa. El rendimiento bruto de explotacién medio
asturiano (39.212 €) es un 11,0 % inferior al espafiol (44.075 €), el rendimiento neto de explotacién
queda un 11,7 % por debajo, el resultado antes de impuestos un 11,3 % por debajo y el resultado
contable medio un 13,5 % por debajo. La diferencia es persistente a lo largo de la cascada y se explica
fundamentalmente por la mayor tasa de gastos de personal asturiana.

4. Ratios econdmicas por CCAA. 2024

La tasa de valor afadido asturiana (41,9 %) estd en posiciones intermedias del cuadro, proxima a la
media nacional (41,1 %) y al conjunto de las CCAA (que se mueve entre el 38,9 % de Extremaduray el
46,2 % de Canarias).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (82,1 %) es la mas alta del cuadro nacional,
casi tres puntos por encima de la media (79,4 %) y por encima de Catalufia (81,6 %), Comunitat
Valenciana (80,7 %), La Rioja (80,5 %) y Aragén (80,5 %). Las tasas mas bajas corresponden a Canarias
(74,7 %), Baleares (75,3 %) y Castillay Ledn (76,3 %).

En margen sobre la produccidn, Asturias (6,2 %) esta entre las mas bajas del cuadro junto con Catalufia
(6,1 %), Aragon (6,2 %) y Galicia (6,3 %), y por debajo de la media nacional (6,9 %). Lideran Canarias
(10,0 %) y Baleares (9,4 %).

43



Oficina de Crecimiento y Consolidacion Empresarial de Asturias

En rentabilidad econdmica, Asturias (20,1 %) es la segunda mds baja del cuadro nacional, sélo por
encima de Canarias (18,2 %), y casi tres puntos y medio por debajo de la media nacional (23,6 %). Las
CCAA con mayor rentabilidad econdmica son Baleares (34,6 %), Cantabria (27,5 %) y la Comunitat
Valenciana (24,9 %).

La tasa de fracaso asturiana (27,5 %) esta proxima a la media nacional (27,7 %) y en posiciones
intermedias del cuadro.

Grafico 43
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 43,1 % 80,0 % 8,6 % 7,1% 23,7 % 29,1%
Aragon 41,9 % 80,5 % 8,2% 6,2% 22,2 % 26,3 %
Asturias 419% 82,1% 7,5% 6,2% 20,1% 27,5%
Baleares 42,7% @ 753% 10,5 % 9,4% 34,6 % 26,6 %
Canarias 46,1% 74,7 % 11,7 % 10,0 % 18,2 % 29,3 %
Cantabria 42,9% 80,0% 8,6 % 6,8 % 27,5% 28,4 %
Castilla-La Mancha 41,5 % 78,0 % 9,1% 7,2% 22,2 % 27,9 %
Castillay Ledn 39,9% 76,3 % 9,4 % 7,6 % 21,6 % 26,8 %
Catalufia 40,4 % 81,6 % 7,5% 6,1% 24,4 % 26,3 %
C. Valenciana 40,7 % 80,7 % 7,8% 6,4 % 24,9 % 27,2%
Extremadura 38,9 % 77,4 % 8,8 % 6,6 % 23,3 % 29,5%
Galicia 39,1% 789% 83% 6,3 % 23,9% 26,5%
Madrid 398% 795% 82% 7,0% 22,4 % 29,8 %
Murcia 38,7%  775% 8,7% 6,9 % 23,8% 24,3 %
La Rioja 41,7 % 80,5 % 8,1% 6,7 % 23,3 % 26,7 %
Total (rég. comun) 41,1 % 79,4 % 8,4 % 6,9 % 23,6 % 27,7 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) La pyme constructora asturiana presenta en 2024 un tamafo econdmico medio practicamente
idéntico al de la media espanola y una tasa de valor afadido también muy similar. La diferencia con el
agregado nacional no proviene del lado productivo.

(ii) La diferencia se concentra integramente en la tasa de gastos de personal, que en Asturias es la mas
alta de todo el cuadro nacional (82,1 % frente a 79,4 % de media), reproduciendo el patrén estructural
de la pyme asturiana ya observado en otros sectores. Aqui la diferencia no se compensa con mayor
productividad, y se traduce en un resultado contable medio un 13,5 % inferior al nacional.

(iii) En rentabilidad econdmica, la pyme constructora asturiana es la segunda peor del cuadro nacional,
solo por delante de Canarias. La tasa de fracaso, en cambio, esta alineada con la media.

(iv) La trayectoria 2021-2024 es claramente positiva: recuperacion intensa con resultado contable
medio que se multiplica por 3,4 en el periodo, nUmero creciente de sociedades y reduccién del peso
de las empresas con cuota nula. La recuperacion es real, pero el sector parte de un nivel deprimido y
mantiene en términos relativos una posicidon desfavorable frente al conjunto nacional.
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.  COMERCIO, RESTAURANTES, HOSPEDAJE Y REPARACIONES

1. Caracterizacién del sector

La divisidn 16 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal es el comercio (al por mayory al
por menor), la restauracién y el hospedaje, y las reparaciones. Es el sector con mayor nimero absoluto
de pymes societarias de reducida dimensidn, tanto en Asturias como en Espaiia: 5.670 sociedades en
Asturias en 2024 y 305.613 en Espafia (régimen comun).

La dimensiéon media en empleo es similar entre ambos territorios (4,3 asalariados por empresa en
Asturias y 4,1 en Espafia). Por su tamafio y peso econdmico, este sector arrastra de forma significativa
la media del agregado pyme.

2. Evolucién 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 44
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 \Var. 21-24
N2 de empresas 5466 5509 5624 5670 +3,7 %
Empresas con cuota del impuesto nula 3058 2994 2843 2643 -13,6 %
N de asalariados 3,84 4,19 4,13 4,28 +11,5%
Produccién 540.298 @ 580.758 | 598.074 616.844 +14,2 %
Consumos intermedios -403.218 -431.818 -438.696 -444.077 -10,1 %
VALOR ANADIDO 137.081 148.940 159.377 172.767 +26,0 %
Gastos de personal -104.162 -115.744 -121.509 -128.935 -23,8%
Rendimiento bruto de explotacion 32.919 33.195 37.869 43.832 +33,2 %
Amortizaciones y provisiones -10.068 -9267 -9840 @ -10.100 -0,3%
Rendimiento neto de explotacion 23.833 24.397 28.138 34.676 +45,5 %
Resultado financiero -2372 -2870 -3045 -2042 +13,9 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21.461 21.527 25.093 32.634 +52,1 %
Impuestos directos -6032 -5892 -6947 -8112 -34,5%
RESULTADO CONTABLE 15.429 15.635 18.145 24.522 +58,9 %
Activo medio 199.905 191.329 196.576 201.093 +0,6 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La trayectoria del sector entre 2021 y 2024 es de mejora sostenida. La produccién media crece un 14,2
%, el valor afadido un 26,0 %, los gastos de personal un 23,8 %, y el rendimiento neto de explotacién
crece un 45,5 % (de 23.833 € a 34.676 €).

El resultado contable medio crece un 58,9 %, de 15.429 € a 24.522 €. El numero de sociedades crece
un 3,7 % en el periodo y el nimero de empresas con cuota nula desciende un 13,6 %, lo que apunta a
una proporcion creciente de sociedades con tributacién efectiva. El nimero de asalariados medios
crece un 11,5 %, en linea con la mejora generalizada del sector.
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3. Comparacion Asturias — Espafia. 2024
Concepto Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccién 616.844 640.162 100,0 % 100,0 %
Consumos intermedios -444.077 -470.111 -72,0% -73,4%
VALOR ANADIDO 172.767 170.051 28,0 % 26,6 %
Gastos de personal -128.935 -127.600 -20,9 % -19,9%
Rendimiento bruto de explotacion 43.832 42.451 7,1% 6,6 %
Amortizaciones y provisiones -10.091 -9611 -1,6 % -1,5%
Rendimiento neto de explotacion 34.676 34.258 5,6 % 5,4 %
Resultado financiero -2042 -1492 -0,3% -0,2%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32.634 32.767 5,3 % 51%
Impuestos directos -8112 -7947 -1,3% -1,2%
RESULTADO CONTABLE 24.522 24.820 4,0% 3,9%
Activo medio 201.093 220.870 — —
Asalariados medios 4,28 4,14 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La pyme comercial asturiana presenta en 2024 un tamano medio ligeramente inferior al espafiol. La
produccién media es de 616.844 € en Asturias frente a 640.162 € en Espafia (un 3,6 % menos), pero el
valor afnadido medio asturiano (172.767 €) supera ligeramente al nacional (170.051 €). La tasa de valor
afiadido asturiana (28,0 %) es 1,5 puntos superior a la nacional (26,6 %).

Los gastos de personal medios son en Asturias practicamente idénticos a los nacionales (128.935 €
frente a 127.600 €), y la tasa de gastos de personal sobre valor afiadido (74,6 %) coincide con la media
nacional (75,0 %). En este sector, la pyme asturiana no presenta el diferencial penalizante en gastos
de personal habitual en otros sectores.

El rendimiento bruto de explotacién medio asturiano (43.832 €) supera al espafiol (42.451 €) en un 3,3
%, el rendimiento neto de explotacién queda casi al mismo nivel (34.676 € frente a 34.258 €), y el
resultado antes de impuestos también practicamente coincide (32.634 € frente a 32.767 €). El
resultado contable medio queda en 24.522 € en Asturias frente a 24.820 € en Espafia, una diferencia
inferior al 1,5 %. Es uno de los sectores con mayor convergencia entre la pyme asturiana y la media
nacional.

4. Ratios econdmicas por CCAA. 2024

La tasa de valor afiadido asturiana (28,0 %) esta en posiciones intermedias-altas del cuadro, por encima
de la media nacional (26,6 %). Las CCAA con mayor tasa son Baleares (36,2 %) y Canarias (31,7 %),
claramente diferenciadas por el peso del turismo; las menores son Extremadura (20,4 %) y Castilla-La
Mancha (22,0 %).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (74,6 %) esta en posiciones intermedias-
bajas, por debajo de la media nacional (75,0 %). Las CCAA con menor peso del personal son Canarias
(69,4 %) y Baleares (70,1 %); las de mayor peso, Cataluiia (77,9 %) y Madrid (77,6 %).

En margen sobre la produccidn, Asturias (5,3 %) supera ligeramente la media nacional (5,1 %) y queda
en posiciones intermedias del cuadro. Lideran Baleares (8,6 %) y Canarias (8,1 %); cierran Extremadura
(3,7 %) y Castilla-La Mancha (4,2 %).

46



La competitividad de la pyme asturiana. 2024

En rentabilidad econdmica, Asturias (16,2 %) esta claramente por encima de la media nacional (14,8
%), en la cuarta posicion del cuadro tras la Comunitat Valenciana (16,6 %), Cantabria (16,6 %) y Galicia
(15,0 %). Las posiciones mas bajas corresponden a Extremadura (11,9 %) y Madrid (13,2 %).

La tasa de fracaso asturiana (29,7 %) es de las mas bajas del cuadro, casi dos puntos por debajo de la
media nacional (31,5 %), y s6lo superada por Canarias (28,7 %), Murcia (26,2 %) y Castilla-La Mancha
(28,0 %).
Grafico 45
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 25,6 % 74,6 % 6,5 % 51% 15,2 % 30,9 %
Aragon 27,1 % 76,1 % 6,5 % 4,7 % 15,5% 30,5 %
Asturias 28,0% 74,6% 71% 5,3 % 16,2 % 29,7 %
Baleares 36,1% 70,1% 10,8 % 8,6 % 153 % 31,2 %
Canarias 31,7%  69,4% 9,7% 8,1% 14,1% 28,7 %
Cantabria 292% 740% 7,6% 6,0 % 16,6 % 30,1%
Castilla-La Mancha 22,0% 73,7 % 5,8 % 4,2 % 14,4 % 28,0 %
Castillay Ledn 24,6 % 72,0% 6,9 % 52% 15,7 % 29,0 %
Catalufia 27,7 % 77,9 % 6,1 % 4,5 % 14,8 % 31,4%
C. Valenciana 26,0 % 75,2 % 6,5 % 5,0 % 16,6 % 30,8 %
Extremadura 204% 734% 54 % 3,7% 11,8 % 28,5 %
Galicia 249% 754 % 6,1% 4,4% 15,0 % 32,7%
Madrid 260% 77,6% 5,8% 4,8% 13,2 % 36,6 %
Murcia 236%  723% 6,5 % 5,0% 15,2 % 26,2 %
La Rioja 26,4 % 73,6 % 7,0% 52% 15,1 % 30,1 %
Total (rég. comun) 26,6 % 75,0 % 6,6 % 51% 14,8 % 31,5%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) La pyme comercial asturiana presenta en 2024 un perfil econdmico muy alineado con la media
espanola, con leves ventajas operativas. Tasa de valor afiadido superior, tasa de gastos de personal
ligeramente inferior, resultado contable medio practicamente coincidente con el nacional.

(i) Es uno de los sectores en los que el patréon estructural de la pyme asturiana (tasa de gastos de
personal elevada que penaliza el resultado) no se manifiesta. La paridad con la media nacional en
gastos de personal contrasta con lo observado en construccidn, energia y otros sectores examinados.

(iii) La rentabilidad econdmica del 16,2 % sitta al sector en la cuarta posicién del cuadro nacional, casi
un punto y medio por encima de la media. La tasa de fracaso del 29,7 % es de las mas bajas, lo que
indica distribucidn de resultados menos polarizada que en los sectores industriales.

(iv) Por su peso poblacional (5.670 sociedades, el sector mas numeroso del cuadro) y por la
convergencia de sus indicadores con la media nacional, este sector tira al alza del agregado de la pyme
asturiana en términos relativos.
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J. TRANSPORTE Y COMUNICACIONES

1. Caracterizacién del sector

La division 17 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal es el transporte (terrestre,
maritimo, aéreo y por tuberia), las actividades anejas al transporte (almacenamiento, depésito y
agencias de transporte) y las comunicaciones (postales, telecomunicaciones). En Asturias, en 2024, se
incluyen 761 sociedades de reducida dimension; en Espafia (régimen comun), 39.485. La intensidad
media en empleo es similar entre Asturias (5,0 asalariados por empresa) y Espaia (5,5).

2. Evolucién 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 46
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 \Var.21-24
N2 de empresas 789 776 771 761 -3,5%
Empresas con cuota del impuesto nula 460 407 408 399 -13,3%
N de asalariados 5,15 5,08 4,93 5,01 -2,7%
Produccién 607.984 = 673.316  684.486 696.386 +14,5 %
Consumos intermedios -399.794 -443.201 -442.935 -445.561 -11,4 %
VALOR ANADIDO 208.190 230.115 241.551 250.825 +20,5 %
Gastos de personal -165.888 -170.357 -183.977 -187.555 -13,1%
Rendimiento bruto de explotacion 42.302 59.758 57.574 63.270 +49,6 %
Amortizaciones y provisiones -29.035 -25.768 -27.728 -27.146 +6,5 %
Rendimiento neto de explotacion 17.844 36.644 33.897 38.883 +1179%
Resultado financiero -3048 -3230 -4114 -4329 -42,0 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.796 33.414 29.783 34,553 +133,5%
Impuestos directos -4955 -8649 -8505 -9326 -88,2 %
RESULTADO CONTABLE 9841 24.765 21.278 25.228 +156,4%
Activo medio 254.595 247.098 260.455 258.420 +1,5%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La trayectoria del sector entre 2021 y 2024 es de mejora intensa, concentrada sobre todo en el salto
entre 2021 y 2022. La produccién media crece un 14,5 %, el valor afiadido un 20,5 %, los gastos de
personal un 13,1 %. El rendimiento bruto de explotacion crece un 49,6 %, el rendimiento neto de
explotacién se multiplica por 2,2 (de 17.844 € a 38.883 €), y el resultado contable medio se multiplica
por 2,6: de 9.841 € en 2021 a 25.228 € en 2024.

El nimero de sociedades cae ligeramente (-3,5 %) y el nimero de asalariados medios desciende un 2,7
%.

La recuperacién post-pandemia del sector se traduce en menos sociedades, empleo medio estable y
resultados notablemente mayores.
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3.

Grafico 47

Comparacion Asturias — Espafia. 2024

Compracion Cuenta pérdidas y ganancias Asturias-Esparfia. 2024.

Concepto (medias por empresa, 2024) Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccién 696.386 731.406 100,0 % 100,0 %
Consumos intermedios -445.561 -465.667 -64,0 % -63,7 %
VALOR ANADIDO 250.825 265.739 36,0 % 36,3 %
Gastos de personal -187.555 -191.652 -26,9 % -26,2 %
Rendimiento bruto de explotacion 63.270 74.087 9,1% 10,1 %
Amortizaciones y provisiones -27.146 -29.712 -3,9% -4,1 %
Rendimiento neto de explotacion 38.883 48.285 5,6 % 6,6 %
Resultado financiero -4329 -2844 -0,6 % -0,4 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 34.553 45.442 5,0 % 6,2 %
Impuestos directos -9326 -10.549 -1,3% -1,4%
RESULTADO CONTABLE 25.228 34.892 3,6 % 4,8%
Activo medio 258.420 312.615 — —
Asalariados medios 5,01 5,54 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La pyme de transporte asturiana presenta en 2024 un tamano medio sensiblemente inferior al espafiol.
La produccidon media es de 696.386 € en Asturias frente a 731.406 € en Espafia (un 4,8 % menos), y el
valor ainadido medio queda en 250.825 € frente a 265.739 € (un 5,6 % menos). La tasa de valor afiadido
asturiana (36,0 %) esta practicamente alineada con la nacional (36,3 %).

Los gastos de personal medios son en Asturias inferiores a los nacionales en términos absolutos
(187.555 € frente a 191.652 €), pero como porcentaje del valor afiadido la tasa de gastos de personal
asturiana (74,8 %) es 2,7 puntos superior a la nacional (72,1 %). Reproduce el patrén estructural de la
pyme asturiana, aunque con un diferencial moderado.

El rendimiento bruto de explotacidn medio asturiano (63.270 €) es un 14,6 % inferior al espafiol (74.087
€), el rendimiento neto de explotacidn queda un 19,5 % por debajo, y el resultado antes de impuestos
(34.553 €) un 24,0 % por debajo del nacional (45.442 €). El resultado contable medio asturiano (25.228
€) queda un 27,7 % por debajo del espafiol (34.892 €), una de las brechas mas amplias del cuadro
sectorial. El resultado financiero mas adverso (-4.329 € frente a -2.844 €) contribuye al diferencial.

4, Ratios econdmicas por CCAA, 2024

La tasa de valor afladido asturiana (36,0 %) esta en posiciones intermedias del cuadro y muy proxima
a la media nacional (36,3 %). Las CCAA con mayor tasa son Canarias (44,2 %) y Baleares (41,8 %),
diferenciadas por la insularidad y el peso del transporte vinculado al turismo; las menores son Madrid
(33,1 %) y Cataluiia (33,3 %).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (74,8 %) es la tercera mas alta del cuadro
tras la Comunitat Valenciana (76,3 %) y Cataluiia (75,3 %), y por encima de la media nacional (72,1 %).
El menor peso del personal corresponde a Castilla y Ledn (65,3 %), Baleares (67,3 %), Extremadura
(67,3 %) y Canarias (67,7 %).

En margen sobre la produccién, Asturias (5,0 %) es la mas baja del cuadro nacional, por debajo de
Cataluiia (4,9 %), Castilla-La Mancha (5,7 %) y la media nacional (6,2 %). Lideran Baleares (10,6 %),
Canarias (10,3 %) y Castillay Ledn (8,1 %).
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En rentabilidad econémica, Asturias (13,4 %) esta entre las mas bajas del cuadro, sélo por encima de
Galicia (12,4 %), Extremadura (12,3 %), Madrid (11,5 %) y La Rioja (9,5 %), y bastante por debajo de la
media nacional (14,5 %). Las CCAA con mayor rentabilidad econémica son Baleares (26,0 %), Cantabria
(20,0 %) y Murcia (18,6 %).

La tasa de fracaso asturiana (33,8 %) es la segunda mas alta del cuadro tras Madrid (34,1 %), y casi
cinco puntos por encima de la media nacional (28,9 %).

Grafico 48
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 37,0% 70,3 % 11,0% 6,5 % 15,5% 28,2 %
Aragon 39,3% 73,0% 10,6 % 5,5% 143 % 27,3 %
Asturias 36,0% 74,8% 9,1% 5,0 % 13,4% 33,8%
Baleares 41,8% 67,3% 13,7 % 10,6 % 26,0 % 29,7 %
Canarias 44,2%  67,7% 14,3 % 10,3 % 15,6 % 27,6 %
Cantabria 40,3% 68,3% 12,8% 7,7% 20,0 % 26,7 %
Castilla-La Mancha 37,0% 70,0% 11,1% 57 % 13,5% 25,1%
Castillay Ledn 394 % 65,3 % 13,7 % 8,1% 16,7 % 24,0 %
Catalufia 333% 75,3 % 8,2% 49 % 14,4 % 29,8 %
C. Valenciana 36,8 % 76,3 % 8,7% 52% 14,1 % 27,7 %
Extremadura 35,4 % 67,3 % 11,6 % 59 % 12,3 % 25,5%
Galicia 38,0% 723% 10,5 % 5,4 % 12,4 % 31,1%
Madrid 331% 741% 8,6 % 6,2 % 11,5% 34,1%
Murcia 344%  71,6% 9,8% 73% 18,6 % 22,4 %
La Rioja 41,0 % 71,4 % 11,7 % 5,7% 9,5% 24,6 %
Total (rég. comun) 36,3 % 72,1% 10,1 % 6,2 % 14,5 % 28,9 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) La pyme de transporte y comunicaciones asturiana queda en 2024 sensiblemente por debajo de la
media nacional en todas las magnitudes: produccidn media, valor afiadido, rendimientos operativos y
resultado contable. La brecha en resultado contable (-27,7 %) es de las mas amplias del cuadro
sectorial.

(ii) La diferencia tiene dos componentes. Una tasa de gastos de personal sobre valor afiadido casi tres
puntos superiores a la media nacional, en linea con el patrén general de la pyme asturiana, y un
resultado financiero mas adverso. Ambos factores recortan la cuenta operativa por dos vias distintas.

(iii) En rentabilidad econdmica, Asturias se sitUa entre las cinco peores CCAA del cuadro, y la tasa de
fracaso del 33,8 % es la segunda mas alta del pais. La distribuciéon de resultados en el sector es
marcadamente polarizada: las medias bajan y la cola de sociedades en pérdidas es ancha.

(iv) La trayectoria 2021-2024 es positiva en todas las magnitudes, con un resultado contable que se
multiplica por 2,6 en el periodo, pero la posicién relativa frente al conjunto nacional sigue siendo
desfavorable. La recuperacion es real pero el punto de partida era muy bajo.
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K. INSTITUCIONES FINANCIERAS, SEGUROS Y SERVICIOS A EMPRESAS

1. Caracterizacién del sector

La divisién 18 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal son los servicios financieros
(excluidos los bancos y entidades de crédito propiamente dichos, que la estadistica excluye en la propia
definicion del marco poblacional), los seguros, las actividades inmobiliarias, los servicios prestados a
empresas (consultoria, asesoria, servicios técnicos profesionales) y los alquileres de bienes inmuebles,
vehiculos y maquinaria. En Asturias, en 2024, se incluyen 3.981 sociedades de reducida dimensidn; en
Espaia (régimen comun), 272.532. Es el segundo sector mas numeroso del cuadro asturiano tras el
comercio. La intensidad media en empleo es baja (2,7 asalariados por empresa en Asturias y 2,3 en
Espafia), coherente con el perfil de muchas sociedades del sector orientadas a la prestacién de
servicios profesionales o a la tenencia de activos inmobiliarios.

2. Evolucién 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 49
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 \Var. 21-24
N2 de empresas 3696 3772 3938 3981 +7,7%
Empresas con cuota del impuesto nula 1961 1985 2012 1928 -1,7%
N de asalariados 2,42 2,55 2,51 2,68 +10,7 %
Produccién 213.887 @ 226.050 | 238.975 253.014 +18,3 %
Consumos intermedios -110.084 -113.946 -117.858 -120.797 -9,7 %
VALOR ANADIDO 103.803 112.103 121.117 132.217 +27,4 %
Gastos de personal -74.468 -80.797 -85.568 -93.797 -26,0 %
Rendimiento bruto de explotacion 29.335 31.306 35.548 38.420 +31,0 %
Amortizaciones y provisiones -8249 -8967 -8930 -9142 -10,8 %
Rendimiento neto de explotacion 22.220 22,933 28.736 30.696 +38,1%
Resultado financiero -1299 -1607 3445 2054 =
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.921 21.325 32.181 32.750 +56,5 %
Impuestos directos -5428 -5245 -6654 -7232 -332%
RESULTADO CONTABLE 15.494 16.077 25.527 25.518 +64,7 %
Activo medio 319.633 317.650 338.592 371.994 +16,4 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

El sector muestra crecimiento sostenido entre 2021 y 2024. La produccién media crece un 18,3 %, el
valor afadido un 27,4 %, los gastos de personal un 26,0 %, el rendimiento neto de explotacién un 38,1
%, y el resultado contable medio crece un 64,7 % (de 15.494 € a 25.518 €). El nimero de sociedades
crece un 7,7 % en el periodo, en uno de los pocos sectores con crecimiento neto significativo del
numero de empresas. El nimero de asalariados medios crece un 10,7 %. El resultado financiero pasa
de ser negativo en 2021y 2022 a positivo en 2023 y 2024 (2.054 € en 2024), uno de los pocos casos en
los que el componente financiero contribuye positivamente al resultado.
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3. Comparacion Asturias — Espafia. 2024

Gréfico 50
Compracion Cuenta pérdidas y ganancias Asturias-Espafia. 2024.

Concepto Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccidén 253.014 260.968 100,0 % 100,0 %
Consumos intermedios -120.797 -137.111 -47,7 % -52,5%
VALOR ANADIDO 132.217 123.857 52,3 % 47,5 %
Gastos de personal -93.797 -81.605 -37,1% -31,3%
Rendimiento bruto de explotacion 38.420 42.253 15,2 % 16,2 %
Amortizaciones y provisiones -9112 -9846 -3,6 % -3,8%
Rendimiento neto de explotacion 30.696 37.410 12,1% 143 %
Resultado financiero 2054 17.887 0,8% 6,9 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32.750 55.297 12,9% 21,2%
Impuestos directos -7232 -8818 -2,9% -3,4%
RESULTADO CONTABLE 25.518 46.479 10,1 % 17,8 %
Activo medio 371.994 577.727 — —
Asalariados medios 2,68 2,33 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La pyme de servicios a empresas asturiana presenta en 2024 un tamafio econémico medio
practicamente idéntico al espafiol. La produccion media es de 253.014 € en Asturias frente a 260.968
€ en Espafia (un 3,0 % menos), pero el valor afiadido medio asturiano (132.217 €) supera al nacional
(123.857 €) en un 6,7 %. La tasa de valor afiadido asturiana (52,3 %) es 4,8 puntos superior a la nacional
(47,5 %), una de las diferencias positivas mas amplias del cuadro sectorial.

Los gastos de personal medios son en Asturias considerablemente mayores que la media espafiola
(93.797 € frente a 81.605 €), y la tasa de gastos de personal sobre valor afiadido es del 70,9 % en
Asturias frente al 65,9 % nacional, una diferencia de cinco puntos. Reproduce con intensidad el patrén
estructural de la pyme asturiana.

El rendimiento neto de explotacidon medio asturiano (30.696 €) queda un 17,9 % por debajo del espafiol
(37.410 €). Pero la mayor diferencia se concentra en el resultado financiero: en Asturias es de +2.054
€, mientras que la media nacional alcanza los +17.887 €. La media espafiola en este sector incluye
sociedades con un componente patrimonial-financiero relevante (sociedades de tenencia de
inmuebles, holdings de servicios) que generan ingresos financieros sustanciales, presencia que es
mucho menor en Asturias. Como consecuencia, el resultado antes de impuestos asturiano (32.750 €)
queda un 40,8 % por debajo del nacional (55.297 €), y el resultado contable medio (25.518 €) un 45,1
% por debajo del espafiol (46.479 €). Es la brecha mas amplia de todos los sectores examinados.

4. Ratios econdmicas por CCAA, 2024

La tasa de valor afiadido asturiana (52,3 %) es la segunda mas alta del cuadro tras Cantabria (52,8 %),
y por encima de Galicia (52,2 %), La Rioja (51,7 %) y Castillay Ledn (51,4 %). Las menores corresponden
a Madrid (44,7 %) y Baleares (44,9 %).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (70,9 %) es la mas alta del cuadro nacional,
por delante de La Rioja (70,6 %), Madrid (68,2 %) y Cataluiia (67,9 %). El menor peso del personal
corresponde a Canarias (56,2 %) y Baleares (57,4 %), reflejo de un mayor peso de actividades
patrimoniales en esos territorios.

52



La competitividad de la pyme asturiana. 2024

En margen sobre la produccién, Asturias (12,9 %) es la mas baja del cuadro nacional, por debajo de
Extremadura (17,8 %), Cantabria (18,2 %) y todas las demas CCAA, que se mueven entre el 17,8 % vy el
23,5 %. La media nacional (21,2 %) es ocho puntos superiores a la asturiana, una distancia
inusualmente amplia.

En rentabilidad econdmica, Asturias (8,8 %) es la tercera mas baja del cuadro tras Cantabria (8,5 %) y
Madrid (7,8 %), por debajo de la media nacional (9,6 %). Las CCAA con mayor rentabilidad econdmica
son Extremadura (13,4 %), Castilla y Ledn (12,2 %) y Galicia (11,7 %).

La tasa de fracaso asturiana (33,8 %) es de las mds bajas del cuadro, por debajo de la media nacional
(36,1 %). Pese a la peor posicidon en margen y rentabilidad, la proporcién de sociedades en pérdidas o
con resultado nulo es inferior a la nacional.

Gréfico 51
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 47,5 % 62,7 % 17,7 % 20,3 % 10,9 % 37,8%
Aragén 50,7% 66,9% 16,8 % 21,4 % 11,7% 32,7%
Asturias 52,3% 70,9% 15,2 % 12,9 % 8,8% 33,8 %
Baleares 449% 57,4% 19,1% 19,8 % 10,6 % 40,3 %
Canarias 49,2%  56,2% 21,5% 23,5% 9,1% 35,8 %
Cantabria 52,8 % 64,4 % 18,8 % 18,2 % 8,5% 35,6 %
Castilla-La Mancha 48,5 % 65,8 % 16,6 % 18,1 % 10,8 % 33,0%
Castillay Ledn 51,4 % 65,3 % 179% 21,5% 12,2 % 33,8%
Cataluiia 48,1% 67,9% 15,4 % 22,7 % 10,6 % 33,9 %
C. Valenciana 48,8%  64,4% 17,3 % 21,0% 9,6 % 34,5%
Extremadura 51,2% 645% 18,2 % 17,8 % 13,4 % 31,6 %
Galicia 522% 68,0% 16,7 % 21,4 % 11,7% 37,0%
Madrid 44,7 % 68,2 % 14,2 % 20,8 % 7,8% 38,4 %
Murcia 47,2 % 63,7 % 17,1% 21,8 % 11,0% 34,5%
La Rioja 51,7 % 70,6 % 15,2 % 21,7 % 9,6 % 37,8%
Total (rég. comun) 47,5 % 65,9 % 16,2 % 21,2 % 9,6 % 36,1 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) La pyme de servicios a empresas asturiana presenta en 2024 una posicidon operativa razonable (tasa
de valor afiadido entre las mas altas del cuadro nacional) que se ve integramente neutralizada en el
resultado final por dos factores combinados: una tasa de gastos de personal que es la mas alta del
cuadro nacional, y un resultado financiero estructuralmente menor que en otras CCAA.

(i) El segundo factor es el cuantitativamente mas relevante. La media espafiola de este sector incluye
un peso significativo de sociedades con componente patrimonial-financiero (tenencia de inmuebles,
holdings de servicios) que aportan ingresos financieros sustanciales en la cuenta. La pyme asturiana
tiene un perfil distinto, mas orientado a la prestacion de servicios profesionales puros, con menor
componente patrimonial. La diferencia no es necesariamente una debilidad del modelo asturiano,
pero si explica la brecha en resultado contable.

(iii) En margen sobre produccién y en rentabilidad econdmica, Asturias estd en posiciones bajas del
cuadro nacional, con la mayor brecha sectorial respecto a la media. El resultado contable medio
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asturiano queda un 45,1 % por debajo del nacional, la diferencia mas amplia entre todos los sectores
examinados.

(iv) La trayectoria 20212024 es positiva: crecimiento del nimero de sociedades, del empleo medio y
del resultado contable. El sector esta en expansion, pero su composicidn interna queda diferenciada
del agregado nacional.

L. OTROS SERVICIOS

1. Caracterizacién del sector

La divisidn 19 del IAE agrupa a las sociedades cuya actividad principal son los servicios no incluidos en
las divisiones anteriores: educacion, sanidad, servicios sociales, servicios recreativos, culturales y
deportivos, servicios personales (peluquerias, lavanderias, tintorerias), servicios domésticos y otros
servicios diversos. En Asturias, en 2024, se incluyen 2.083 sociedades de reducida dimensién; en
Espafa (régimen comun), 123.229. La intensidad media en empleo es notable (5,3 asalariados por
empresa en Asturias y 4,5 en Espafia), coherente con el caracter intensivo en mano de obra de la
mayoria de las actividades del sector.

2. Evolucién 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 52
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 \Var.21-24
N2 de empresas 1920 1947 1991 2083 +8,5 %
Empresas con cuota del impuesto nula 1081 1064 1047 1001 -7,4%
N de asalariados 4,97 5,18 5,27 5,31 +6,8 %
Produccidn 301.424 319.641 @ 335.745 352.081 +16,8 %
Consumos intermedios -137.050 -150.310 -150.226 -156.728 -14,4 %
VALOR ANADIDO 164.374 169.331 185.519 195.353 +18,8 %
Gastos de personal -128.615 -136.141 -147.902 -151.826 -18,0 %
Rendimiento bruto de explotacion 35.759 33.191 37.617 43,528 +21,7 %
Amortizaciones y provisiones -11.566  -11.295 -12.049  -12.247 -5,9%
Rendimiento neto de explotacion 26.182 23.857 25.373 32.557 +24,3 %
Resultado financiero -898 1489 -550 -1281 -42,7 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 25.284 25.345 24.823 31.276 +23,7 %
Impuestos directos -6757 -6060 -6371 -7274 -7,7%
RESULTADO CONTABLE 18.527 19.285 18.452 24.002 +29,6 %
Activo medio 191.101 182.913 188.906 183.782 -3,8%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

El sector muestra crecimiento sostenido entre 2021 y 2024. La produccién media crece un 16,8 %, el
valor afadido un 18,8 %, los gastos de personal un 18,1 %, el rendimiento neto de explotacién un 24,3
%, y el resultado contable medio crece un 29,5 % (de 18.527 € a 24.002 €). El nimero de sociedades
crece un 8,5 % en el periodo, en uno de los crecimientos relativos mas altos del cuadro. El nimero de
asalariados medios crece un 6,8 %. La trayectoria conjunta apunta a un sector en expansion
cuantitativa y con mejora moderada de los resultados medios.
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3. Comparacion Asturias — Espafia. 2024
Concepto Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccién 352.081 359.642 100,0 % 100,0 %
Consumos intermedios -156.728 -184.375 -44.,5 % -51,3%
VALOR ANADIDO 195.353 175.267 55,5 % 48,7 %
Gastos de personal -151.826 -134.307 -43,1 % -37,3%
Rendimiento bruto de explotacion 43.528 40.960 12,4 % 11,4 %
Amortizaciones y provisiones -12.238 -11.394 -3,5% -3,2%
Rendimiento neto de explotacion 32.557 30.827 9,2% 8,6 %
Resultado financiero -1281 1006 -0,4% 0,3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.276 31.832 8,9% 8,9%
Impuestos directos -7274 -6943 -2,1% -1,9%
RESULTADO CONTABLE 24.002 24.889 6,8 % 6,9 %
Activo medio 183.782 201.921 — —
Asalariados medios 5,31 4,48 = =

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La pyme de otros servicios asturiana presenta en 2024 un tamafio econédmico medio practicamente
idéntico al espafiol. La produccidon media es de 352.081 € en Asturias frente a 359.642 € en Espafia (un
2,1 % menos), pero el valor afiadido medio asturiano (195.353 €) supera al nacional (175.267 €) en un
11,5 %. La tasa de valor anadido asturiana (55,5 %) es 6,8 puntos superior a la nacional (48,7 %), una
de las diferencias positivas mas amplias del cuadro sectorial.

Los gastos de personal medios son en Asturias considerablemente mayores que la media espafola
(151.826 € frente a 134.307 €), y la tasa de gastos de personal sobre valor afiadido es del 77,7 % en
Asturias frente al 76,6 % nacional. La diferencia de algo mas de un punto esta alineada con el patrén
general pero mds contenida que en otros sectores.

El rendimiento bruto de explotacién medio asturiano (43.528 €) supera al espafiol (40.960 €) en un 6,3
%, el rendimiento neto de explotacion queda en 32.557 € frente a 30.827 € (un 5,6 % por encima), y el
resultado antes de impuestos (31.276 €) esta practicamente alineado con el nacional (31.832 €), un
1,7 % por debajo. El resultado financiero asturiano es ligeramente negativo (-1.281 €) frente a uno
positivo modesto en la media nacional (+1.006 €). El resultado contable medio queda en 24.002 € en
Asturias frente a 24.889 € en Espafia, una diferencia inferior al 4 %. Como el comercio, es uno de los
sectores con mayor convergencia entre la pyme asturiana y la media nacional.

4. Ratios econdmicas por CCAA. 2024

La tasa de valor afiadido asturiana (55,5 %) es la segunda mas alta del cuadro nacional, sélo superada
por La Rioja (56,0 %), y casi siete puntos por encima de la media (48,7 %). En el extremo bajo, Madrid
(45,4 %) y Murcia (47,4 %).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (77,7 %) esta en posiciones intermedias-
altas, ligeramente por encima de la media nacional (76,6 %). Las CCAA con mayor peso del personal
son Catalufia (79,2 %), Madrid (79,1 %) y Cantabria (78,6 %); las menores corresponden a Castilla-La
Mancha (71,8 %), Extremadura (72,4 %) y Canarias (72,6 %).

En margen sobre la produccion, Asturias (8,9 %) esta practicamente alineada con la media nacional
(8,9 %) y en posiciones intermedias del cuadro. Lideran Canarias (11,1 %), Baleares (10,7 %) y Castilla-
La Mancha (9,5 %); cierran Catalufia (7,4 %) y Cantabria (7,6 %).
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En rentabilidad econdmica, Asturias (17,0 %) esta entre las cuatro mas altas del cuadro, sélo por debajo
de la Comunitat Valenciana (18,8 %) y Baleares (17,2 %), y por encima de la media nacional (15,8 %).
La combinacién de un margen modesto con un activo medio relativamente bajo (183.782 € frente a
201.921 € de media nacional) explica la posicién.

La tasa de fracaso asturiana (31,7 %) es ligeramente inferior a la media nacional (33,0 %) y en
posiciones intermedias del cuadro.

Grafico 53
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 49,4%  75,1% 12,3% 9,9 % 15,9 % 32,3%
Aragon 50,0 % 73,8 % 13,1% 8,9 % 15,7 % 31,0%
Asturias 55,5 % 77,7 % 12,4 % 8,9% 17,0 % 31,7%
Baleares 504% 743 % 129% 10,7 % 17,2 % 33,6 %
Canarias 49,7% 72,6 % 13,6 % 11,1% 153 % 32,1%
Cantabria 503% 78,6% 10,7 % 7,6 % 16,2 % 30,6 %
Castilla-La Mancha 47,4% 71,8% 13,4 % 9,5% 13,5% 30,7 %
Castillay Ledn 53,1% 74,4 % 13,6 % 9,2% 14,1 % 29,6 %
Catalufia 48,5 % 79,2 % 10,1 % 7,4 % 16,9 % 32,6 %
C. Valenciana 50,1 % 75,8 % 12,2 % 9,6 % 18,8 % 32,1%
Extremadura 50,0 % 72,4 % 13,8 % 9,6 % 13,9% 29,5%
Galicia 51,0% 76,5% 12,0% 8,4% 14,2 % 34,3%
Madrid 45,4%  79,0% 9,5% 8,3% 14,9 % 36,5 %
Murcia 47,4 % 73,5% 12,5% 9,7 % 14,7 % 27,9 %
La Rioja 56,0 % 75,4 % 13,8 % 9,9 % 16,0 % 31,7%
Total (rég. comun) 48,7 % 76,6 % 11,4 % 8,8% 15,8 % 33,0 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

5. Conclusiones

(i) La pyme de otros servicios asturiana presenta en 2024 un perfil econémico muy alineado con la
media espafiola y, en algunos aspectos, ligeramente mejor. Tasa de valor afiadido entre las mas altas
del pais, rendimiento bruto y neto de explotacion por encima de la media nacional, y resultado
contable medio sélo un 3,6 % por debajo del espaiiol.

(ii) La tasa de gastos de personal supera ligeramente la media nacional pero la diferencia es pequenia
(un punto), de modo que el patrén estructural penalizante de la pyme asturiana se manifiesta con
intensidad moderada en este sector.

(iii) La rentabilidad econdmica del 17,0 % situa al sector en la cuarta posicién del cuadro nacional, mas
de un punto por encima de la media. La tasa de fracaso del 31,7 % es algo inferior a la nacional, lo que
indica distribucidn de resultados razonablemente equilibrada.

(iv) La trayectoria 2021-2024 es positiva en todas las magnitudes, con crecimiento del nimero de
sociedades (+8,5 %) y del empleo medio. Junto con el comercio y los servicios a empresas, este sector
sostiene en términos relativos la posicion agregada de la pyme asturiana frente a la media nacional.
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M. TOTAL. CONJUNTO DE ACTIVIDADES
1. Caracterizacién del sector

Esta ficha recoge el agregado de las pymes societarias de reducida dimensidn, sin segmentar
por actividad econdmica. Comprende las sociedades mercantiles no financieras con cifra de
negocios inferior a 6 millones de euros, hasta 250 asalariados, en activo, fuera del régimen de
consolidacion fiscal y dentro del territorio comun (excluidos Pais Vasco y Navarra). En 2024, el
agregado en Asturias asciende a 16.045 sociedades; en Espafia, a 960.000. La intensidad media
en empleo es ligeramente superior en Asturias (4,3 asalariados por empresa frente a 3,9 en
Espafia).

El interés del cuadro agregado reside en que sintetiza, en una sola cuenta media, el
comportamiento conjunto del tejido pyme y permite contrastar las posiciones relativas de los
territorios. La interpretacion de las medias agregadas debe hacerse con cuidado: dependen
de la composicidn sectorial de cada CCAA Yy, por tanto, las diferencias entre territorios reflejan
tanto factores propiamente competitivos como diferencias estructurales en la cesta de
actividades.

2. Evolucién 2021-2024 de la pyme asturiana

Grafico 54
Evolucion Cuenta pérdidas y ganancias 2021- 2024.

Concepto 2021 2022 2023 2024 \Var.21-24
N2 de empresas 15.369 15.484 15.863 16.045 +4,4 %
Empresas con cuota del impuesto nula 8540 8278 8039 7574 -11,3%
N de asalariados 4,07 4,23 4,20 4,31 +5,9 %
Produccidn 435.879 @ 465.853 = 481.853  497.891 +14,2 %
Consumos intermedios -283.465 -303.500 -307.618 -310.369 -9,5%
VALOR ANADIDO 152.413 162.353 174.234 187.522 +23,0 %
Gastos de personal -119.428 -126.718 -133.696 -141.380 -18,4 %
Rendimiento bruto de explotacion 32.986 35.635 40.538 46.142 +39,9 %
Amortizaciones y provisiones -11.639 -11.173  -11.705  -11.955 -2,7%
Rendimiento neto de explotacion 22.526 26.196 29.738 35.398 +57,1%
Resultado financiero -2214 -1930 -995 -997 +55,0 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.312 24.267 28.743 34.401 +69,4 %
Impuestos directos -5810 -6314 -7128 -8224 -41,5 %
RESULTADO CONTABLE 14.503 17.952 21.616 26.177 +80,5 %
Activo medio 235.913 229.038 239.000 250.873 +6,3 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

El agregado asturiano muestra entre 2021 y 2024 una trayectoria de mejora sostenida y
notable. La produccion media crece un 14,2 %, el valor anadido un 23,0 %, los gastos de
personal un 18,4 %, el rendimiento bruto de explotacion un 39,9 %, el rendimiento neto de
explotacién un 57,1 % y el resultado contable medio un 80,5 % (de 14.503 € a 26.177 €). El
numero de sociedades crece un 4,4 %, y el nimero de empresas con cuota nula desciende un
11,3 %. Los asalariados medios crecen un 5,9 %. La trayectoria conjunta es coherente con la
observada en la mayoria de los sectores examinados: produccién y resultados crecen en
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términos nominales, el peso del sector aumenta y la cola de empresas con cuota nula se
reduce.
3. Comparacion Asturias — Espafia. 2024

Gréfico 55
Compracion Cuenta pérdidas y ganancias Asturias-Espafia. 2024.

Concepto Asturias (€) Espafia* (€) % s/Prod. Ast. % s/Prod. Esp.
Produccién 497.891 486.740 100,0 % 100,0 %
Consumos intermedios -310.369 -312.497 -62,3% -64,2 %
VALOR ANADIDO 187.522 174.244 37,7% 35,8 %
Gastos de personal -141.380 -127.182 -28,4 % -26,1%
Rendimiento bruto de explotacion 46.142 47.061 9,3% 9,7%
Amortizaciones y provisiones -11.930 -11.917 -2,4% -2,4%
Rendimiento neto de explotacion 35.398 37.690 7,1% 7,7%
Resultado financiero -997 4040 -0,2% 0,8%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 34.401 41.731 6,9 % 8,6 %
Impuestos directos -8224 -8620 -1,7 % -1,8 %
RESULTADO CONTABLE 26.177 33.111 5,3 % 6,8 %
Activo medio 250.873 338.864 — —
Asalariados medios 4,31 3,92 — —

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

El agregado asturiano presenta en 2024 una produccién media (497.891 €) ligeramente
superior a la espafola (486.740 €), un 2,3 % por encima. El valor afladido medio asturiano
(187.522 €) supera al nacional (174.244 €) en un 7,6 %, y la tasa de valor afadido alcanza el
37,7 % en Asturias frente al 35,8 % nacional. En términos productivos, la pyme asturiana media
genera mas valor por unidad de produccion que la espafiola.

Los gastos de personal medios son en Asturias considerablemente mayores que la media
espafiola (141.380 € frente a 127.182 €), y la tasa de gastos de personal sobre valor afiadido
alcanza el 75,4 % en Asturias frente al 73,0 % nacional. El diferencial de 2,4 puntos absorbe
integramente la ventaja generada en valor aifadido y revierte el signo en la cuenta operativa.

El rendimiento bruto de explotacién medio asturiano (46.142 €) queda un 1,9 % por debajo
del espaiiol (47.061 €); el rendimiento neto de explotacién queda un 6,1 % por debajo, vy el
resultado antes de impuestos (34.401 €) un 17,6 % por debajo del nacional (41.731 €). El
resultado contable medio asturiano (26.177 €) queda un 21,0 % por debajo del espaiol
(33.111 €). El factor que explica el ensanchamiento de la brecha en el tramo financiero del
estado de resultados es el resultado financiero, que es ligeramente negativo en Asturias (-997
€) y positivo en la media nacional (+4.040 €). El componente patrimonial-financiero del
agregado nacional, especialmente visible en el sector de servicios a empresas, es uno de los
elementos diferenciales relevantes.
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4, Ratios econdmicas por CCAA, 2024

Grafico 56
Ratios economicas por CCAA 2024.

CCAA TasaVA TasaGP Margen BE Margens/Prod. Rentab.econ. T.fracaso
Andalucia 352%  72,0% 9,9 % 8,3% 13,5% 32,5%
Aragén 37,0% 72,8% 10,1 % 8,0% 14,2 % 29,7 %
Asturias 37,7% 754% 9,3% 6,9 % 13,7 % 30,8 %
Baleares 40,4 % 69,2 % 12,5% 10,8 % 15,0 % 33,5%
Canarias 39,2% 67,5 % 12,7 % 11,2 % 12,4 % 31,2 %
Cantabria 38,1%  73,0% 10,3 % 8,1% 14,3 % 30,6 %
Castilla-La Mancha 32,0% 70,3% 9,5% 7,0% 13,8% 28,7 %
Castillay Ledn 344% 68,7% 10,8 % 82% 14,1 % 28,7 %
Catalufia 36,7% 75,7 % 8,9 % 8,5% 12,7 % 31,2 %
C. Valenciana 351% 741% 9,1% 7,8% 12,9% 31,4 %
Extremadura 30,7 % 69,0 % 9,5% 6,8 % 12,7 % 28,5%
Galicia 348%  739% 9,1% 72% 13,9% 32,6 %
Madrid 362% 742% 9,3% 9,9 % 9,5% 36,5 %
Murcia 324% 70,6% 9,5% 8,0 % 14,0 % 27,7 %
La Rioja 362% 73,7% 9,5% 74 % 12,2 % 31,2%
Total (rég. comun) 35,8% 73,0% 9,7 % 8,6 % 12,3 % 32,2%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la A.E.A.T.

La tasa de valor anadido asturiana (37,7 %) es la sexta mads alta del cuadro nacional, por encima
de la media (35,8 %). Lideran Baleares (40,4 %), Canarias (39,2 %) y Cantabria (38,1 %); cierran
Extremadura (30,7 %) y Castilla-La Mancha (32,0 %).

En tasa de gastos de personal sobre valor afiadido, Asturias (75,4 %) es la mas alta del cuadro
nacional, por encima de Catalufia (75,7 %), Madrid (74,2 %), Comunitat Valenciana (74,1 %) y
la media nacional (73,0 %). El menor peso del personal corresponde a Canarias (67,5 %),
Castilla y Ledn (68,7 %) y Extremadura (69,0 %). Asturias presenta en agregado el patrén
estructural identificado en la mayoria de los sectores examinados.

En margen sobre la produccidn, Asturias (6,9 %) estd entre las mds bajas del cuadro nacional
junto con Extremadura (6,9 %), Castilla-La Mancha (7,0 %) y Galicia (7,2 %), y por debajo de la
media nacional (8,6 %). Lideran Canarias (11,2 %), Baleares (10,8 %) y Madrid (9,9 %).

En rentabilidad econdmica, Asturias (13,7 %) estd en posiciones intermedias-altas del cuadro
y por encima de la media nacional (12,3 %). Las CCAA con mayor rentabilidad econdmica
agregada son Baleares (15,0 %), Cantabria (14,3 %), Aragén (14,2 %) y Castillay Leén (14,1 %);
las menores son Madrid (9,5 %), La Rioja (12,2 %) y Catalufia (12,7 %). La posicién relativa
favorable de Asturias en este indicador procede de un activo medio inferior al nacional
(250.873 € frente a 338.864 €).

La tasa de fracaso asturiana (30,8 %) es ligeramente inferior a la media nacional (32,2 %) y en
posiciones intermedias del cuadro.
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5. Conclusiones

(i) La pyme societaria de reducida dimensidn asturiana muestra en 2024 un perfil productivo
razonable: tasa de valor afiadido superior a la media nacional, tamafio econédmico medio
ligeramente superior y trayectoria 2021-2024 de crecimiento sostenido en todas las
magnitudes. El nimero de sociedades crece, el empleo medio crece y la proporcién de
sociedades con cuota nula desciende.

(i) Esa fortaleza productiva queda neutralizada por la mayor tasa de gastos de personal sobre
valor afadido, que en el agregado asturiano es la mds alta del pais (75,4 % frente a 73,0 %
nacional). El diferencial es modesto en términos absolutos pero suficiente para absorber
integramente la ventaja en valor afiadido y para que el rendimiento neto de explotacién
medio asturiano quede por debajo del nacional.

(iii) La brecha se ensancha en el tramo financiero del estado de resultados. El resultado
financiero asturiano es ligeramente negativo y el espafol es positivo, una diferencia de
aproximadamente 5.000 € por sociedad media que recoge el menor peso del componente
patrimonial-financiero en el tejido societario asturiano. El resultado contable medio queda un
21,0 % por debajo del nacional.

(iv) En rentabilidad econdmica calculada como cociente entre RAIl y activo medio, Asturias
supera a la media nacional (13,7 % frente a 12,3 %), por una via exclusivamente denominador:
el activo medio asturiano es un 26,0 % menor que el espafiol. La tasa de fracaso del 30,8 %
estd ligeramente por debajo de la media nacional, lo que indica distribucidén de resultados algo
menos polarizada que en el conjunto del pais.
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lll. ANEXO.

A. AMBITO POBLACIONAL

1. Pymes societarias criterio UE

Siguiendo el criterio de la Unién Europea recogido en el Anexo 1 del Reglamento (UE) n2
651/2014 de la Comision, se selecciona este colectivo de las declaraciones anuales del
Impuesto sobre Sociedades (modelo 200) con las siguientes caracteristicas:

Empresas no financieras
Cifra de negocios: menor o igual a 50 millones de euros o Total activo menor o igual a 43 millones
de euros
Numero de asalariados: menor o igual a 250 personas
No se tienen en cuenta entidades inactivas
Se seleccionan aquellas empresas cuyas actividades econdmicas se encuadran en el marco de esta
estadistica (aquellas actividades econdmicas que se desarrollan tanto por personas fisicas como
juridicas):

- Actividades agricolas y ganaderas

- Ganaderia independiente

- Energiayagua

- Extraccidn y transformacion de minerales

- Industrias transformadoras. Mecanica

- Otras industrias manufactureras

- Construccion

- Comercio, turismo, reparaciones

- Transporte y comunicaciones

- Instituciones financieras, servicios a empresa

- Otros servicios
Se exige que no tributen en Régimen de Consolidacion fiscal

2. Pymes de reducida dimension

El colectivo que constituye el marco de poblacion de la estadistica es un subconjunto de las
declaraciones anuales del Impuesto sobre Sociedades (modelo 200) con las siguientes caracteristicas:

Empresas no financieras

Régimen de reducida dimension en Sociedades

Cifra de negocios: inferior a 6 millones de euros

Numero de asalariados: menor o igual a 250 personas

No se tienen en cuenta entidades inactivas

Se seleccionan exclusivamente aquellas actividades econdmicas que se desarrollan tanto por
personas fisicas como juridicas

No tributen en Régimen de Consolidacion fiscal

B. AMBITO GEOGRAFICO

La existencia de regimenes fiscales independientes en las Diputaciones Forales de las provincias vascas
y Navarra limita el ambito geografico de esta estadistica al denominado Territorio de Régimen Fiscal
Comun que excluye a los citados territorios forales.

C. REPRESENTATIVIDAD DE LA ESTADISTICA

Se utiliza como marco de referencia la totalidad de las empresas no financieras cuyos datos agregados
se publican en la Estadistica de cuentas anuales no consolidadas del Impuesto sobre sociedades, asi
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como el subconjunto de pymes societarias segun criterio de la Unidén Europea y las pymes objeto de
esta publicacion.

Se presentan los datos referidos a la cuenta de Pérdidas y Ganancias obtenidos de las declaraciones
anuales del impuesto sobre sociedadesy las variables de la liquidacién que se obtienen de la Estadistica
de Cuentas Anuales Consolidadas (correspondientes a las sociedades y grupos no financieros que
tributan en régimen de consolidacion fiscal), asi como la representatividad de los dos colectivos
seleccionados en esta estadistica para todos los elementos de la misma.

D. DEFINICIONES®
1. Variables

Activo

En la pyme societaria corresponde con la suma del inmovilizado material y el inmovilizado financiero
que se compone de las inversiones financieras a largo y corto plazo de los estados contables de las
sociedades no financieras.

N2 Asalariados
En las sociedades se corresponde con el nUmero medio anual de asalariados a jornada completa del
personal fijo y no fijo del periodo de referencia declarado en el modelo 200.

Cifra de negocios
La variable de Cifra de Negocios corresponde, en el caso de las empresas societarias, con la partida
"Importe neto de la cifra de negocios (N, A, P)" del modelo 200

Valor afiadido

Es la renta generada por la empresa en el desarrollo de sus actividades corrientes (la produccion de
bienes y servicios), siendo la base del reparto de rentas, ya que su saldo se distribuye entre los
asalariados (gastos de personal) y la propia empresa (resultado bruto de explotacion o excedente
bruto). El valor afiadido se denomina a coste de los factores ya que se obtiene por diferencia entre la
produccién a precios de productor y los consumos intermedios valorados a precio de adquisicidn
(incluye los impuestos indirectos pagados por la empresa). El saldo de esta partida deberia ser positivo.

Gastos de personal

Incluye los sueldos y salarios, las cuotas a favor de los Organismos de la Seguridad Social, las
aportaciones por parte de la sociedad a planes de pensiones, los pagos a otras instituciones de
previsién social, las indemnizaciones y otros gastos de personal, tales como subvenciones a
economatos y comedores, y sostenimiento de escuelas e instituciones de formacion profesional.

El desglose que se presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias comun es Sueldos y salarios,
Seguridad Social a cargo de la empresa (incluye la cuota de cotizacién como auténomo del empresario)
y Otros gastos de personal, que incluye aportacion a planes de pensiones, dietas, indemnizaciones por
despido, formacidn del personal y beneficios sociales a favor de los mismo

Rendimiento bruto de explotacion (EBITDA)

Recoge el saldo diferencial entre el valor afiadido bruto y los gastos de personal y constituye el primer
indicador de la rentabilidad bruta después de retribuir al factor trabajo. EI RBE depende solamente de
la capacidad de los activos para generar rentas, sin contemplar la incidencia que en el resultado de Ia
firma pueda tener la estructura financiera y coincide con la variable EBITDA del impuesto societario.

6 Metodologia de la AEAT.
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Resultado Neto de explotacién (RNE)
Recoge el saldo del excedente una vez deducidas las dotaciones por amortizaciones, provisiones y
deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado.

Resultado financiero (RF)

Incluye los ingresos financieros netos de gastos financieros y los otros resultados financieros formados
por la variacidn de valor razonable en instrumentos financieros, diferencias de cambio y deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros.

Resultado antes de impuestos (RAI)

Se forma por agregacion del rendimiento neto de explotacién y el resultado financiero y constituye
una medida del beneficio empresarial con anterioridad a la deduccién del impuesto directo, ya sea
renta o sociedades. En el caso de las pymes societarias el resultado antes de impuestos depende de la
composicion y funcionamiento del activo y de la estructura del pasivo, y, en especial, de la situacion
financiera de la entidad, es decir, su forma de financiarse por cuenta propia o cuenta ajena, asi como
de los resultados obtenidos fuera del trafico comercial.

Resultado contable

Se define como el resultado neto contable, una vez deducido el importe del impuesto societario
pagado por la entidad y devengado contablemente y afadido el resultado de las operaciones
interrumpidas de la entidad. Esta partida se asimila con la de "Resultado de la cuenta de pérdidas y
ganancias" que aparece en la declaracién. En funcidn del signo de la misma se presentan en las tablas
los datos para las empresas con Resultado contable positivo.

Produccidn

Este concepto incluye el importe neto de la cifra de negocios, la variacién de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion, el importe de los trabajos realizados por la empresa para su
activo, los otros ingresos de explotacion y otros resultados de explotacion.

Cuota integra
Para las pymes societarias corresponde con el concepto impositivo de cuota integra de signo positivo,

y para las no societarias, con la cuota integra positiva atribuida a la actividad econémica (concepto
estimado).

Cuota liquida
Para las pymes societarias corresponde con el impuesto liquidado por la empresa, neto de ajustes

técnicos, reducciones, compensaciones y deducciones. Para las pymes no societarias, corresponde con
la cuota liquida atribuida a la actividad. Siempre es positiva.

2. Ratios
Ratios econémicos

Tasa de valor anadido
Cociente entre el valor afiadido y la produccién expresado en tanto por ciento.

Tasa de gastos de personal
Cociente entre los gastos de personal y el valor afadido expresado en tanto por ciento.

Margen bruto de explotacidn
Para el colectivo pymes societarias segun criterio UE esta ratio se calcula como cociente entre el
resultado bruto de explotacion y la cifra de negocio.

Tasa de rentabilidad econdmica
Se calcula como el porcentaje que representa el beneficio econdmico o beneficio operativo (antes de
pagar los intereses de las deudas, es decir los gastos financieros) con el capital total invertido (activo
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real). A esta ratio también se le denomina rentabilidad de la inversién. El activo real se calcula como
activo total neto de provisiones a largo y corto plazo.

A diferencia de la metodologia AEAT, esta definicién se utiliza para las empresas de reducida
dimension.

Tasa de fracaso
Cociente entre el nimero de empresas con resultado contable negativo o cero y el nimero total de
empresas expresado en tanto por ciento.

Ratios fiscales

Porcentaje de empresas con cuota del impuesto nula
Porcentaje del nimero de declaraciones en las que, habiendo actividad econdmica, el resultado de la
liquidacion del impuesto es cero, respecto al nimero total de declaraciones.

Tipo medio
Porcentaje de tributacion obtenido como el cociente entre la cuota integra y la base imponible
positiva.

Tipo efectivo
Porcentaje de tributacién obtenido como el cociente entre la cuota liquida y la base imponible positiva.

Tipo efectivo sobre beneficio
Porcentaje de tributacion obtenido como el cociente entre la cuota liquida y el resultado contable
antes de impuestos para aquellas empresas con resultado contable positivo.
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