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Espana: el consenso apunta a un crecimiento del 2,2% en 2026

Consenso de previsiones - 2026 y 2027 (variacion anual, %)

2027 m2026
PIB

Consumo hogares

FBCF

Exportaciones

Importaciones

Remuneracion

Precios, empleoy cuentas publicas - 2026

3,1% 10,0%

IPC - media anual Tasa de desempleo

3,3% -2,5%

Remuneracion de asalariados Saldo AA.PP. (% del PIB)

La economia espafiola mantiene el pulso con un crecimiento previsto del +2,2% en 2026, sostenido por la inversion (+4,3%) y el consumo de los hogares (+2,6%). El sector exterior
resta, aunque el desequilibrio tiende a corregirse en 2027. La inflacion sigue siendo el principal desafio (+3,1%), con salarios creciendo por encima; el desempleo mejora hasta el

10,0%y el déficit publico se mantiene por debajo del 3% del PIB.

FADE

Fuente: consenso de perspectivas de la economia espafola, medias aritméticas de diversas fuentes (mayo 2026). RETURIANA"

DE EMPRESARIOS
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Consumo: Asturias lidera el incremento en gasto con tarjeta

TPV nacionales - Asturias TPV nacionales - Espana
+13,8% +8,4%
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TPV extranjeras - Asturias TPV extranjeras - Espanfa

+31,5% +10,0%

12 de Espana (mar-may)

Gasto con tarjetas extranjeras - var. anual (%)
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Asturias presenta el mejor comportamiento del pais en ambas dimensiones del gasto con tarjeta, nacional y extranjero. El dato de turismo exterior es especialmente
relevante porque sugiere una ganancia de cuota como destino turistico internacional, coherente con la tendencia de crecimiento del turismo en la cornisa cantabrica. ELl
gasto nacional apunta a una demanda interna robusta que supera ampliamente la media espafola.

Fuente: BBVA Research, Observatorio regional (junio 2026), gasto en TPV BBVA.

FADE

FEDERACION
ASTURIANA
DE EMPRESARIOS
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Insumos energéticos: la industria asturiana, la mas expuesta

Intensidad energética - Asturias Intensidad - Espafia Insuficiencia de suministros Un trimestre antes
1,9% 0,9% 23% 4,5%
- . a -
la mé&s alta, junto a Navarra consumo energético / PIB (2024) Asturias, 12 de Espaina (1T26)
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El encarecimiento del petréleo afecta en mayor medida a las comunidades del norte, cuya industria depende mas de los insumos energéticos. Asturias presenta, junto con
Navarra, la intensidad energética industrial mas alta de Espafa (1,9% frente al 0,9% nacional) y sus empresas son las que mas reportan insuficiencia de equipo, maquinaria
y materias primas (23% en el 1T26), reflejo de la interrupcién de las cadenas de suministro.

FADE

Fuente: BBVA Research, Observatorio regional (junio 2026), a partir de INE y Encuesta de Coyuntura Industrial. FEDERACICN

DE EMPRESARIOS



m Panorama econdmico — 2026 segundo trimestre | Observatorio de competitividad y conocimiento empresarial

La inflacién repunta al 2,9% en mayo, bajo la media nacional

IPC general - Asturias IPC general - Espafna Subyacente- Asturias Subyacente Espanfa

+2,9% +3,2% 2,5% 3,0%

IPC general - variacion anual (%) Inflacion subyacente - variacion anual (%)
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La inflacién se incrementd en Asturias un +2,9% anual en mayo (Espana, +3,2%), dos décimas mas que el mes anterior, por el inicio del verano y su efecto sobre los precios
ligados al turismo. La subyacente sube cuatro décimas, hasta el +2,5% (Espafia, +3,0%). El indicador adelantado de junio apunta a estabilidad nacional (3,2%), con la

subyacente una décima a la baja (2,9%).
FADE

Fuente: indice de Precios de Consumo (INE), mayo 2026; indicador adelantado de junio (nacional). Elaboracién propia. REPERnGAN

DE EMPRESARIOS
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La industria continua su caida en mayo; los servicios desaceleran

IPl Asturias - mayo IPI - media 2026 Servicios Asturias - abril Servicios - media 2026
-3,0% -6,5% +3,4% +2,2%
Espafa: +0,8% enero-mayo

Espana: +7,5%

Produccion industrial - Asturias, variacion anual (%) Cifra de negocios servicios - variacion anual (%)
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Elindice de Produccién Industrial de Asturias cayé un 3,0% interanual en mayo, un descenso que confirma la contencién de la tendencia negativa arrastrada desde octubre

(-10,6% en febrero). La cifra de negocios de los servicios crecié en abril un 3,4% en Asturias, con desaceleraciény de nuevo (desde julio de 2025) por debajo de la media
nacional (+7,5%).

Fuente: INE, indice de Produccién Industrial (mayo 2026) e Indicadores de Actividad del Sector Servicios (abril 2026). Tasas oficiales de variacién anual; iltimos meses provisionales. FEDERACION
DE EMPRESARIOS
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Vivienda: la obra nueva apenas supone el 6,5% de las compraventas

Compraventas - 1T 2026 Obra nueva Segunda mano Compradores de fuera de Asturias
3.910 253 3.657 26,6%
-11,4% anual 6,5% del total 93,5% del total Madrid: 12,3% del total

. . . Residencia del comprador - arbol de adquirentes (n° operaciones -
Compraventas por tipo - Asturias (n® operaciones) P 9 ( P
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4000 4 \_/_\ Asturias | )
2.870 (73,4%) p N
3000 4
Extranjeros 261
|- J
2000 4
(u A
1000 4 .
Total Resto de Espaiia W Madrid 481
- J
0 3.910 954 (24,4%)
1T 25 2T 25 3T 25 4T 25 1T 26
m— Segunda mano 4.149 4.340 3.874 4.303 3.657 Baleares 109
= Obra nueva 262 301 150 352 253
= Segunda mano === Obra nueva
Extranjero Otras 14 CCAA 364
82 (2,2%)

Las compraventas caen en el 1T 2026 hasta las 3.910 operaciones (-11,4% anual), con la obra nueva en apenas 253 unidades (6,5% del total). Por residencia del comprador,
dos de cada tres viviendas las adquieren espafioles residentes en Asturias (66,7%) y un 6,7% extranjeros residentes en la region; los compradores del resto de Espafia
suman el 24,4% —Madrid (12,3%) y Baleares (2,8%) al frente—y los residentes en el extranjero, el 2,2%.

Fuente: Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana, transacciones por municipios y compraventas segun residencia del comprador (1T 2026). Elaboracién propia. REPERnGAN

DE EMPRESARIOS
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La afiliacidon crece, aunque mas despacio que espana

Afiliados medios - junio Variacion anual Régimen General Auténomos
402.364 +2,21% 320.770 70.499
fia: + 9 + +
+o’74% mensual Espana' 2’77 % 2.661 en el mes 187 en el mes
Afiliacion total - Asturias (miles) Variacion anual (%) - Asturias vs Espana
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Junio cierra con 402.364 afiliados medios en Asturias, 2.943 mas que en mayo (+0,74%). El crecimiento anual se sitla en el +2,21%, por debajo de la media espafiola
(+2,77%). Elaumento mensual se apoya casi en su totalidad en el Régimen General (+2.661 afiliados), con una aportacion menor de los auténomos (+187).

FADE

Fuente: Ministerio de Inclusidn, Seguridad Social y Migraciones. Afiliacién media mensual, junio 2026. Elaboracién propia. RETURIANA,

DE EMPRESARIOS
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El paro registrado cae de forma continua

Observatorio de competitividad y conocimiento empresarial

Parados - junio Variacion anual Mujeres Menores de 25
48.172 -3,1% 28.250 3.439
Aae — 0, 0, 0,
-2,3% mensual Espaia:-4,7% 58,6% del total 7,1% del total
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El paroregistrado cae en junio en 1.148 personas (-2,3%), hasta los 48.172 parados, y encadena cinco descensos mensuales consecutivos. La variacidon anual se situa en el
-3,1%, una caida menos intensa que la media espanola (-4,7%). Las mujeres representan el 58,6% del total y los menores de 25 anos, el 7,1%.

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE). Paro registrado, junio 2026. Elaboracién propia.

FADE

FEDERACION
ASTURIANA
DE EMPRESARIOS
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Acuerdo UE-Mercosur: 200 M€ de exportacion asturiana

Exportaciones 2025 Importaciones 2025 Brasil + Argentina
+11,2% sobre 2024 minimo de la década

de la exportacion a Mercosur

Flujos Asturias-Mercosur (M€) Exportaciones por destino (M€)

500 A 200 -
400 -
150 -
MitlShek de eur
100 -
200
50
100 -
0 0
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
=== Exportaciones | 164,8 | 105,6 | 134,3 | 169,4 | 178,2 | 143,2 | 167,1 | 212,7 | 198,9 | 181,4 | 201,8 m Brasil 19,3 | 72,4 | 52,7 | 53,6 | 119,7 | 100,2 | 119,6 | 132,4 | 126,8 | 92,0 | 161,0
=== |Mportaciones | 245,5 | 301,9 | 355,6 | 457,9 | 402,3 | 196,1 | 470,8 | 367,7 | 229,4 | 277,4 | 128,2 === Argentina| 30,1 | 22,8 | 46,2 | 46,6 | 34,2 | 30,7 | 44,2 | 659 | 56,8 | 858 | 353

= Exportaciones === |mportaciones = Bragil === Argentina

El Acuerdo Interino de Comercio UE-Mercosur, en vigor provisional desde el 1 de mayo, consolida la mayor area de libre comercio mundial (cerca del 25% del PIB global).

Los flujos entre Asturias y Mercosur (exportaciones e importaciones) rondan el 1,1% del PIB regional; Brasily Argentina concentran el 97% de la exportacion (3,5% del total
exportado en 2025), centrada en productos quimicos, hierroy acero y maquinaria.

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (DataComex), flujos Asturias-Mercosur, elaboracion propia. Contexto: BBVA Research, Observatorio regional (junio 2026). FEDERACION
DE EMPRESARIOS
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Mercosur (ll): Asturias, la region mas expuesta

Peso s/ exportaciones totales Peso sobre el PIB Quimicos orgéanicos Menasy minerales

3,5% 0,6% 88,6 M€ 90,2 M€

.. . o .. . . ..
Asturias, la mayor de Espaiia también la mas alta 44% de la exportacion 2025 principalimportacion
Peso de las exportaciones a Mercosur por CC.AA. - 2025 Comercio con Mercosur por grupos de productos (M€ - 2025)
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Peso sobre el total de exportaciones regionales (%)

Asturias es la comunidad con mayor exposicion exportadora a Mercosur: sus ventas al bloque suponen el 3,5% del total exportadoy en torno al 0,6% del PIB regional, los
valores mas altos de Espafa. Espafay Asturias se beneficiaran particularmente de las quitas en semimanufacturasy bienes de equipo de alto valor afiadido (maquinaria
industrial, componentes eléctricos o productos quimicos). Mercosur se convertiria en un proveedor estratégico para Europa en materia de energia y materias primas,
fundamentales en la cadena de gran parte de sectores econémicos, y que aliviaria la creciente necesidad de independencia energética.

FADE

Fuente: DataComex, afio 2025, elaboracién propia. Cuadrante: BBVA Research, Observatorio regional junio 2026. Datos de exportaciones e importaciones Argentina, Bolivia, Brasil, FEDERAEION
Paraguayy Uruguay. DE EMPRESARIOS
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